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RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVE STABILITY

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
« Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk( bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s Uvérovym, irokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 6 668,5 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spolegnosti 0,5%
Vstupni poplatek 0%
1,04 Vystupni poplatek 0%
1,03 Primérna modifikovana splatnost 1,56
1,02 Primérny vynos do splatnosti 5,21%
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1,23% -2,06% 1,20% 1,24% -0,46% -1,45% Struktura cennych papiru s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 88,2%
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika AA- 15,84%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceska republika AA- 15,05% Al 40%
CZGB 0 12/12/24 ?eska’ republika AA- 14,79% BBB 5.7%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 13,53% '
CZGB 1 1/4 02/14/25 Ceska republika AA- 13,39%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 8,99% Struktura cennych papiru dle investi¢nich témat
VW 1.707 06/03/24 Volkswagen Fin Sev Nv BBB+ 1,86% e i i
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 1,51% Stat"&ﬁﬁsdgamd"' 84,5%
SKOFIN 0 08/31/23 SKOFIN SRO BBB+ 1,33% pisy
iShares US Treasury Bond ETF 1,12% Korporatni dluhopisy 8,0%

Hotovost, term. vklady,

aj. 5,8%

Komentar portfolio manazera

P¥i srovnani vykonnosti dvou hlavnich tfid aktiv za mésic ¢erven vychazeji akcie oproti dluhopisim jako jasny vitéz. Akcie, reprezentované globalnim akciovym
indexem MSCI ACWI, pridaly 5,6 %, pficemz o tento vysledek, mimochodem nejlepsi za poslednich 5 mésicl, se primarné postaraly americké akcie s
mezimési¢nim rastem 6,5 %. Investofi se tak v pribéhu celého leto$niho roku prabézné vraceji do akcii, které loni znatelné oslabily. Vzhledem k nadchazejicimu
prazdninovému obdobi Ize nyni o¢ekavat na akciovych trzich spiSe podprimérnou aktivitu, nicméneé i presto jsme na druhou polovinu roku optimisticti a nadale
tuto tfidu aktiv pfevazujeme.

Oproti tomu vykonnost dluhopisovych trhii nebyla jednoznacna a pfi stavajici zvySené volatilité se mezimési¢ni zmény pohybovaly do jednoho procenta. Mirnou
negativni vykonnost zaznamenaly eurové a dolarové statni dluhopisy, pfiéemz jejich korporatni prot&jsky na viné opadavajici averze k riziku spiSe lehce
posilovaly. Ceny ¢eskych statnich dluhopisu ve stejném obdobi taktéz mirné vzrostly.

Bé&hem mésice €ervna jsme pfikoupili Eesky statni dluhopis se splatnosti v roce 2024. Vzhledem k bliZicimu se vrcholu zvySovani sazeb i v Eurozéné a USA jsme
zacali nakupovat i eurové a dolarové statni a firemni dluhopisy s prdmérnou splatnosti cca 3 roky pomoci burzovné obchodovanych ETF. V nasledujicich
mésicich budeme pravdépodobné postupné tyto cizoménové dluhopisy pfikupovat. Primérnou dobu do splatnosti dluhopist udrzujeme blizko hranice 1,5 roku.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 30. 6. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkld. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a
dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



