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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvorena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
* Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 6 132,2 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole&nosti 0,5%
Vstupni poplatek 0%
1,04 Vystupni poplatek 0%
1,03 Primérna modifikovana splatnost 1,54
1,02 Prdmérny vynos do splatnosti 5,36%
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1,23% -2,06% 1,20% 1,24% -0,46% -1,45% Struktura cennych papira s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 87,2%
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 16,08%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 14,69% A 4,2%
CZGB 1 1/4 02/14/25 Ceska republika AA- 14,58%
- - BBB 8,1%
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika AA- 14,45%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceska republika AA- 13,11%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 9,78% Struktura cennych papirti dle investi¢nich témat
VW 1.707 06/03/24 Volkswagen Fin Sev Nv BBB+ 2,07% B
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 1,64% Statni a nadnarodni 85.4%
SKOFIN 0 08/31/23 SKOFIN SRO BBB+ 1,45% duhopisy | '
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 1,18% Korporatni dluhopisy 10,7%
Hotovost, t;jrm. vklady, 3.2%

Komentar portfolio manazera

Pro investory na finanénich trzich se duben 2023 zapsal jako dal$i uspéSny mésic. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI se pfi zohlednéni vyplacenych
dividend posunul o dalSich témér 1,5 % vySe, k Eemuz mu pomohla predevsim Uspésné nastartovana sezona zverejiiovani hospodarskych vysledkl firem za
prvni kvartal letoSniho roku. V ramci amerického akciového indexu S&P 500 jiz publikovalo své vysledky vice nez 50 % spole¢nosti, z nichZ 79 % na urovni
Cistého zisku prekonalo median analytickych odhadu. Dafilo se také ¢eskym dluhopistim, které si méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > Yr v dubnu
polepsSily o 0,8 %. Nicméné, finan¢ni trhy po celém svété (a dluhopisové zvlasté) s velkou netrpélivosti vzhlizeji k ménovym zasedanim amerického Fedu a
Evropské centralni banky, naplanovanym na prvni kvétnovy tyden, kde kromé dalSiho zvySeni Urokovych sazeb bude signalizovéana také strategie téchto
instituci do budoucna. Ve stejném terminu zaseda rovnéz Ceska narodni banka, zde je véak zakladnim scénafem stabilita sazeb na stavajici trovni 7 % p.
a.

Béhem mésice dubna jsme postupné pfikupovali Ceské statni dluhopisy se splatnosti mezi roky 2024 az 2026. Primérnou dobu do splatnosti dluhopis(
udrzujeme blizko hranice 1,6 roku. Upfednostiujeme Ceské statni dluhopisy s kratSi splatnosti pfed korporatnimi emisemi. Vyuzili jsme vSak také pfileZitosti
v oblasti korporatnich emisi a navysili jsme pozici v dluhopisu spole¢nosti Volkswagen se splatnosti pfisti rok.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 30. 4. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkl. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



