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Zakladni informace o fondu

* Pfevdznd ¢ast majetku fondu je tvorena krétkodobymi dluhopisy bonitnich
emitentd, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi
v Ceskych korundch

« Kladen dliraz na zachovdni rediné hodnoty prostiedkd

- Dosazeni zhodnoceni prostiedki bez vyuziti akciovych pozic

« Investice spojend s Uvérovym, Urokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu

ISIN CZ0008474293
Datum zahdjeni nabizeni 10. dubna 2014
Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 7 779,5 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,5%
Vstupni poplatek 0%

Vystupni poplatek
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0,32% 1,26% 2,50% 4,28% 0,58% p.a./5,74%
2022 2021 2020 2019 2018 2017 Struktura cennych papiri s ratingem
1,23% -2,06% 1,20% 1,24% -0,46% -1,45%
AA 87,8%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
, A 4,2%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceskd republika AA- 17,30% °
CZGB 012/12/24 Ceskd republika AA- 15,48%
—— - BBB 3,0%
CZGB 11/4 02/14/25 Ceskd republika AA- 15,44%
CZGB 106/26/26 Ceskd republika AA- 15,06%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceskd republika AA- 13,23% Struktura cennych papirt dle typu
iShares US Treasury Bond ETF 2,38% Stétni dndrodni
RBIAV 2.07 09/15/24 Raiffeisenbank A- 1,65% datnianadnarodni... 79,4%
VW 1.707 06/03/24 Volkswagen Fin Serv BBB+ 1,64% Korpordtni dluhopisy 5 5
iShares EUR Corp Bond 1-5yr UC 1,40% 1970
CZGB Float 11/19/27 Ceskd republika AA- 1,29% Hotovost, term. vklady,... 10.9%

Komentdar portfolio manazera

Listopad byl pfesné ten mésic, na ktery investofi jiz delsi dobu ¢ekali. Od poloviny letnich prazdnin jsme byli svédky poklesu hlavnich t¥id aktiv. V listopadu se
tato ponurd ndalada na trzich proménila v prekvapivé silnou ndkupni horecku. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si pfipsal zhodnoceni 9,1 %, ¢imz smazal
predchozi poklesy a dostal se na dohled svych lokdalnich maxim z ¢ervence tohoto roku. Dafilo se také americkym i evropskym spole¢nostem, naopak
zaostavaly akcie firem z rozvijejicich se trhl. Také dluhopisy se nenechaly zahanbit, kdyZ evropské stdtni obligace se splatnosti 3-5 let pFidaly 1,5 % a jejich

americké protéjsky 2,3 %. Mirné pozadu zistaly ty ¢eské, kdyz index Bloomberg Czech Govt 3-5 Y zakoncil mésic se ziskem 0,9 %. Tento rist Ize pravdépodobné

pripsat presvédceni investord, ze hlavni centrdini banky jsou jiz na konci cyklu zvySovdni sazeb a aktudiné vyssi urokové sazby nezpusobi tvrdé pristani
americké ekonomiky. Jisté pomohla i sezénnost, nebot posledni dva mésice roku tradi¢né patfi z pohledu vykonnosti k tém nejlepsim. Zraky vSech se nyni
upinaji k poslednim zaseddnim centrdlnich bank v tomto roce. Zaseddni FEDu a ndasledné komentdre jejiho $éfa Jeroma Powella mohou ovlivnit trhy nejen v

prosinci, ale také v novém roce.

V poslednim mésici jsme prikupovali ceské stdtni dluhopisy se splatnosti v letech 2025 a 2027. Také jsme mirné navysili eurové firemni dluhopisy s prdmérnou
splatnosti cca 3 roky pomoci burzovné obchodovanych ETF. Primérnou dobu do splatnosti dluhopis( udrzujeme blizko hranice 1,7 roku.

Upozornéni

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 30. 11. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost piivodné investované &astky neni zaruéena. Upiny nédzev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



