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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvorena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
* Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 6 452,9 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole&nosti 0,5%
Vstupni poplatek 0%
1,04 Vystupni poplatek 0%
1,03 Primérna modifikovana splatnost 1,50
1,02 Prdmérny vynos do splatnosti 5,20%
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1,23% -2,06% 1,20% 1,24% -0,46% -1,45% Struktura cennych papira s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 88,7%
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika AA- 16,28%
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 15,25% A 42%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 13,93%
- - BBB 6,8%
CZGB 1 1/4 02/14/25 Ceska republika AA- 13,82%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceska republika AA- 12,42%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 9,28% Struktura cennych papirti dle investi¢nich témat
VW 1.707 06/03/24 Volkswagen Fin Sev Nv BBB+ 1,95% B
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 1,56% Statni a nadnarodni 83.9%
SKOFIN 0 08/31/23 SKOFIN SRO BBB+ 1,37% duhopisy | '
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 1,11% Korporatni diuhopisy 9,1%
Hotovost, t;jrm. vklady, 10,1%

Komentar portfolio manazera

Svétové akcie, méfeno globalnim akciovym indexem MSCI ACWI, poklesly v kvétnu o procento, ¢imz odepsaly vétSinu svych zisk(l z predchazejiciho
mésice. | tento vysledek Ize v§ak hodnotit pozitivneé, vezmeme-li v potaz signaly rozsifujici se akceptace vyssich Urokovych sazeb Fedu, s ni spojeny rist
vynosl (nejen) americkych dluhopist ¢i napéti ohledné ,dluhového stropu® v USA. Nervozitu pomahalo tlumit Siroké pfesvédéeni investorli o tom, Ze se
americka ekonomika nachazi v dobrém stavu a ze ani moznost mirné recese ve druhém pololeti pro akcie nepfedstavuje vétsi hrozbu. Tuzemsky
dluhopisovy trh podatkem mésice ztracel, a to v reakci na vysledky zasedani Bankovni rady CNB dne 3. kvétna, kde doslo k prekvapivému posunu
rovnovahy hlasujicich ve prospéch dalSiho zvySeni urokovych sazeb. Pozdéji vSak ceny dluhopist tahla vzhlru prekvapivé pfizniva inflaéni data z domaci
ekonomiky (jak CPI, tak PPI). Spotfebitelska inflace v CR v meziroénim srovnani zpomalila z bfeznovych 15,0 % na 12,7 %, zatimco trh pogital se zvoln&nim
tempa ,pouze“ na 13,3 %.

Béhem mésice dubna jsme pfikoupili ¢esky statni dluhopis se splatnosti v roce 2026. Primérnou dobu do splatnosti dluhopist udrzujeme blizko hranice 1,5
roku. Upfednostiiujeme Ceské statni dluhopisy s kratSi splatnosti pfed korporatnimi emisemi. Mensi ¢ast portfolia (kolem 5 % objemu fondu) také ukladame
formou krat$ich terminovanych vkladu s vynosem necelych 7 % p.a.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 5. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkl. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



