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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
« Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk( bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s Uvérovym, irokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 4.850,2 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spolegnosti 0,5%
Vstupni poplatek 0%
1,03 Vystupni poplatek 0%
1,02 Primérna modifikovana splatnost 1,46
101 Primérny vynos do splatnosti 5,57%
1,00 Rizikova tfida (SRI)
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2022 2021 2020 2019 2018 2017
1,23% -2,06% 1,20% 1,24% -0,46% -1,45% Struktura cennych papiru s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 83.8%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceska republika AA- 17,17% .
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 16,28% A 6.6%
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 14,38% BBB 0.6%
CZGB 1 1/4 02/14/25 Ceska republika AA- 13,29% o7
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 12,07%
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika AA- 3,65% Struktura cennych papiru dle investi¢nich témat
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 2,08%
SKOFIN 0 08/31/23 SKOFIN SRO BBB+ 1,79% Stam('“a Qad_narodn' 82.0%
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 1,48% uhopisy
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 1,47% Korporatni diuhopisy 13,.4%
Hotovost, te_rm. vklady, 4.4%

aj.

Komentar portfolio manazera

Finanéni trhy zahajily novy rok na rustové viné. Globalni akciovy index MSCI ACWI si po loriské 18-procentni ztraté (pfi zapocteni vyplacenych dividend) v lednu
pfipsal k dobru vice nez 7 %. Ceské statni dluhopisy, méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr, ve stejném obdobi navazaly na svuj lofisky pokles o 8,1
% prozatimnim letoSnim rustem o 2,4 %. Kromé korekce predchozich hlubokych ztrat a tzv. ,lednového efektu” Ize tento vyvoj vysvétlit téz signaly Ustupu
celosvétové inflace a zmirnénim obav ohledné dal$iho ekonomického ochlazeni, resp. mozného nastupu recese. Sezdéna zverejiiovani hospodarskych vysledku
firem v USA je nyni zhruba ve své poloving, pfi¢emz v ramci korporaci, jejichz akcie jsou souc¢asti akciového indexu S&P 500, jich zatim 70 % vykazalo zisk nad
analytickym konsensem trhu (v pfipadé trzeb doslo k pozitivhimu pfekvapeni u 52 % firem).

| v roce 2023 uprednostiiujeme ¢eské statni dluhopisy s kratsi splatnosti pred korporatnimi emisemi. Nicméné v pripadé zajimavych novych korporatnich emisi s
kratsi splatnosti budeme zvaZovat zafazeni do portfolia. BEhem ledna jsme pfikupovali statni dluhopisy se splatnosti mezi roky 2024 a 2026. Primérnou dobu do
splatnosti dluhopist udrzujeme blizko hranice 1,5 roku.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 1. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkld. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a
dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



