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Raiffeisen fond dluhopisové stability
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Pfevdznd ¢ast majetku fondu je tvorena kratkodobymi dluhopisy bonitnich ISIN Cz0008474293
emitent(, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi Datum zahdjeni nabizeni 10. dubna 2014
v Ceskych korundch Typ fondu dluhopisovy
« Kladen dlraz na zachovdni rediné hodnoty prostiedk Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Dosazeni zhodnoceni prostiedkil bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzK
« Investice spojend s Uvérovym, Urokovym, ménovym a koncentracnim rizikem Objem fondu (NAV) 7 527,5 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,5%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
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™ 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
0,85% 1,39% 2,32% 3,94% 0,55% p.a./5,40%
2022 2021 2020 2019 2018 2017 Struktura cennych papiri s ratingem
123% -2,06% 1,20% 1,24% -0,46% -1,45%
AA 87,1%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
L A 4,3%
CZGB 012/12/24 Ceskd republika AA- 15,39%
CZGB11/4 02/14/25 (:Zeskc'l republika AA- 15,37% BBB 1%
CZGB 106/26/26 Ceskd republika AA- 14,93%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceskd republika AA- 14,77%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceskd republika AA- 1314% Struktura cennych papirt dle typu
iShares US Treasury Bond ETF 2,39% L 3 i
— Statni a nadndrodni
RBIAV 2.07 09/15/24 Raiffeisenbank A- 1,64% dluhopisy 78,9%
VW 1.707 06/03/24 Volkswagen Fin Serv BBB+ 1,63% Korpordtni dluhopisy
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 127% 6,5%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 0,93% Hotovost, term. vklady,

10,8%
qj.

Komentdr portfolio manazera
Na akciovych trzich previadal i v fijnu negativni sentiment. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v uplynulém mésici odepsal dalsi 3 % své hodnoty, po vice nez
4 % v z4fi a témér 3 % v srpnu. Hlavnim divodem tohoto vyvoje je jen pomaly Ustup globadlni inflace, vysoké trokové sazby centrdlnich bank spolu se
signalizaci jejich ponechdni na soucasnych (¢i potencidlné jesté vyssich) trovnich po delsi dobu a s timto spojeny rdst vynost do splatnosti dluhopist (tzn.
pokles jejich cen). Tyto skutecnosti mj. zvysuiji riziko, Ze ekonomiky v dlisledku vysokych sazeb sklouznou do recese. Tento scéndr se vSak v pripadé USA
(nejvétsi svétové ekonomiky) zatim nenaplriuje, kdyz americky HDP ve tfetim Ctvrtleti svym anualizovanym mezikvartdinim riistem o 4,9 % vysoce prekonal jak
dynamiku riistu v pfechdzejicim Etvrtleti (2,1 %), tak i oekavani trhu (4,5 %). Uspé$né probihd také sezéna zvetejiiovani hospoddiskych vysledkd firem za treti
kvartal, kdyZ vykdzané zisky ve vétsiné prekondvaji analytické odhady.
Americkd centrdini banka Fed na svém zaseddni dne 1. listopadu 2023 ponechala svoji zékladni trokovou sazbu beze zmény na 5,5 % p. a., ackoliv moznost
jejiho zvyseni jesté nelze zcela vyloucit. Evropskd centrdini banka v fijnu rovnéz ponechala depozitni sazbu na stavajici drovni (4,0 % p. a.), pficemz je
pravdépodobné, Ze k dal$imu zvyseni této sazby jiz nedojde. CNB udrzuje svoji dvoutydenni repo sazbu na 7 % p. a., investofi véak ve vétsiné ocekdvaiji zahdjeni
cyklu jejiho postupného snizovdni jiz ve zbytku letosniho roku.
V poslednim mésici jsme prikupovali Ceské stdtni dluhopisy se splatnosti v letech 2024 a 2025. Priimérnou dobu do splatnosti dluhopis(i udrzujeme blizko
Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31.10. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat
je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &éstky neni zaruc¢ena. Uplny ndzev
fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na
www.rfis.cz.



