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RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVE STABILITY

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
« Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk( bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s Uvérovym, irokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 5 228,8 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spolegnosti 0,5%
Vstupni poplatek 0%
1,03 Vystupni poplatek 0%
1,02 Primérna modifikovana splatnost 1,58
101 Primérny vynos do splatnosti 6,39%
1,00 Rizikova tfida (SRI)
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1,23% -2,06% 1,20% 1,24% -0,46% -1,45% Struktura cennych papiru s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 85,4%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceska republika AA- 15,94% A )
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 15,12% 5:9%
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 13,32%
= p - BBB 8,6%
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika AA- 12,61%
CZGB 1 1/4 02/14/25 Ceska republika AA- 12,33%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 11,22% Struktura cennych papiru dle investi¢nich témat
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 1,95%
SKOFIN 0 08/31/23 SKOFIN SRO BBB+ 1,66% Stam('“a Qad_narodn' 85.4%
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 1,36% uhopisy
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 1,34% Korporatni diuhopisy 12,4%

Hotovost, term. vklady,

aj. 2,2%

Komentar portfolio manazera

Prvnich par tunorovych dni jsme na akciovych trzich vidéli pokracovani optimistické nalady, nicméné brzy pfislo vystfizlivéni v podobé smisenych inflacnich dat,
trhy otoCily a napfiklad globalni akciovy index MSCI ACW!I zakong¢il mésic ve ztraté témér 3 %. Negativni vyvoj se nevyhnul ani dluhopistim, kdyZ ceny téchto
poskodila vy$e na 17,5 %, pfitemz konsenzus o¢ekavani analytik( byl 17,1 %. Od této chvile se ocitly domaci statni dluhopisy pod prodejnim tlakem a napfiklad
index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr odepsal za cely tnor 1,12 %. Nicméné, vice a vice investorl si uvédomuje, Ze z pohledu inflace se nachazime na vrcholu
¢i tésné za nim a podobnych poklest cen vyuzivaji, podobné jako my, ke vstupu do dlouhodobéjsich pozic.

Béhem mésice Unora jsme postupné prikupovali statni dluhopis se splatnosti 2026. Primérnou dobu do splatnosti dluhopist udrzujeme blizko hranice 1,5 roku.
Upfednostriujeme Ceské statni dluhopisy s krat$i splatnosti pfed korporatnimi emisemi. Nicméné v pfipadé zajimavych novych korporatnich emisi s kratsi
splatnosti budeme zvaZovat zarazeni do portfolia.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 28. 2. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkld. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a
dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



