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RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVE STABILITY

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
« Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk( bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s Uvérovym, irokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 6 875,6 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spolegnosti 0,5%
Vstupni poplatek 0%
1,05 Vystupni poplatek 0%
1,04 Pramérna modifikovana splatnost 1,56
1,03 Primérny vynos do splatnosti 5,03%
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1,01 Rizikova trida (SRI)
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1,23% -2,06% 1,20% 1,24% -0,46% -1,45% Struktura cennych papiru s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 86,7%
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika AA- 15,53%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceska republika AA- 14,65% Al 39%
CZGB 0 12/12/24 ?eska’ republika AA- 14,41% BBB 5.6%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 13,24% '
CZGB 1 1/4 02/14/25 Ceska republika AA- 13,06%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 8,76% Struktura cennych papiru dle investi¢nich témat
VW 1.707 06/03/24 Volkswagen Fin Sev Nv BBB+ 1,82% e i i
iShares US Treasury Bond ETF 1,80% Statn&;ﬁsdigamdm 82,4%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 1,48% pIsy
SKOFIN 0 08/31/23 SKOFIN SRO BBB+ 1,30% Korporatni dluhopisy 7,8%

Hotovost, term. vklady,

aj. 6,5%

Komentar portfolio manazera

Pro vétsinu trhl, na nichZ investujeme prostfedky fondl RIS, se ¢ervenec ukazal jako dal$i uspéSny mésic. Akcie, méfeno globalnim akciovym indexem MSCI
ACWI, v daném obdobi posilily o cca 3,6 %, tazeny predevsim nad o¢ekavani pfiznivym hospodarenim korporaci ve druhém c&tvrtleti. V ramci ostfe sledovaného
amerického indexu S&P 500 publikovalo k ultimu mésice své vysledky vice nez 50 % v ném obsazenych firem, pfi€emz na drovni Cistého zisku pfekonalo trzni
ocekavani 80 % z nich.

Ve sméru rustu trh pusobila rovnéz ocekavani dal$iho zpomalovani globalni inflace a s nim spojené sazky na brzké sniZzovani urokovych sazeb. Jak americky
Fed, tak Evropska centralni banka ¢ervencovym zvy$enim sazeb pravdépodobné dosahly vrcholu nynéj$iho cyklu, obé instituce v§ak zarovern indikovaly, ze v
zavislosti na pFichozich makroekonomickych datech nelze dal$i zpFisnéni ménové politiky jesté zcela vylougit. Cesky dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt
All > 1 Yr v uplynulém mésici pfidal dalSich 1,8 %, zatimco jeho zapadoevropské a americké protéjSky nizsi desetiny procenta své hodnoty odepsaly.

V poslednim mésici jsme vzhledem k bliZicimu se vrcholu zvySovani sazeb v Eurozoné a USA zacali pfikupovat eurové a dolarové statni a firemni dluhopisy s
pramérnou splatnosti cca 3 roky pomoci burzovné obchodovanych ETF. V nasledujicich mésicich budeme pravdépodobné tyto cizoménové pozice mirné
navySovat. Primérnou dobu do splatnosti dluhopist udrzujeme blizko hranice 1,6 roku.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 7. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkld. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a
dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



