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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvorena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
* Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 2 371,5 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole&nosti 1%
Vstupni poplatek 0%
1,03 Vystupni poplatek 0%
1,02 Pramérna modifikovana splatnost 1,37
1,01 Prdmérny vynos do splatnosti 5,35%
1,00 Rizikovy profil (SRRI)
0,99 « Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy$si vynos —
0,98 «— Niz§i riziko Vy§Si riziko —
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2021 2020 2019 2018 2017 2016

-2,06% 1,20% 1,24% -0,46% -1,45% 0,57% Struktura cennych papira s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 74,0%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 17,56% A 9.5%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceska republika AA- 16,76% 70
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 15,26%

- , BBB 16,6%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 8,54%
CZGB 1 1/4 02/14/25 Ceska republika AA- 3,74%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 3,18% Struktura cennych papirti dle investi¢nich témat
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské Drahy BBB 3,15% -
NIBCAP Float 11/10/23 NIBC Bank NV BBB+ 2,51% Stat”('ﬂa‘ r’;‘ad_”amd”' 68.1%
unopis !
CZGB Float 04/18/23 Ceska republika AA- 2,14% Py
PKNPW 2 1/2 06/07/23 Orlen Capital AB BBB- 2,08% Korporétni diuhopisy 10,6%
Hotovost, t;jrm. vklady, 12,3%

Komentar portfolio manazera

Sttedeéni zvy$eni zékladni dvoutydenni urokové sazby Ceskou narodni bankou na 7 % pravdépodobné zavrsilo obdobi razantniho zvySovani této sazby.
Hlavnim divodem pro zvySovani urokové sazby byl nejvyssi rdst spotiebitelskych cen za vice nez dvé dekady. Prostfedi zvySovani urokovych sazeb je
charakteristické poklesem trznich cen dluhopist. Poklesem cen dluhopisu denominovanych v koruné za poslednich 18 mésicl bylo dosazeno vysoké
atraktivity téchto dluhopist pro investory, ktefi hledaji zajimavé vynosy pfi velmi nizkém trznim riziku. Re&i &isel dosahuje na$ fond aktualné vynosu do
splatnosti pfiblizné 6 % pfi duraci (prdmérné splatnosti portfolia) okolo 1,4 roku. Dvé tfetiny portfolia fondu jsou k dnesnimu dni alokovany do ¢eskych
statnich dluhopisu kratSich splatnosti, necela pétina portfolia do dluhopisd spole€nosti dosahujicich investi€éniho stupné a spise kratSich splatnosti, a zbytek
do kratkodobych depozitnich vkladd. Do druhé poloviny tohoto roku proto hledime se znaénym optimismem.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 22. 6. 2022. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



