REPORT PORTFOLIO MANAZERA . Raiffeisen
listopad 2022 )( INVESTICNi SPOLECNOST

RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVE STABILITY

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
« Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk( bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s Uvérovym, irokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 4.005,7 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spolegnosti 0,5%
Vstupni poplatek 0%
1,03 Vystupni poplatek 0%
1,02 Primérna modifikovana splatnost 1,39
101 Primérny vynos do splatnosti 5,33%
1,00 Rizikovy profil (SRRI)
0,99 «— Zpravidla nizi vynos Zpravidla vy3si vynos —
0,98 «— NiZ8i riziko VysSi riziko —
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1,45% 2,00% 2,38% 1,06% 0,14% p.a./1,23% 0 3 5 8 10
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-2,06% 1,20% 1,24% -0,46% -1,45% 0,57% Struktura cennych papiru s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 79.5%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 14,49% .
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 13,76% A 8,4%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceska republika AA- 12,88%
= p - BBB 12,1%
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 12,82%
CZGB 1 1/4 02/14/25 Ceska republika AA- 12,71%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 4,99% Struktura cennych papiru dle investi¢nich témat
SKOFIN 0 08/31/23 Skofin sro BBB+ 2,14%
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 1,83% Stam('“a Qad_narodn' 75.4%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 1,81% uhopisy
RBIAV 2.07 09/15/24 Raiffeisen Bank Intl A- 1,66% Korporatni diuhopisy 16,3%

Hotovost, term. vklady,

aj. 8,1%

Komentar portfolio manazera

Podobné jako minulé mésice, tak i v listopadu nebyla nouze o vysokou volatilitu. NejduleZitéjsi pro korunového investora byl bezpochyby opravdu razantni rust
cen Ceskych statnich dluhopist, kdyz index Bloomberg Czech Govt 1 — 3 Yr pridal za uplynuly mésic 2,17 % a index Bloomberg Czech Govt 3 — 5 Yr zhodnotil
dokonce o 4,45 %. O opravdu vyjimecné a zaroven slozité situaci s inflaci a dluhopisovym trhem svédgéi to, Zze v pfipadé druhého zminéného indexu to byl
nejsilnéjsi mezimésicni narlst za celou dobu existence tohoto benchmarku, coz je 22 let. V cenach posilovaly i eurové a dolarové dluhopisy, obecné prevazovala
optimisticka o¢ekavani ohledné budouciho vyvoje inflace a na to navazanych urokovych sazeb. Na akciové strané byla situace sloZit&jsi, trhy po Usp&sném Fijnu
pokracovaly i v listopadu v mirném rustu, zde ale vidime vice neznamych, hlavné co se tyka budouci ziskovosti firem. Zhruba o 5 % poklesly v minulém mésici
ceny ropy, od zacatku roku je tak jeji zhodnoceni jiz jen jednociferné, coz by se mélo pozitivné projevit v globalnim ekonomickém rustu.

Béhem meésice listopadu jsme do portfolia dokoupili ¢esky statni dluhopis se splatnosti v roce 2025. | nadale budeme uprednostriovat statni dluhopisy s kratsi
dobou splatnosti. Primérnou dobu do splatnosti dluhopist udrZzujeme blizko hranice 1,5 roku. Mensi ¢ast portfolia (kolem 5 % objemu fondu) také ukladame
formou kratSich terminovanych vkladd s vynosem necelych 7 % p.a.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 30. 11. 2022. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pFipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli€¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



