REPORT PORTFOLIO MANAZERA

zafi 2022

Raiffeisen 5
INVESTICNI SPOLECNOST

RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVE STABILITY

Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvorena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
* Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 3472,3 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 0,5%
Vstupni poplatek 0%
1,03 Vystupni poplatek 0%
1,02 Pramérna modifikovana splatnost 1,40
101 Prdmérny vynos do splatnosti 5,76%
1,00 Rizikovy profil (SRRI)
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0,33% 1,28% 0,17% -0,60% -0,05% p.a./-0,43% 0 3 5 8 10
2021 2020 2019 2018 2017 2016
-2,06% 1,20% 1,24% -0,46% -1,45% 0,57% Struktura cennych papira s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 76,7%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 15,10% A 9.5%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceska republika AA- 14,63% 7
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 14,54%
- - BBB 13,8%
CZGB 1 1/4 02/14/25 Ceska republika AA- 14,36%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 5,87%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 5,30% Struktura cennych papirti dle investi¢nich témat
SKOFIN 0 08/31/23 Skofin sro BBB+ 2,43% q
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 2,12% Stat”('ﬂa‘ r’;‘ad_”amd”' 74.2%
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské Drahy BBB 2.12% Hnopisy- |
RBIAV 2.07 09/15/24 Raiffeisen Bank Intl A- 1,87% Korporatni diuhopisy 18,8%
Hotovost, t;jrm. vklady, 6.9%

Komentar portfolio manazera

Finan¢nim trhim se ani v zafi nedafilo. Optimistickd o¢ekavani ohledné srpnové inflace v USA zlstala nenaplnéna, a investofi se tak zacali jeSté vice
obavat, zda nadchazejici série zvySovani Urokovych sazeb amerického Fedu nestdhne tamni ekonomiku do recese. Rizika vysoké inflace, razantniho
zpfisfiovani ménovych politik a slabsi ekonomické vykonnosti jsou vSak patrna i v jinych regionech. V pfipadé Evropy k nim nejvyraznéji pfispiva eskalace
konfliktu na Ukrajiné a s ni spojena energeticka krize, a to zvlasté pred bliZici se zimou. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI se tak svym zafijovym
desetiprocentnim propadem pfiblizil drovni svého dvouletého minima. Tuzemské dluhopisy odepsaly v uplynulém mésici zhruba 2 % procenta své hodnoty,
pfekonaly v8ak z pohledu vykonnosti své americké i zapadoevropské protéjsky.

Béhem mésice zafi jsme do portfolia opakované dokupovali eské statni dluhopisy se splatnosti 1-2 roky. | nadale budeme upfednostriovat statni dluhopisy
s krat$i dobou splatnosti. V pfipadé zajimavé nakupni pfilezZitosti zvazime zafazeni do portfolia i korporatni emise s velmi kratkou splatnosti. Primérnou
dobu do splatnosti dluhopist udrzujeme blizko hranice 1,5 roku.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 30. 9. 2022. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



