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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvorena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
* Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 3425,3 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 0,5%
Vstupni poplatek 0%
1,03 Vystupni poplatek 0%
1,02 Pramérna modifikovana splatnost 1,45
1,01 Prdmérny vynos do splatnosti 5,56%
1,00 Rizikovy profil (SRRI)
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-2,06% 1,20% 1,24% -0,46% -1,45% 0,57% Struktura cennych papira s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 75,8%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceska republika AA- 14,75% A .
CZGB 1 1/4 02/14/25 Ceska republika AA- 14,51% 9,9%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 13,69%
- , BBB 14,3%
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 13,36%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 5,93%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 5,37% Struktura cennych papirti dle investi¢nich témat
SKOFIN 0 08/31/23 Skofin sro BBB+ 2,45% B
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 2,19% Stat”('ﬂa‘ r’;‘ad_”amd”' 72.0%
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské Drahy BBB 2,15% unopisy- |
RBIAV 2.07 09/15/24 Raiffeisen Bank Intl A- 1,93% Korporatni dluhopisy 19.1%
Hotovost, t;jrm. vklady, 8.7%

Komentar portfolio manazera

Nervozita a nejistota z dal$iho vyvoje se propisuji do finanénich trhii cely letosni rok a srpen nebyl vyjimkou. Siroky americky akciovy index S&P500 odepsal
za mésic 3,3 %, podobné napfiklad 10-lety americky statni dluhopis ztratil 4,6 %. Investofi se boji pfilisného zvySovani drokovych sazeb americkou centralni
statnich dluhopisu pfili§ vysoké. PFicteme-li k tomu sou€asnou energetickou krizi, asi nikoho nepfekvapi, Zze poklesy na trzich zde byly horsi nez v USA.
Pomérné dobfe z této situace vysly korunové dluhopisy (méfeno indexem ¢eskych statnich dluhopisti Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr), které se hlavné v
prvni poloviné mésice drzely a za cely mésic ztratily ,jen* 2,2 %.

Po cely srpnovy mésic jsme do portfolia pfikupovali ¢eské statni dluhopisy s kratSi splatnosti (splatnost cca do 3 let). Nové jsme do portfolia také zaradili
novou emisi komeré&niho papiru emitenta Skofin se splatnosti jednoho roku a vynosem témér 7,5 %. Aktudlni vynos do splatnosti portfolia véetné ménového
zajisténi ¢ini 6 % p.a. pfi primérné splatnosti 1,5 roku.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 8. 2022. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



