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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvorena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
* Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 2 873,2 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 0,5%
Vstupni poplatek 0%
1,03 Vystupni poplatek 0%
1,02 Pramérna modifikovana splatnost 1,39
101 Prdmérny vynos do splatnosti 5,32%
1,00 Rizikovy profil (SRRI)
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-2,06% 1,20% 1,24% -0,46% -1,45% 0,57% Struktura cennych papira s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 72.7%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 14,58% A 13.0%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceska republika AA- 13,95% o7
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 12,80%
- - BBB 14,3%
CZGB 1 1/4 02/14/25 Ceska republika AA- 10,99%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 7,05%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 3,29% Struktura cennych papirti dle investi¢nich témat
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 2,63% -
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské Drahy BBB 2,58% Stat”('ﬂa‘ r’;‘ad_”amd”' 66.,2%
RBIAV 2.07 09/15/24 Raiffeisen Bank Intl A- 2,29% Hnopisy i
BNP Float 10/08/24 BNP Paribas A+ 2,23% Korporatni diuhopisy 24,0%
Hotovost, t;jrm. vklady, 9.8%

Komentar portfolio manazera

Finan¢nim trhim se v €ervenci dafilo, kdyZz jak celosvétovy akciovy index MSCI ACWI, tak napf. index €eskych statnich dluhopisi Bloomberg Czech Govt All
>1 Yr, vykazaly po nékolika mésicich pokles( za sledované obdobi rust - konkrétné o razantnich +7,0 % m/m a +4,0 % m/m. Za timto vyvojem stélo m;.
ocekavané zpomaleni tempa inflace v USA (viz nedavny pokles cen mnoha komodit), v pfipadé akciovych trht pak zejména lepSi nez o¢ekavané firemni
vysledky za druhé Ctvrtleti. Z amerického akciového indexu S&P 500 dosud publikovala své vysledky vice nez polovina firem a 73 % z nich vykazalo vyssi
zisk nez trh oCekaval.Prvni prazdninovy mésic na Ceskych statnich dluhopisech naznacuje o€ekavanou stabilizaci urokovych sazeb. Ceny korunovych
dluhopistl proto druhou polovinu Eervence setrvale rostly. Vratili jsme se tak na ceny pfed tfemi mésici. O budoucim sméfovani cen dluhopisi mize
napovédét jednak rozhodnuti o urokovych sazbach CNB v prvnim srpnovém tydnu, ale také budouci vyvoj inflace. Béhem mésice &ervence jsme do portfolia
prabézné prikupovali korunové statni dluhopisy se splatnosti v roce 2025. Aktualni vynos do splatnosti fondu dosahuje 5,8 % p.a. pfi primérné splatnosti
portfolia fondu 1,4 roku. Fond tedy stale nabizi zajimavou moZnost zhodnoceni pfi velmi nizkém investiénim riziku.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 7. 2022. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



