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RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVE STABILITY

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvorena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
* Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 4 416,3 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole&nosti 0,5%
Vstupni poplatek 0%
1,03 Vystupni poplatek 0%
1,02 Pramérna modifikovana splatnost 1,35
101 Prdmérny vynos do splatnosti 5,26%
1,00 Rizikova trida (SRI)
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-2,06% 1,20% 1,24% -0,46% -1,45% 0,57% Struktura cennych papira s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 81,3%
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 15,73% A .
CZGB 1 1/4 02/14/25 Ceska republika AA- 14,70% 7,6%
CZGB 5.7 05/25/24 Ceska republika AA- 14,08%
- - BBB 11,1%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 13,16%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 12,51%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 2,27% Struktura cennych papirti dle investi¢nich témat
SKOFIN 0 08/31/23 Skofin sro BBB+ 1,95% 1
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 1,64% Stat”('ﬂ&‘ Qad_”amd”' 75.9%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 1,62% Hnopisy i
RBIAV 2.07 09/15/24 Raiffeisen Bank Intl A- 1,51% Korporatni diuhopisy 14,7%

Hotovost, term. vklady,

aj. 9,1%

Komentar portfolio manazera

Financéni trhy ani v poslednim meésici roku a s nim spojené ,vanoéni atmosféfe” nepolevily ve své volatilite. Globalni akciovy index MSCI ACWI jen za
prosinec odepsal dal$i 4 % své hodnoty, ¢imz prohloubil svoji ztratu za rok 2022 na vyraznych 18 % (Udaj jiz zohledfiujici vyplacené dividendy). Dvouciferny
celoro¢ni propad loni vykazaly rovnéz americké a evropské dluhopisové trhy, v pfipadé ceskych dluhopist byla ve stejném obdobi ztrata zhruba poloviéni
(index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr odepsal 8,1 %). Na rozdil od vyspélych trhi ji vSak pfedchazel témér desetiprocentni propad tohoto indexu také
predloni, kdy jeho prot&jSky na obou stranach Atlantiku oslabily ,jen“ v fadu 2 — 3,5 %. Tento vyvoj Ize pfipsat na vrub dlouhému obdobi vysoké inflace ve
vétsiné regiond svéta a s nim spojenému zpfisfiovani ménovych politik klicovych centralnich bank (primarné amerického Fedu). Prosincova rétorika téchto
instituci (naznacujici odhodlani ve zvySovani urokovych sazeb pokracovat, a to navzdory mnozicim se signalim zpomaleni inflace) lepSici se naladu na
dluhopisovych trzich vyznamné zchladila a napf. index evropskych statnich dluhopis Bloomberg Euro-Aggregate Treasury v reakci na zvefejnéné
komentare propad| az na Urover svého sedmiletého minima.

V zavéru roku jsme do portfolia dokupovali ¢eské statni dluhopisy se splatnosti v letech 2024 a 2025. Naopak jsme sniZili vahu ¢eského statniho dluhopisu s
variabilnim kuponem a splatnosti v roce 2027. | nadale budeme upfednostiiovat statni dluhopisy s krat$i dobou splatnosti. Primérnou dobu do splatnosti
dluhopist udrzujeme blizko hranice 1,4 roku. MenSi €ast portfolia (kolem 5 % objemu fondu) také ukladame formou kratSich terminovanych vkladd s
vynosem necelych 7 % p.a.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 12. 2022. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



