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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku fondu je tvorena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach Datum zahajeni nabizeni 10. dubna 2014
* Kladen dlraz na zachovani realné hodnoty prostfedku Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 2 613,6 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole&nosti 0,2%
Vstupni poplatek 0,25%
1,03 Vystupni poplatek 0%
Pramérna modifikovana splatnost 1,16
1,02 Pramérny vynos do splatnosti 1,87%
1,01 Rizikovy profil (SRRI)
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2020 2019 2018 2017 2016 2015
1,20% 1,24% -0,46% -1,45% 0,57% 0,49% Struktura cennych papira s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 65,5%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 15,45% A )
CZGB 0 12/12/24 Ceska republika AA- 14,14% 12,9%
CZGB Float 04/18/23 Ceska republika AA- 13,68%
" - BBB 21,6%
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 11,02%
CETIN 1.423 12/06/21 Cetin Finance BV BBB 5,25%
RBIAV 1.8 05/17/22 Raiffeisen Bank Intl A- 4,32% Struktura cennych papirti dle investi¢nich témat
CZGB 1 1/4 02/14/25 Ceska republika AA- 3,69% E
SKOFIN 0 04/05/22 Skofin sro BBB+ 2,74% Stat”('ﬂa‘ r’;‘ad_”amd”' 59,0%
PKNPW 2 1/2 06/07/23 Orlen Capital AB BBB- 2,07% Hnopisy i
MBKPW 2 11/26/21 mBank SA BBB 1,56% Korporatni diuhopisy 29,4%
Hotovost, t;jrm. vklady, 11,3%

Komentar portfolio manazera

inflace v poslednich mésicich roste, je pro vétsinu Uc¢astnikd na finan¢nich trzich, ale i obecné pro drzitele nejriznéjSich aktiv, velmi prekvapiva. Jako jedna
z prvnich centrélnich bank reagovala na vysokou inflaci CNB zvySovanim zakladnich Grokovych sazeb, nicméné toto mélo negativni vliv nejen na ceny
dluhopist. Jen za fijen poklesl index ¢eskych statnich dluhopisu s primérnou splatnosti 3 — 5 let 0 2,47 % a od zac¢atku roku 2021 odepsal jiz 6,9 %. Naopak
se v fijnu dafilo akciim, které smazaly zafijové ztraty a dokazaly pfekonat i pfechozi historickd maxima, kdyz napfiklad globéini akciovy index MSCI ACWI po
poklesu v zafi 0 4,28 % uzavrel na konci fijna v zisku 5,03 %.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 10. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



