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Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Pfevdznd &ast majetku fondu je tvofena krétkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd, ISIN CZ0008474293
néstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v Eeskych korundch Datum zahdijeni nabizeni 10. dubna 2014
* Kladen diraz na zachovéni redlné hodnoty prostiedkd Typ fondu dluhopisovy
* Dosazeni zhodnoceni prostredkd bez vyuZiti akciovych pozic Neijvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 3 492,7 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spolecnosti 0,4%
Vstupni poplatek 0,25%
1,03 Vystupni poplatek 0%
102 Ukazatele
1,01 Volatilita (p. a.) 0,37%
VaR (99%, 1TM) 0,25%
1,00 Max. pokles 2,23%
0,99 : : : : : : : : : : : : Primérnd modifikovand splatnost 0,81
> > B B b oA A % » O a N Prl?m?rnff vynos do splatnosti 0,15%
B e R R, N ENE ~SE R S . R Promérny kupon 1,42%
bso N bso N bso N 550 A b\\’o A bso A b‘\’o Celkovy pocet pozic 30
M 3M 6M YTD od vzniku Rizikovy profil (SRRI)
0,23% 0,69% 0,93% 0,88% 0,32% p.a./1,96% « Zpravidla niz3i vynos Zpravidla vy3si vynos —
2019 2018 2017 2016 2015 2014 «— NiZ3i riziko Vy$i riziko —
1,24% -0,46% -1,45% 0,57% 0,49% 0,70% [ 1 [ 2 | 3 [ 45 [ 6 [ 71
Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuceny investicni horizont
CZGB Float 11/19/27 Ceskd republika AA- 11,40%
CZGB 0 08/20/21 Ceska republika AA- 10,05% > > > > > > > > > > > >
CZGB 0 3/402/23/2] Ceska republika AA- 8,64% 0 3 5 8 10
CZGB Float 04/18/23 Ceskd republika AA- 7.35%
CEZCP 510/19/21 CEZAS BBB+ 6,76% Ménova alokace fondu (vcetné derivati)
CZGB Float 12/09/20 Ceskd republika AA- 5,73%
CETFIN 1.423 12/06/21 Cetin Finance BV BBB 4,69% CZK 99,6%
SKOFIN 0 09/02/20 Skofin sro BBB+ 4,54%
CZGB 4.7 09/12/22 Ceskd republika AA- 3,25% Usb | 0,1%
CZGB 3.8509/29/21 Ceska republika AA- 3,11% EUR | 0,3%
Komentdar portfolio manazera PIN | 0,0%

Podobné jako duben se i mé&sic kvéten nesl na finan&nich trzich v duchu uklidfovani a
zvyiujictho se apetitu investorld opét nakupovat i rizikovéjsi aktiva jako jsou korpordtni
dluhopisy investi¢niho stupng, dluhopisy bez ratingu, komodity & akcie. Rost cen bylo
mozné pozorovat napfi¢ viemi rizikovéjdimi ffidami aktiv, nevyjimaje mény jako
napfiklad &eskou korunu, kterd se na Gplny z&vér mésice opét dostala pod sledovanou
hranici 27 korun za jedno euro. Obecné se dd fici, Ze stejné jako v pfipadé podobnych
rozkolisanych obdobi minulych let jsou finanéni trhy i v pfipadé koronavirové pandemie
napied oproti ekonomickému vyvoji a odrézi se v nich optimismus investord z
opétovného otevirani jednotlivych ekonomik a névratu do ,normélu”.

Vzhledem k razantnimu snizeni zékladni Grokové sazby Ceskou nérodni bankou v
uplynulych tydnech jsme b&hem mésice kvétna navysovali zastoupeni eskych statnich
dluhopist s variabilnim kupénem. Dluhopis s variabilnim kupénem ma vypldceny kupén
nepfimo zavisly na vyhlasované zdkladni Grokové sazbé. V piipadé budouciho ristu
zékladni Grokové sazby se zpravidla stavé tento typ dluhopisu, na rozdil od dluhopisu s
pevnym kupénem, vice atrakfivni.

Pavel Brezmen, porffolio manazer

Upozornéni

Struktura cennych papird s ratingem

AA 60,5%
A 9,1%
BBB 30,4%

Struktura cennych papird dle investi¢nich témat

Statni a nadndrodni

dluhopisy 55,2%
Korporétni dluhopisy 35,8%
Hotovost, term. vklady, aj. 71%

V souladu se z&konnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota

investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &dstky neni zaru€ena. Investice do fondi kolektivniho investovani nespadaii pod rezim pojisténi vkladd. Uplné

ndzvy fondl a dalsi informace, véetn& informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



