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Charakteristika fondu

e Pfevaznd €ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd,
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach

e Kladen diraz na zachovéni redlné hodnoty prostiedk

¢ Dosazeni zhodnoceni prostiedkll bez vyuZiti akciovych pozic

* Investice spojend s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentracnim rizikem

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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0,02% -015% -0,49% -1,45% 0,57% 0,49% 0,70% -0,08%p.a./-0,37 %

Komentar portfolio manazera

Na svétovych trzich prevliddala i béhem zafi nervozita ohledné moiné eskalace bariér
v mezindrodnim obchodu. Tyto nejistoty se projevily v dalsim poklesu rozvijejicich se trha,
naopak mirného rdstu se dockaly americké akcie. Dluhopisovy trh v CR se pfipravoval
na opétovné zvyseni zdkladni Urokové sazby o 0,25 % koncem zéfi pozvolnym poklesem cen
dluhopisl, negativni vyvoj za zafi nezménil ani kratkodoby ridst cen bezprostfedné
po ozndmeném zvySeni sazby doprovazené ,holubi¢im” komentarem. Z portfolia Fondu
dluhopisové stability byla v uplynulém mésici prodana vétsi cast emisi korporatnich dluhopist
a statni dluhopis s proménlivym kuponem, vSechny denominované v CZK. Za prodejem
uvolnéné penize jsme nakoupili tfimésicni pokladni¢ni poukazky vydané Ministerstvem
financi CR.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice majetku fondu

CZGB 11/210/29/19 Ceska republika AA- 15,15%
CZTB 0 11/09/18 AA- 15,12 %
CZTB 0 12/14/18 AA- 15,10 %
CZGB 03/4 02/23/21 Ceska republika AA- 9,92 %
CZGB 012/09/20 Ceska republika AA- 9,15%
CZGB 0 04/18/23 Ceska republika AA- 2,66 %
CZGB007/17/19 Ceska republika AA- 2,50 %
CEPSAS 0 1/4 09/30/21 CEPS A+ 2,19%
BPCEGP 0 02/14/19 A 2,03 %
ACAFP 0 02/28/19 A+ 2,03 %
Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referenéni obdobi 17.4.14-30.9.18

Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 1985,6 mil. K&
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,25%
Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%

Volatilita (p. a.) 0,53 %
VaR (99%, 1M) 0,36 %
Max. pokles 2,23 %
Primérnd modifikovand splatnost 0,70
Prdmérny vynos do splatnosti 1,10 %
Prdmérny kupon 0,60 %
Celkovy pocet pozic 21

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2
iZsi Zpravidla vyssi vynos -
Vy33i riziko >

Doporuceny investicni horizont
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Ménova alokace fondu

CzZK 99%

Ostatni 1%

|

Struktura cennych papirt s ratingem

AA 85%
A 9%
BBB 6%

Struktura cennych papiri dle investiénich
témat

Statni a nadnarodni

0
dluhopisy 42%

Pokladni¢ni poukazky

Korporatni dluhopisy

Hotovost, terminované
vklady aj.

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost i v
budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho
investovani nespadaji pod reZim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich,

jsou k dispozici v estiné na www.rfis.cz.



