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Charakteristika fondu

e Pfevaznd €ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd,
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach

e Kladen diraz na zachovéni redlné hodnoty prostiedk

¢ Dosazeni zhodnoceni prostiedkll bez vyuZiti akciovych pozic

* Investice spojend s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentracnim rizikem

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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0,11% 0,03% -039% -1,45% 0,57% 0,49% 0,70% -0,06 % p.a./-0,26 %

Komentar portfolio manazera

I v pribéhu mésice fijna prevladala na akciovych trzich nervozita. K jiz znamym tématdm
ohledné celnich bariér a nejistoty americké politiky z minulych mésici se dostalo do popredi
nové téma v podobé italského rozpoctu na pfristi rok. Negativni vyvoj na akciich nedokazala
zvrétit ani zacinajici vysledkova sezéna v USA. V feci cisel to znamenalo pokles globdiniho
akciového indexu za Fijen o vice nez 7 %. Ceské dluhopisy naopak zaZily klidn&j$i mésic. Trini
konsensus potita od CNB s dalsim, letos ji patym zvy$enim Grokovych sazeb zadatkem
listopadu, ceny dluhopist jsou proto jiz z velké ¢asti na toto zvySeni pfipraveny. Do portfolia
fondu jsme bé&hem fijna prikupovali eurovou obligaci Ceskych drah a statni dluhopis CR, oboji se
splatnosti v ¢ervenci 2019. Pokracujeme tak ve strategii nakupu kratkych dluhopis, pticemz
soucasné vyuzivdme dodatecného vynosu na ménovém zajisténi eurové Casti portfolia.

Martin Zezula, portfolio manazer

Zakladni udaje o fondu
Referenéni obdobi

Typ fondu

Nejvétsi zastoupeni aktiv
Ména fondu

Objem fondu (NAV)

Uplata investiéni spole¢nosti
Vstupni poplatek

Vystupni poplatek

17.4.14-31.10.18
dluhopisovy
dluhopisy

CzZK

2210,2 mil. K¢

0%
0%
0%

Ukazatele

Volatilita (p. a.)

VaR (99%, 1M)

Max. pokles

Primérna modifikovana splatnost
Primérny vynos do splatnosti
Primérny kupon

Celkovy pocet pozic

0,53 %
0,36 %
2,23%
0,64
1,07 %
0,76 %
22

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2
Zpravidla vyssi vynos -
Vy33i riziko >

Doporuceny investicni horizont
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Ménova alokace fondu

CZK
Ostatni 1%

|

Struktura cennych papirt s ratingem

AA
A 7%
BBB 11%

82%

Nejvétsi pozice majetku fondu

CzZGB11/2 10/29/19
CZTB 0 11/09/18

CZTB 012/14/18

CZGB 0 12/09/20

CZGB 03/4 02/23/21
CzZGB007/17/19
CESDRA 4 1/8 07/23/19
CZGB 0 04/18/23
CEPSAS 01/4 09/30/21
BPCEGP 0 02/14/19

Upozornéni

Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceské drahy
Ceska republika
CEPS

AA-
AA-
AA-
AA-
AA-
AA-
BBB
AA-
A+
A

13,62 %
13,57 %
13,55 %
10,49 %
8,92 %
6,74 %
4,89 %
2,40 %
1,96 %
1,82%

Struktura cennych papiri dle investiénich
témat

Statni a nadnarodni

0
dluhopisy 45%

Pokladni¢ni poukazky

Korporatni dluhopisy

Hotovost, terminované
vklady aj.

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost i v
budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho
investovani nespadaji pod reZim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich,
jsou k dispozici v estiné na www.rfis.cz.



