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Charakteristika fondu

e Pfevazina Cast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitent(, nastroji
penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach

¢ Kladen ddraz na zachovani rediné hodnoty prostfedku

Dosazeni zhodnoceni prostfedkd bez vyuZiti akciovych pozic

Zakladni udaje o fondu

Referenéni obdobi 17.4.14-31.12.18

Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CZK

Investice spojend s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentracnim rizikem

Objem fondu (NAV)

2 632,6 mil. K¢

Uplata investiéni spole¢nosti ! 0,25 %
Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1mésic 3 mésice 6mésict 2018 2017 2016 2015 2014 od vzniku |
0,06% 0,20% 005% -0,46% -1,45% 0,57 % 0,49% 0,70% -0,04 % p.a./-0,17 %

Komentar portfolio manazera

Negativni vyvoj na akciovych trzich pretrvaval i v iplném zavéru roku. Divody poklest akcii zUstavaji
stejné: obchodni bariéry, Brexit, zpomalovani ekonomik. Mnohé akciové indexy se nachazi blizko
tzv. medvédiho trhu (hlubsi nez 20% pokles od maxim). Vlivem poslednich poklesti se viak akciové
trhy mohou zdat podle nékterych ukazatell jako mirné podhodnocené. Naopak Ceské statni
dluhopisy zaznamenaly koncem roku mirny rist, coz mdze byt do jisté miry dlsledek ocekavani
pozvolnéjsiho rustu urokovych sazeb pro rok 2019. Do portfolia fondu jsme béhem prosince
prikupovali korunové statni dluhopisy, vSe se splatnosti do cervence 2019. Pokracujeme tak
ve strategii ndkupu kratkych dluhopist.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Nejvétsi pozice majetku fondu

CZGB 012/09/20 Ceska republika AA- 13,78 %
CZGB 11/210/29/19 Ceska republika AA- 12,15%
CZGB 5 04/11/19 Ceska republika A+ 12,12 %
CZGB007/17/19 Ceska republika AA- 9,80 %
CZGB 03/4 02/23/21 Ceska republika AA- 7,52 %
CESDRA 4 1/8 07/23/19 Ceské drahy BBB 4,07 %
ROMANI 4 7/8 11/07/19 BBB- 3,08 %
PKOBP 2.324 01/23/19 A- 3,00 %
CZGB 0 04/18/23 Ceska republika AA- 2,01 %
BREPW 2 3/8 04/01/19 BBB 2,00 %

!platné od 1.1.2019

Upozornéni

Volatilita (p. a.) 0,52 %
VaR (99%, 1M) 0,35 %
Max. pokles 2,23 %
Primérnd modifikovand splatnost 0,62
Prdmérny vynos do splatnosti 1,02 %
Prdmérny kupon 1,87 %
Celkovy pocet pozic 31

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2

Zpravidla vyssi vynos -
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Ménova alokace fondu

CzZK 99%

Ostatni 1%

|

Struktura cennych papirt s ratingem

AA
A 26%
BBB 21%

53%

!

Struktura cennych papiri dle investiénich
témat

Statni a nadnarodni

0y
dluhopisy 63%
Korporatni dluhopisy 25%
Hotovost, terminované
12%

vklady aj.

V souladu se zakonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Zze minuld vykonnost fondu nezaruduje stejnou vykonnost
i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost puvodné investované ¢astky neni zaruéena. Investice do fondd kolektivniho
investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(l. Uplné nazvy fondi a daléi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou
k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



