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Charakteristika fondu

e Pfevazna Cast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd,
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v éeskych korunach

e Kladen ddraz na zachovani redlné hodnoty prostfedkd

¢ Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic

¢ Investice spojena s Uvérovym, irokovym, ménovym a koncentraénim rizikem

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Komentar portfolio manaZera

Kvéten pro ceské statni dluhopisy nebyl Uplné Uspésny, zacaly se objevovat spekulace
na rychlejsi rast drokovych sazeb, neZ se plvodné ocekavalo. Kratsi dluhopisovy index
se splatnosti 1,6 rokl poklesl o cca 0,1 % a delsi index se splatnosti 3,8 let zakoncil mésic o cca
0,7 % nize. SloZeni Fondu dluhopisové stability zistava podobné jako v minulych mésicich -
zhruba polovina majetku fondu je zainvestovdna ve statnich dluhopisech, zhruba 35 %
v dluhopisech firemnich a zbytek (cca 15%) zhodnocovan na depozitnim trhu.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice majetku fondu

CZGB 11/2 10/29/19 Ceska republika A+ 14,99 %
CZGB 007/17/19 Ceska republika A+ 9,71%
CZGB 012/09/20 Ceska republika A+ 7,88 %
Raiffeisen - Inflationsschutz- 7,30 %
CZGB 004/18/23 Ceska republika A+ 4,67 %
HYNOE 009/16/20 Hypo Noe A 3,43 %
BREPW 1.398 09/26/20 MFinance France BBB 2,61%
CZGB 504/11/19 Ceska republika A+ 2,56 %
CEPSAS 0 1/4 09/30/21 CEPS A+ 2,17 %
CZGB 01/402/10/27 Ceska republika A+ 2,14 %
Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referenéni obdobi 17.4.14-31.5.18
Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 2 049,7 mil. K¢
Uplata investi¢ni spoleénosti 0,25%
Vstupni poplatek 0,5%
Vystupni poplatek 0,0 %
Volatilita (p. a.) 0,55 %
VaR (99%, 1M) 0,37 %
Max. pokles 191%
Primérna modifikovana splatnost 1,19
Primérny vynos do splatnosti 0,57 %
Primérny kupon 0,99 %
Celkovy pocet pozic 39
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Doporuceny investi¢ni horizont
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Ménova alokace fondu

CzZK 99%

Ostatni | 1%

i

Struktura cennych papirt s ratingem

AA 2%
A 72%
BBB 26%

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost i v
budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zaru¢ena. Investice do fondi kolektivniho
investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladt. UpIné nazvy fondil a dal$i informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich,

jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



