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Charakteristika fondu

e Pfevaznd €ast majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich emitentd,
nastroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi v ¢eskych korunach

e Kladen diraz na zachovéni redlné hodnoty prostiedk

¢ Dosazeni zhodnoceni prostiedkll bez vyuZiti akciovych pozic

* Investice spojend s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentracnim rizikem

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Komentar portfolio manazera

Financni trhy zGstaly i v listopadu rozkolisané, kdyZz na investory nadale doléhala nejistota
ohledné budouciho vyvoje situace na poli mezindrodné-obchodnich bariér, dohody o Brexitu
¢i rozpoctovych problémd v Italii. V mezimési¢nim srovnani se, nicméné, vétsina hlavnich
akciovych indexd ¢aste¢né zotavila (napf. americky S&P 500 pfidal 1,8 %, japonsky Nikkei 225 si
polepsil 0 2 % atp.). Mirné cenové pfirGstky si ve stejném obdobi pfipsaly i ceské statni
dluhopisy. Do portfolia fondu jsme béhem listopadu pfikupovali zejména eurové korporatni
obligace investi¢niho stupné, vie se splatnosti do konce roku 2019. Pokracujeme tak ve strategii
nakupu kratkych dluhopisti, pfi¢emz soucasné vyuzivime dodate¢ného vynosu na ménovém
zajisténi eurové Casti portfolia.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Nejvétsi pozice majetku fondu

CZGB 012/09/20 Ceska republika AA- 14,92 %
CZGB 11/210/29/19 Ceska republika AA- 13,16 %
CZTB 0 12/14/18 AA- 12,34 %
CZGB 007/17/19 Ceska republika AA- 9,39 %
CZGB 03/4 02/23/21 Ceska republika AA- 8,14 %
CESDRA 4 1/8 07/23/19 Ceské drahy BBB 4,45 %
ROMANI 4 7/8 11/07/19 BBB- 3,37%
PKOBP 2.324 01/23/19 A- 3,28%
BREPW 2 3/8 04/01/19 BBB 2,18%
CZGB 0 04/18/23 Ceska republika AA- 2,18%
Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referenéni obdobi 17.4.14-30.11.18

Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 2 430,2 mil. K¢
Uplata investiéni spole¢nosti 0%
Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%

Volatilita (p. a.) 0,52 %
VaR (99%, 1M) 0,35 %
Max. pokles 2,23 %
Primérnd modifikovand splatnost 0,62
Prdmérny vynos do splatnosti 1,09 %
Prdmérny kupon 1,22%
Celkovy pocet pozic 31

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2
iZsi Zpravidla vyssi vynos -
Vy33i riziko >
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Ménova alokace fondu

CzZK 99%
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Ostatni 1%

Struktura cennych papirt s ratingem

AA 66%
A 12%

BBB 21%

|

Struktura cennych papiri dle investiénich
témat

Statni a nadnarodni

0
dluhopisy 52%

Pokladni¢ni poukazky

Korporatni dluhopisy

Hotovost, terminované
vklady aj.

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost i v
budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho
investovani nespadaji pod reZim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich,

jsou k dispozici v estiné na www.rfis.cz.



