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Vseobecné udaje o fondu

Ukazatele

Zalozeni fondu 17.3.2014 Referencni obdobi 17.4.14-31.5.17
Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) 0,52 %
Objem fondu (NAV) 2 711 mil. K¢ VaR (99%, 1M) 0,35%
Min. investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles 0,98 %
Min. investice pravidelna 500 K¢ Primérna modifikovana splatnost 1,59
Vstupni poplatek 0% Prdmérny vynos do splatnosti 0,09 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,25% Primérny kupon 1,83 %
Poplatek distributora za zprostredkovani Podil hotovosti a depozit v portfoliu 10,73 %

- Nékup' max. 1%

- Odkup 0%
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Vykonnost fondu k 31. 5. 2017
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0,18% -0,1% -0,43% 0,35% p.a. /1,09 %
2016 2015 2014
0,57% 0,49% 0,7%
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Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Investuje do dluhopist,
nastroji penéiniho trhu a dluhopisovych fondd denominovanych v CZK,
jejichz emitentem jsou mj. vlady, nadnarodni instituce ¢i podniky s kreditnim
ratingem. V mensi mife mdlZe investovat do nastroji ve vybranych
zahrani¢nich ménach. V ramci své strategie mlze fond investovat do
finanénich derivatd slouzicich zejména k ménovému zajisténi. Do
investi¢nich cennych papird nebo nastroji penézniho trhu, které vydala
nebo za které prevzala zaruku Ceska republika, Ize investovat a7 100 %
hodnoty majetku fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji
ziskat zpét své investované penézni prostfedky v dobé kratsi nez 2 roky.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
CZGB 11/2 10/29/19
CZGB 4.6 08/18/18
CZGB 007/17/19
UNICZ 6 04/27/18
CZGB 0.85 03/17/18
Raiffeisen - Inflationsschutz-
CZGB 0 04/18/23
HYNOE 0 09/16/20
CZGB 5 04/11/19
CEPSAS 0 1/4 09/30/21
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Komentaf manazera fondu
Martin Zezula, portfoliomanazer

Klicové akciové trhy se v kvétnu posunuly vzhiru (americké v zavéru
mésice dokonce na nova historickd maxima), tazeny signaly pokracujiciho
ekonomického oZiveni a pfiznivym vysledkem francouzskych prezidentskych
voleb. Dafilo se i ¢eskym dluhopisim. Nicméné, tuzemskym investorim
drzicim nastroje  pfi  absenci ménového
znehodnocovala majetek posilujici ¢eskd koruna, ktera v uplynulém mésici
pridala neceld 2 % vici euru a témér 5 % vaci americkému dolaru.

Do portfolia Fondu dluhopisové stability jsme v kvétnu opét zacali
dopliiovat dluhopisy denominované v euru (napt. obligace vydané Ceskymi
drahami ¢i $panélskou vlddou). DGvodem je vedle omezené nabidky
dluhopistl v CZK téz zlevnéni ménového zajisténi ¢i samotné posileni koruny.

Finanéni trhy budou v Cervnu ostfe sledovat parlamentni volby ve Velké
Britdnii a ve Francii spolu s ménovymi zasedanimi Evropské centrélni banky
a amerického Fedu.

cizoménové zajisténi

A+ Ceska republika 10,21 %
A+ Ceska republika 10,08 %
A+ Ceska republika 10,06 %
AA- Unicredit Bank 7,82 %
A+ Ceska republika 6,68 %

5,68 %
A+ Ceska republika 4,38 %
A Hypo Noe 2,63 %
A+ Ceska republika 2,05 %
A 1,64 %

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pdvodné investované ¢astky neni
zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. UpIné nazvy fondd a dalii informace,
véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve

statutu fondu.



