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Vseobecné udaje o fondu Ukazatele

Zalozeni fondu 17.3.2014 Referenéni obdobi 17.4.14-31.1.17

Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) 0,51%

Objem fondu (NAV) 2 955,5 mil. K¢ VaR (99%, 1M) 0,34 %

Min. investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles 0,76 %

Min. investice pravidelna 500 K¢ Priimérna modifikovand splatnost 1,42

Vstupni poplatek 0% Primérny vynos do splatnosti -0,16 %

Poplatek distributora za zprostredkovani Priimérny kupon 1,67 %
- Nakup' max. 1 % Podil hotovosti a depozit v portfoliu 1,79 %
- Odkup 0%

Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %

Celkova nakladovost (TER) (tfida A1) 2 0,62 % Fond byl zatazen do rizikové skupiny 2

Synteticky TER (tfida A1) 2 0,66 % & Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -

'0d 1. 1. 2017 sniZeny na 0,50 %. & Ni%éi riziko V33 riziko >

2Zahrnuje ndklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce 2015 (tyto |
ndklady se odrazi ve vykonnosti prislusné investice, nejsou uctovdany prfimo
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investorovi).
Vykonnost fondu k 31.1.2017
1M 3M 6M od vzniku
Doporuceny investicni horizont -04% -0,33% 0,04% 0,48 % p.a./ 1,36 %
[ [— 2016 2015 2014
c|> i é 1'0 0,57% 0,49% 0,7%
Struktura cennych papirti s ratingem Ménova alokace fondu

6%
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Investi¢ni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Investuje do dluhopist,
nastroji penézniho trhu a dluhopisovych fond( denominovanych v CZK,
jejichz emitentem jsou mj. vlady, nadnarodni instituce ¢i podniky s
kreditnim ratingem. V mensi mife mulZe investovat do ndstroji ve
vybranych zahrani¢nich ménach. V ramci své strategie mlze fond
investovat do finan¢nich derivatl slouZicich zejména k ménovému zajisténi.
Do investicnich cennych papirl nebo néstroji penéziniho trhu, které vydala
nebo za které prevzala zaruku Ceska republika, Ize investovat a7 100 %
hodnoty majetku fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji
ziskat zpét své investované penézni prostiedky v dobé kratsi nez 2 roky.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
CZGB 0 12/09/20
CZGB 0.8503/17/18
CZGB 1 1/2 10/29/19
CZGB 007/17/19
CZGB 4.6 08/18/18
CZGB 0 04/18/23
UNICZ 6 04/27/18
Raiffeisen - Inflationsschutz-
CZGB 3 3/409/12/20
HYNOE 0 09/16/20

Raiffeisen B
INVESTICNI SPOLECNOST

Komentafr manazera fondu
Martin Zezula, portfoliomanazer

Na prvni kroky D. Trumpa v prezidentském uradu reagovaly akciové trhy
nejednotné (americké rostly na nova historickd maxima, zatimco napf.
zdpadoevropské ¢i japonské burzy mezimési¢né oslabily). Nedafilo se ani
Ceskym dluhopistim, jejichz ceny srazely vedle signdlt zrychlujici inflace
rovnéz postupné opadavajici ,sazky” zahraniénich investord na brzké
posileni koruny, které jsou ve vétsiné pfipad( realizovény prostfednictvim
kratkodobych ¢&i stfednédobych statnich dluhopist CR.

V portfoliu Fondu dluhopisové stability jsme v lednu pfesunem investic z
dlouhodobéjsich obligaci do kratkodobych mirné sniZili duraci. Zaroven
jsme téméf celou pozici v EUR dluhopisech zajistili proti pfip. posileni
koruny vii¢i euru poté, co Ceska narodni banka opusti dosavadni rezim
udrzujici kurz ¢eské mény na urovni min. 27 CZK/EUR.

Finanéni trhy budou v unoru kromé udaji o vyvoji ekonomik ¢i
hospodareni firem zfejmé opét pozorné sledovat dalsi pocéindni americké
administrativy v Cele s D. Trumpem a politiku klicovych centralnich bank. V
zavéru mésice by na trzich mohla byt citit nervozita pfed blizicimi se
parlamentnimi volbami v Nizozemsku (15. bfezna), v nichZz prizkumy jiz
nékolik mésicud favorizuji stranu G. Wilderse.

A+ Ceskad republika 11,21 %
A+ Ceska republika 10,76 %
A+ Ceska republika 9,38%
A+ Ceskd republika 9,25 %
A+ Ceska republika 7,81 %
A+ Ceska republika 7,79 %
AA- Unicredit Bank 7,57 %

531%
A+ Ceskd republika 2,42 %
A Hypo Noe 2,41 %

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriujeme, ze minuld vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované castky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod reZim pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondG a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



