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Vseobecné udaje o fondu Ukazatele
Zalozeni fondu 17.3.2014 Referenéni obdobi 17.4.14-31.10.17
Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) 0,53 %
Objem fondu (NAV) 2 250 mil. K¢ VaR (99%, 1M) 0,35%
Min. investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles 1,54 %
Min. investice pravidelna 500 K¢ Priimérna modifikovand splatnost 1,26
Vstupni poplatek 0% Priimérny vynos do splatnosti 0,41 %
Uplata investiéni spolegnosti 0,25 % Primérny kupon 1,58 %
Poplatek distributora za zprostiedkovani Podil hotovosti a depozit v portfoliu 3,95 %
- Nékup ' max. 1%
- Odkup 0%
Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2
& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -
& Nizsi riziko Vyssi riziko -
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Doporuceny investicni horizont
F-I— ! | Vykonnost fondu k 31. 10. 2017
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-0,25% -0,4% -0,46% 0,13%p.a./ 0,44 %
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Struktura cennych papirti s ratingem Ménova alokace fondu
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'0d 1. 1. 2017 sniZeny na 0,50 %.



Investi¢ni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Investuje do dluhopis(,
nastrojd penéiniho trhu a dluhopisovych fondG denominovanych v CZK,
jejichz emitentem jsou mj. vlady, nadndrodni instituce ¢&i podniky s
kreditnim ratingem. V mensi mife mdlZe investovat do ndastroji ve
vybranych zahrani¢nich ménach. V rdmci své strategie mulze fond
investovat do finanénich derivatl slouZicich zejména k ménovému
zajisténi. Do investi¢nich cennych papiri nebo nastroji penéiniho trhu,
které vydala nebo za které prevzala zaruku Ceska republika, Ize investovat
az 100 % hodnoty majetku fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji
ziskat zpét své investované penézini prostiedky v dobé kratsi nez 2 roky.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
CZGB007/17/19
CZGB 11/210/29/19
UNICZ 6 04/27/18
CZGB 0 04/18/23
Raiffeisen - Inflationsschutz-
CZGB 0 12/09/20
CETFIN 0.2 12/06/17
HYNOE 0 09/16/20
CZGB 5 04/11/19
CZGB 4.6 08/18/18
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Komentar manazera fondu
Martin Zezula, portfoliomanazer

Akciim se v fijnu dafilo, a to napfi¢ vétSinou sledovanych trhi. Pomérné
pékny rlst jsme zaznamenali jak na americkych a evropskych akciovych
trzich, tak tfeba také v Japonsku nebo Ceské Republice. Naopak &eské
statni dluhopisy byly v ndvaznosti na dobrd data z ekonomiky a vyjadreni
CNB pod silnym prodejnim tlakem, dluhopisy s primérnou splatnosti dva
roky oslabily 0 0,7 % a dluhopisy s primérnou splatnosti ¢tyfi roky poklesly
dokonce 0 1,8 %.

Ve Fondu dluhopisové stability jsme v Fijnu nakupem obligaci Ceské
telekomunikaéni infrastruktury (CETIN) zvysili zastoupeni korporatnich
dluhopisl na cca 40 % majetku.

V nejblizsich tydnech se pravdépodobné zaméfi pozornost investord na
americkou administrativu a jeji snahu vyraznéji pohnout se slibovanou
daniovou reformou. Ta by méla ptinést americké ekonomice podnét pro
dalsi hospodafrsky rust.

A+ Ceska republika 13,31 %
A+ Ceska republika 11,93 %
AA- Unicredit Bank 9,38 %
A+ Ceska republika 7,23 %

6,7 %
A+ Ceska republika 4,15 %
BBB 3,56 %
A 3,13%
A+ Ceska republika 2,44 %
A+ Ceska republika 2,24 %

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



