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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 17. bfezna 2014
Ména fondu CZK

Objem fondu (NAV) 2 878,7 mil. CZK
Minimalni investice jednordzova 10 000 K¢
Minimalni investice pravidelnd 500 K¢

Vstupni poplatek, vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu (az 1 %)
od 1. 1. 2015 snizeny na 0,20 %

Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER) tfidy A1* 0,62 %
Synteticky TER tfidy A1* 0,66 %

* Zahrnuje ndklady a jiné platby hrazené z majetku fondu za rok
2015 (tyto ndklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou uctovdny primo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 2
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Ukazatele tfidy Al

Referencni obdobi 17.4.14-31.7.16

Volatilita (p. a.) 0,49 %
VaR (99%, 1M) 0,33 %
Max. pokles 0,76 %
Primérna modifikovana splatnost 1,55
Priimérny vynos do splatnosti 0,25%
Primérny kupon 1,51%
Podil hotovosti a depozit v portfoliu 7,42 %
Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 12/09/20 A+ Ceska republika 11,31 %
CZGB11/210/29/19 A+ Ceska republika 9,70 %
UNICZ 6 04/27/18 AA-  UniCredit Bank 7,77 %
Raiffeisen - Inflationsschutz - Fonds 5,46 %
CZGB 0 07/17/19 A+  Ceskdrepublika 5,24%
CZGB 0 04/18/23 A+ Ceska republika 4,88 %
ERSTBK 0 09/20/16 BBB+ Erste Group 4,50 %
CZGB 0.8503/17/18 A+  Ceskdrepublika 4,19%
PKOBP 2.324 01/23/19 A- PKO Bank Polski 4,15 %
ACAFP 0 02/28/19 A Credit Agricole 2,81 %

Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Investuje
do dluhopist, nastroji penéiniho trhu a dluhopisovych
fondd denominovanych v CZK, jejich emitentem jsou
mj. vlady, nadndrodni instituce ¢i podniky s kreditnim
ratingem. V mensi mife mulZe investovat do nastroju
ve vybranych zahrani¢nich ménach. V rdmci své strategie
muzZe fond investovat do financnich derivatli slouzicich
zejména k ménovému zajisténi. Do investicnich cennych
papird nebo nastroji penéiniho trhu, které vydala nebo
za které prevzala ziruku Ceskd republika, Ize investovat
az 100 % hodnoty majetku fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory,
ktefi planuji ziskat zpét své investované penéini prostfedky
v dobé kratsi nez 2 roky.

Vykonnost fondu (tfidy A1) k 31. 7. 2016

iMm 3M 6M od vzniku
0,17 % 0,36 % 0,33% 0,57 % p.a./ 1,32 %
2015 2014
0,49 % 0,70 %

Komentaf manazera fondu

Vyvoj na finan&nich trzich v Cervenci Ize optikou vétSiny
investorl oznacit bezpochyby jako pfekvapivy, a to
v pozitivnim slova smyslu. Napfiklad akciové trhy
nejenze umazaly vétSinu ztrat vzniklych bezprostiedné
po hlasovani o Brexitu, ale dale pokracovaly v rustu a
tfeba v USA jsou jiz opét na svych historickych
maximech. Jedno z mala aktiv, které =zustava na
hodnotach tésné po hlasovani o Brexitu, je britska libra,
ktera se pohybuje na zhruba tficetiletych minimech.
Portfolio Fondu dluhopisové stability nedoznalo
v Cervenci vyznamnéjSich zmén, za zminku stoji snad
jen Caste€na realizace zisku z posileni amerického
dolaru.

V nasledujicich tydnech budou investofi sledovat
pfichazejici data z americké ekonomiky, ktera napovi o
pfipadnych krocich americké centralni banky ohledné
zvySeni Urokovych sazeb na podzim. Pozornost se déle
bude upinat k cenam ropy, které oslabily za posledni
mésic o zhruba 20 %, a dalSi vyvoj ceny bude mit
nemaly vliv na investory ostfe sledovanou inflaci.

Martin Zezula, portfoliomanazer
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Struktura cennych papirt s ratingem Ménova alokace fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

