Raiffei
. e p O rT _ X IIS\I/Eg!rsl%an SPOLECNOST

leden 2016

Raiffeisen fond dluhopisové stability, tfrida A1 a A2

ISIN: CZ0008474293, CZ0008474301

Vseobecné udaje o fondu Investi¢ni zaméreni
Zalozeni fondu 17. brezna 2014 Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Investuje
Objem fondu (NAV) 2 869,8 mil. CZK do dluhopist, nastroji penéiniho trhu a dluhopisovych
Vstupni poplatek, vystupni poplatek 0% fondd denominovanych v CZK, jejich emitentem jsou
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu (az 1 %) mj. vlady, nadndrodni instituce ¢i podniky s kreditnim
od 1. 1. 2015 snizeny na 0,20 % ratingem. V mensi mife mUlZe investovat do nastroju
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 % ve vybranych zahrani¢nich méndach. V ramci své strategie
Celkova nakladovost (TER) tfidy A1* 0,62 % mulze fond investovat do financénich derivatl slouzZicich
Synteticky TER tfidy A1* 0,66 % zejména k ménovému zajisténi. Do investicnich cennych
* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu za rok papir(l nebo nastroji penézniho trhu, které vydala nebo za
2015 (tyto ndklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice, které prevzala zaruku Ceska republika, |ze investovat a7 100

nejsou ctovany pfimo investorovi). % hodnoty majetku fondu. Doporuéeni: tento fond nemusi

byt vhodny pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své

Fond byl zaFazen do rizikove skupiny 2 investované penéini prostfedky v dobé kratsi nez 2 roky.

< Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos —
<« Niz3i riziko Vy83i riziko —> Vykonnost fondu (tfidy A1) k 31. 1. 2016
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v L . -020%  -0,14% 0,09 % 0,55 % p.a. /0,99 %
Doporuceny investicni horizont

2015 2014
F-I_b | | 0,49 % 0,70 %
0 2 5 10
Ukazatele tfidy A1 Komentar manazera fondu
Referenéni obdobi 17.4.14-31.1. 16 Zacatek letoSniho roku nebyl pro financni trhy nejlepsi,
Volatilita (p. a.) 0,51 % in\felst'oFi vidéli nejhorsi start za nékovllikvdesitek Ielt. Po E)ér
VaR (99%, 1M) 0,34 % mésicich znovu eskalovala situace v Ciné, tentokrat to vSak
Max. pokles 0,76 % byly spiSe technické faktory jako zruseni zdkazu prodeje pro
Primérna modifikovana splatnost 1,45 velké akcionare ¢i zavedeni automatického preruseni
Primé&rny vnos do splatnosti 0,30 % obchodovani pfi velkém poklesu akciového trhu. Tato
Prémé&rny kupon 1,47 % negativni ndlada se prenesla i na ostatni akciové burzy.

K negativni naladé ptispél paradoxné i dalsi pokles cen ropy,

coz je jindy vnimano jako prorlstovy indikator. Aktudlné
Nejvétsi pozice v majetku fondu véak prevazila obava investor(l o zdravi a Zivotaschopnost
ropnych firem.

ZGB 0 12/09/2 - Ceska [ 16,55 9
A0 IOy A feSka republika 6,55 % Strukturu Fondu dluhopisové stability jsme v lednu vyraznéji
CZGB 11/210/29/19 AA-  Ceskarepublika  9,70% pnezménili. Z portfolia jsme prodali eské statni dluhopisy
UNICZ 6 04/27/18 AA- UniCredit Bank 8,20% s proménlivym kupdénem splatné v cervenci 2017 a naopak
Raitiafican Iafltionssdhure Eons 540% DPyly nakupovany stfednédobé Ceské statni dluhopisy
CZGB 0 04/18/23 AA- Ceské republika 4,96 % s pevnerl vyncisem a také dluhopisy fllremnl (napfr.

. leasingova spolecnost LeasePlan, francouzskd banka BPCE
ERSTBK 0 09/20/16 BBB Ceska republika 4,16 % apod.)
PKOBP 2.324 01/23/19 A-  PKO Bank Polski 4,06 % Globalni ekonomické ukazatele signalizuji relativné solidni
ACAFP 0 02/28/19 A Credit Agricole 2,80% budouci rdst, i proto se zd3, Ze lednové vyprodeje na trzich
RBIAV 17/8 11/08/18 BBB RBI 254 % byIY SF,"S? po?! vllverp nelgavtlvnlf:vh eImOCI n'e'z na zaklalde
racionalnich dvah. Nicméné zvySena volatilita na trzich
LPTY 0.88 06/02/20 A-  Leaseplan Corp 2,46 %

pretrvava a i pro pfisti tydny bude potfeba s vyssi nervozitou
pocitat.
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Ménova alokace fondu

Struktura cennych papirt s ratingem
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcéetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

