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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 17. bfezna 2014
Ména fondu CZK

Objem fondu (NAV) 3022,4 mil. CZK
Minimalni investice jednordzova 10 000 K¢
Minimalni investice pravidelnd 500 K¢

Vstupni poplatek, vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu (az 1 %)
od 1. 1. 2015 snizeny na 0,20 %

Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER) tfidy A1* 0,62 %
Synteticky TER tfidy A1* 0,66 %

* Zahrnuje ndklady a jiné platby hrazené z majetku fondu za rok
2015 (tyto ndklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou uctovdny primo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 2
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Ukazatele
Referencni obdobi 17.4. 14-30.11.16
Volatilita (p. a.) 0,49 %
VaR (99%, 1M) 0,33 %
Max. pokles 0,76 %
Primérna modifikovana splatnost 1,44
Priimérny vynos do splatnosti -0,12 %
Primérny kupon 1,56 %
Podil hotovosti a depozit v portfoliu 7,51 %
Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 12/09/20 A+ Ceska republika 10,91 %
CZGB11/210/29/19 A+ Ceska republika 9,18 %
CZGB 007/17/19 A+ Ceska republika 9,07 %
CZGB 0.8503/17/18 A+ Ceska republika 8,80 %
CZGB 4.6 08/18/18 A+ Ceska republika 7,63 %
UNICZ 6 04/27/18 AA-  UniCredit Bank 7,39 %
Raiffeisen - Inflationsschutz - Fonds 5,15 %
CZGB 0 04/18/23 A+  Ceskdrepublika 4,72%
LPTY 0.88 06/02/20 BBB+ Leasenplan Corp. 2,35%
HYNOE 0 09/16/20 A Hypo Noe 2,34 %

Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Investuje
do dluhopist, nastroji penéiniho trhu a dluhopisovych
fondd denominovanych v CZK, jejich emitentem jsou
mj. vlady, nadndrodni instituce ¢i podniky s kreditnim
ratingem. V mensi mife mulZe investovat do nastroju
ve vybranych zahrani¢nich ménach. V rdmci své strategie
muzZe fond investovat do financnich derivatli slouzicich
zejména k ménovému zajisténi. Do investicnich cennych
papird nebo nastroji penéiniho trhu, které vydala nebo
za které prevzala ziruku Ceskd republika, Ize investovat
az 100 % hodnoty majetku fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory,
ktefi planuji ziskat zpét své investované penéini prostfedky
v dobé kratsi nez 2 roky.

Vykonnost fondu k 30. 11. 2016

iM 3M 6M od vzniku
-0,16 % 0,00 % 0,58 % 0,58 % p.a./ 1,53 %
2015 2014
0,49 % 0,70 %

Komentaf manazera fondu

Nejvétsi udalosti listopadu byly bezpochyby americké
prezidentské volby. V obavach zvitézstvi Donalda Trumpa
trhy cca deset dni pred volbami pribézné oslabovaly, aby v
den pred volbami naopak silné posilily, kdyz se zvysily Sance
jeho oponentky. V den vyhlaseni vysledkl trhy nejdfive
prudce oslabily, po nékolika hodindch vSak nazor zcela
obratily, a od té chvile v podstaté bez prestavky posiluji.
Nejvice z této situace tézi akcie, silny rlst jsme zaznamenali i
na americkém dolaru. Naopak negativni vyvoj vidime na
delsich americkych statnich dluhopisech.
Ve Fondu dluhopisové stability jsme v listopadu postupné
presouvali prostfedky zvybranych cizoménovych obligaci
(napf. vydanych polskou bankou PKO ¢i rakouskou Raiffeisen
Bank International) do stitnich dluhopisd CR. Hlavnim
motivem bylo postupné zdraZujici ménové zajisténi téchto
investic pred blizicim se koncem ,devizového zavazku“ CNB
(spotovy kurz koruny k euru na drovni 27 CZK/EUR ¢&i slabsi
minimalné do konce prvniho kvartalu 2017).
V prosinci budeme netrpélivé cekat na vysledky italského
referenda, které pravdépodobné ovlivni i existenci italské
vlady. Neméné sledovanymi udalostmi budou zasedani
americké a evropské centralni banky v pribéhu mésice.
Martin Zezula, portfoliomanazer
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Struktura cennych papirt s ratingem Ménova alokace fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

