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Ukazatele

Zalozeni fondu 17.3.2014 Referenéni obdobi 17.4.14-31.12. 16

Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) 0,49 %

Objem fondu (NAV) 3003,5 mil. K¢ VaR (99%, 1M) 0,33%

Minimalni investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles 0,76 %

Minimalni investice pravidelna 500 K¢ Priimérna modifikovand splatnost 1,52

Vstupni poplatek 0% Priimérny vynos do splatnosti -0,22 %

Poplatek distributora za zprostifedkovani Primérny kupon 1,6 %
- Nakup' max. 1% Podil hotovosti a depozit v portfoliu 3,83%
- Odkup 0%

Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %

Celkova nakladovost (TER) (tfida A1) 2 0,62 % Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2

Synteticky TER (tfida A1) 2 0,66 % & Zpravidla niZsi vynos Zpravidla vyssi vynos -

'0d 1. 1. 2015 sniZeny na 0,20 %.

& NiZsi riziko

Vyssi riziko >

2 Zahrnuje ndklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce 2015 (tyto | 1 | 2 | 3 | ) | 5 | 6 | 7 |
ndklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou uctovdny pfimo
investorovi).
Vykonnost fondu k 31.12.2016
1M 3M 6M od vzniku

Doporuceny investicni horizont 024% 0,19% 0,61% 0,65%p.a./1,77 %
F-I— | | 2015 2014

0 2 5 10 0,49% 0,7%

Struktura cennych papiri s ratingem

9%

AA BBB

Ménova alokace fondu

5%

B CZK m Jiné



Investi¢ni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Investuje do dluhopis(,
nastrojd penéiniho trhu a dluhopisovych fondG denominovanych v CZK,
jejichz emitentem jsou mj. vlady, nadndrodni instituce ¢&i podniky s
kreditnim ratingem. V mensi mife mdlZe investovat do ndastroji ve
vybranych zahrani¢nich ménach. V rdmci své strategie mulze fond
investovat do finanénich derivatl slouZicich zejména k ménovému
zajisténi. Do investi¢nich cennych papird nebo nastroji penéiniho trhu,
které vydala nebo za které prevzala zaruku Ceska republika, Ize investovat
az 100 % hodnoty majetku fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji
ziskat zpét své investované penézini prostiedky v dobé kratsi nez 2 roky.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
CZGB 0 12/09/20
CZGB 11/210/29/19
CZGB 007/17/19
CZGB 0.8503/17/18
CZGB 4.6 08/18/18
CZGB 004/18/23
UNICZ 6 04/27/18
Raiffeisen - Inflationsschutz-
HYNOE 0 09/16/20
LPTY 0.88 06/02/20
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Komentar manazera fondu
Martin Zezula, portfoliomanazer

Po velmi Uspésném listopadu, kdy opadly obavy investorl z vitézstvi
Donalda Trumpa a rostly ceny vétSiny rizikovych aktiv, se totéz
opakovalo v prosinci a na trzich jsme opét zaznamenali velky zajem o
tfidy aktiv jako akcie, komodity ¢i rizikovéjsi dluhopisy. Optimismus
investorim vydrZel az do konce loriského roku. Nicméné, podobné jako
v listopadu, i v prosinci klesaly ceny nékterych instrumentd, napfiklad
delSich americkych statnich dluhopis(.

Struktura portfolia Fondu dluhopisové stability nedoznala v prosinci
vyznamnéjsich zmén. Za zminku stoji snad jen mirné navyseni pozice ve
statnich dluhopisech s variabilnim kupénem.

Nejvice sledovanou uddlosti ledna bude inaugurace nového
amerického prezidenta a nasledné jeho prvni kroky v Uradu. Otazkou v
tuto chvili zGstava, zda a do jaké miry bude schopen naplnit relativné
velka ocekavani, kterd jsou do ného vkladana.

A+ Ceska republika 10,98 %
A+ Ceska republika 9,28 %
A+ Ceska republika 9,15 %
A+ Ceska republika 8,85 %
A+ Ceska republika 7,69 %
A+ Ceska republika 7,67 %
AA- Unicredit Bank 7,43 %

5,26 %
A Hypo Noe 2,35%
BBB+ Leaseplan Corp. 2,34 %

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



