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Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 17. bfezna 2014
Objem fondu (NAV) 3 024,8 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu (az 1 %)

od 1. 1. 2015 snizeny na 0,2 %

Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,48 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 17. 3. do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 2
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Ukazatele tridy Al

Referencni obdobi 17.4.14-29.5. 15

Volatilita (p. a.) 0,48 %
VaR (99%, 1M) 0,32%
Max. pokles 0,42 %
Primérna modifikovana splatnost 1,53

Priimérny vynos do splatnosti 0,41 %
Primérny kupon 1,91 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 0 12/09/20 AA-  Ceska republika 19,05 %
CZGB 1 1/2 10/29/19 AA-  Ceskérepublika 6,61 %
LITHUN 3 3/4 02/10/16  A- Litva 4,80 %
CZGB 0 04/18/23 AA-  Ceskarepublika 4,65 %
BREPW 2 3/4 10/12/15 BBB- BREbank 4,61 %
ERSTBK 0 09/20/16 BBB  Erste Group 4,43 %
CZGB 4.6 08/18/18 AA-  Ceskérepublika 4,22 %
PKOBP 2.324 01/23/19 A- PKO Bank Polski 4,01 %
CZGB 0 07/23/17 A+ Ceskd republika 2,73 %
ACAFP 0 02/28/19 A Credit Agricole 2,67 %

Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem.
Investuje do dluhopisl, nastrojii penéiniho trhu
a dluhopisovych fondd denominovanych v CZK, jejichz
emitentem jsou mj. vlady, nadndrodni instituce ¢i podniky
s kreditnim ratingem. V mensi mife mdZe investovat do
nastroju ve vybranych zahranicnich ménach. V ramci své
strategie muZe fond investovat do finan¢nich derivat(
slouZicich zejména k ménovému zajisténi. Do investic¢nich
cennych papird nebo nastroji penéiniho trhu, které
vydala nebo za které prevzala zaruku Ceska republika, Ize
investovat az 100 % hodnoty majetku fondu.

Vykonnost fondu (tfidy A1) k 29. 5. 2015

1M 6M 2014
-0,21% 0,10 % 0,70 %

od vzniku
09%p.a./1,0%

Komentai managera fondu

MUzZeme fici, Ze v pribéhu mésice kvétna se situace na
financnich trzich nijak neuklidnila, trhy zlstavaji spiSe
nervézni a naopak na dluhopisech se situace lehce
komplikuje. Po mnohaletém ristu se ceny dluhopis
pravdépodobné pfibliZily svému stropu, pohybuiji se blizko
svych maxim a aktudlné vidime oscilaci mezi jejich maximy
a cenou zhruba rok starou. Asi nejdlezitéjsi faktor, ktery
poslal ceny dluhopis niZe, je aktualni vyse inflace jak
v eurozéné, tak v Ceské Republice. Ta se od svych minim
na prelomu roku pomalu zvedd a dileZitd otazka bude,
zda je to jen sezonni vykyv nebo zacatek rostouciho
trendu. Zvysenou volatilitu pozorujeme v pribéhu celého
mésice kvétna také na ménach, akciich a komoditach.

V uplynulém mésici jsme ve Fondu dluhopisové stability
prodejem casti drienych stfednédobych obligaci mirné
zkrdtili duraci portfolia (zjednodusené: primérnou
splatnost). Oproti tomu jsme investovali do korporatnich
dluhopisl spolecnosti LeasePlan a do inflanich dluhopisl
vEUR (pfi plném zajisténi ménového rizika). Tézisté
portfolia, nicméné, dale spociva v kratkodobych statnich
dluhopisech denominovanych v ¢eské koruné.

Pro nejblizsi budoucnost i naddle ocekdavame spiSe
nervozitu na kapitalovych trzich. Déni bude ovliviiovano
zpravami ohledné Recka a jeho splatkami dluhu
Mezindarodnimu ménovému fondu, podobny vyznam
budou mit i zpravy z americké centrdlni banky ohledné
Casovani pripadného zvyseni zékladnich Grokovych sazeb
v USA.
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Struktura cennych papirti podle ratingu Ménova alokace fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Zze minuld vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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