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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu

17. bfezna 2014

Objem fondu (NAV) 2 972 mil. CZK
Vstupni poplatek, vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu (az 1 %)

od 1. 1. 2015 snizeny na 0,2 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,48 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 17. 3. do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti

prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2
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Ukazatele tridy Al

Referencni obdobi

Volatilita (p. a.)

VaR (99%, 1M)

Max. pokles

Primérna modifikovana splatnost
Prdmérny vynos do splatnosti
Primérny kupon

17.4.14-31.8.15

0,50 %
0,34 %
0,76 %
1,56

0,41 %
1,69 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 0 12/09/20 AA-  Ceska republika
CZGB11/210/29/19 AA-  Ceska republika
CZGB 0 04/18/23 AA-  Ceska republika

BREPW 2 3/4 10/12/15
ERSTBK 0 09/20/16 BBB
CZGB 4.6 08/18/18 AA-
PKOBP 2.324 01/23/19
CZGB01/207/28/16  AA-
CZGB 0 07/23/17 A+

ACAFP 002/28/19 A

BREbank

Erste Group
Ceska republika
PKO Bank Polski
Ceska republika
Ceska republika
Credit Agricole

16,01 %
6,72 %
4,74 %
4,64 %
4,52 %
4,15 %
4,00 %
3,23%
2,77 %
2,71 %

Investi¢ni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem.
Investuje do dluhopisl, nastrojii penéiniho trhu
a dluhopisovych fondd denominovanych v CZK, jejichz
emitentem jsou mj. vlady, nadndrodni instituce ¢i podniky
s kreditnim ratingem. V mensi mife mdZe investovat do
nastroju ve vybranych zahranicnich ménach. V ramci své
strategie muZe fond investovat do finan¢nich derivat(
slouzicich zejména k ménovému zajisténi. Do investicnich
cennych papird nebo nastroji penéiniho trhu, které
vydala nebo za které prevzala zaruku Ceska republika, Ize
investovat az 100 % hodnoty majetku fondu. Doporuceni:
tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji
ziskat zpét své investované penéini prostfedky v dobé
kratSi nez 2 roky.

Vykonnost fondu (tfidy A1) k 31. 8. 2015

1M 6M
-0,22% -0,10 %

2014
0,70 %

od vzniku
0,49 % p.a. /0,68 %

Komentar manazera fondu

Ve vazbé na mnozici se signdly ekonomického zpomaleni
v Ciné smazal v pribéhu srpna celosvétovy akciovy index
MSCI AC World veskeré své letosni zisky a k mnohaletym
minim0m se propadly rovnéZz ceny komodit. Relativné
,slusné” prestdly obdobi vyprodeji dluhopisy, kterym
pomahalo zmirnéni budoucich inflac¢nich tlakd z titulu
levnych komodit, zvySujici se pravdépodobnost odlozeni
mozného zafijového zvySeni uUrokovych sazeb v USA a
v pfipadé dluhopisdi vydanych kvalitnimi emitenty téz
statut , bezpecného pristavu” pro investice.

V portfoliu Fondu dluhopisové stability jsme v uplynulém
mésici zvysili duraci (zjednodusené: primérnou splatnost)
drzenych dluhopist s cilem vyraznéji profitovat na jejich
ocCekdvaném priznivém cenovém vyvoji. V dlsledku
postupné rostoucich ndkladd ménového zajisténi jsme
také realizovali presuny (switch) zvybranych obligaci
v EUR do statnich dluhopisti CR.

Pozornost investord bude v zafi sméfovana na zasedani
americké centrdlni banky Fed napldnované na 17. 9. 2015,
kde nelze vyloucit prvni zvyseni klicovych drokovych sazeb
po deviti letech. Napovédét o jeho vysledku mohou
postupné zvefejiovand data (nejen) z americké
ekonomiky. PrestoZe v pribéhu nadchazejicich tydnl az
mésicll o¢ekdvame na financénich trzich zklidnéni, jejich
aktualné zvysena volatilita (kolisavost) mlzZe s ohledem na
vysSe uvedené jesté néjaky Cas pretrvat.
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Struktura cennych papirti podle ratingu Ménova alokace fondu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu tridy Al
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Zze minuld vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

