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Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 17. brezna 2014
Objem fondu (NAV) 2 921 mil. CZK
Vstupni poplatek, vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu (az 1 %)
od 1. 1. 2015 snizeny na 0,2 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,48 %
* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 17. 3. do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2
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Ukazatele tridy Al

Referencni obdobi

17.4.14-30. 11. 15

Volatilita (p. a.) 0,51 %
VaR (99%, 1M) 0,34 %
Max. pokles 0,76 %
Primérna modifikovana splatnost 1,30

Priimérny vynos do splatnosti 0,34 %
Primérny kupon 1,51 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 0 12/09/20 AA- Ceska republika 16,34 %
UNICZ 6 04/27/18 AA- UniCredit 8,08 %
CZGB 11/210/29/19  AA-  Ceska republika 5,01 %
CZGB 0 04/18/23 AA-  Ceska republika 4,87 %
ERSTBK 0 09/20/16 BBB  Erste Group 4,58 %
PKOBP 2.324 01/23/19 BBB+ PKO Bank Polski 4,11 %
CZGB 0 07/23/17 A+ Ceska republika 3,53%
ACAFP 0 02/28/19 A Credit Agricole 2,75 %
RBIAV 17/811/08/18 BBB  RBI 2,48 %
LPTY 0.88 06/02/20 A- Leaseplan Corp 2,41 %

Investicni zaméreni

Fond je svym zaméfenim dluhopisovym fondem.
Investuje do dluhopis, nastrojli penéiniho trhu
a dluhopisovych fondd denominovanych v CZK, jejichz
emitentem jsou mj. vlady, nadnarodni instituce ¢i podniky
s kreditnim ratingem. V mensi mife maze investovat do
nastrojl ve vybranych zahrani¢nich ménach. V ramci své
strategie muzZe fond investovat do financnich derivat(
slouZicich zejména k ménovému zajiSténi. Do investi€nich
cennych papirl nebo nastroji penéiniho trhu, které
vydala nebo za které prevzala zaruku Ceska republika, Ize
investovat az 100 % hodnoty majetku fondu. Doporuceni:
tento fond nemusi byt vhodny pro investory, kteti planuji
ziskat zpét své investované penéini prostiredky v dobé
kratsi nez 2 roky.

Vykonnost fondu (tfidy A1) k 30. 11. 2015

1M 6M 2014
0,15 % 0,28 % 0,70 %

od vzniku
0,79 % p.a./ 1,28 %

Komentar manazera fondu

Finan¢ni trhy se v prdbéhu listopadu povétsinou
pohybovaly bez jednoznaéného trendu, kdyz investofi
ve vazbé na postupné zvefejiovand makroekonomicka
data upravovali svd ocekdvani ohledné prosincovych
krok( Evropské centralni banky a amerického Fedu.
Celosvétovy akciovy index MSCI AC World v uplynulém
mésici ztratil necelé procento své hodnoty, index ceskych
dluhopisG oproti tomu ve stejném obdobi zhodnotil
00,25 %.

Strukturu portfolia Fondu dluhopisové stability jsme
v listopadu vyraznéji nezmeénili, za zminku stoji snad jen
mirné snizeni pozic v USD (vybér ziskl) a zvySeni pozic
v EUR. Podil cizoménovych dluhopist, k nimZ neni
realizovano ménové zajisténi, nicméné, nadale z(stava
pod 5 % hodnoty portfolia.

Klicovou prosincovou udalosti pro finan¢ni trhy budou
vySe zminénad zasedani centralnich bank na obou stranach
Atlantiku. Od Evropské centrdlni banky se ocekava
,balicek” stimulacnich opatfeni (mj. sniZzeni drokové sazby
hloubéji do zaporného teritoria a prodlouzeni
realizovaného programu odkupu dluhopisti), americky Fed
by mél naopak poprvé od cervna 2006 svoji zakladni
urokovou sazbu zvysit.
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Struktura cennych papirti podle ratingu Ménova alokace fondu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu tridy Al

Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. Uplné
nazvy fondl a dalsi informace, vcCetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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