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Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu
Objem fondu (NAV)
Vstupni poplatek
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu

17. bfezna 2014
3 005 mil. CZK

0%

(az 1 %)

od 1. 1. 2015 snizeny na 0,2 %

Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,48 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 17. 3. do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 2

< Nizsi riziko
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Ukazatele tfidy Al

Referencni obdobi

10

17.4.14-30.6.15

Volatilita (p. a.) 0,51 %
VaR (99%, 1M) 0,34 %
Max. pokles 0,76 %
Primérna modifikovana splatnost 1,53

Priimérny vynos do splatnosti 0,48 %
Primérny kupon 1,89 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 0 12/09/20 AA-  Ceska republika 15,79%
CZGB11/210/29/19 AA-  Ceska republika 6,59%
LITHUN 3 3/4 02/10/16 A- Litva 4,81%
CZGB 0 04/18/23 AA-  Ceskd republika 4,67%
BREPW 2 3/410/12/15 BBB- BREbank 4,62%
ERSTBK 0 09/20/16 BBB  Erste Group 4,46%
CZGB 4.6 08/18/18 AA-  Ceska republika 4,24%
PKOBP 2.324 01/23/19 BBB+ PKO Bank Polski 3,98%
CZGB 0 07/23/17 A+ Ceska republika 2,73%

Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem.
Investuje do dluhopisl, nastroji penéiniho trhu
a dluhopisovych fondd denominovanych v CZK, jejichz
emitentem jsou mj. vlady, nadndrodni instituce ¢i podniky
s kreditnim ratingem. V mensi mife mdZe investovat do
nastroju ve vybranych zahranicnich ménach. V ramci své
strategie muZe fond investovat do finan¢nich derivat(
slouzicich zejména k ménovému zajisténi. Do investicnich
cennych papird nebo nastroji penézniho trhu, které
vydala nebo za které prevzala zaruku Ceska republika, Ize
investovat az 100 % hodnoty majetku fondu.

Vykonnost fondu (tfidy A1) k 30. 6. 2015

1M 6M
-040% -0,10%

2014
0,70 %

od vzniku
0,49 % p.a. /0,60 %

Komentar manazera fondu

Hlavnim tématem pro finanéni trhy bylo v ¢ervnu opét
Recko (otdzka prodlouzeni zachranného programu, resp.
dalsiho setrvani v EMU). Zemi v zdvéru mésice vyprsela
Ihita pro uhrazeni dluzné <castky 1,6 mld. EUR
Mezindrodnimu ménovému fondu, ¢imzZ se ocitla na hrané
bankrotu.

Struktura portfolia Fondu dluhopisové stability zlstala v
uplynulém meésici viceméné beze zmény, za zminku stoji
snad jen mirnd redukce pozic ve statnich dluhopisech CR
s proménlivym kupénem.

Nyni ¢ekd Recko celondrodni referendum o dsporném
balicku (prenesené o dohodé s vériteli), které je
naplanované na 5. Cervence. Pokud v referendu zvitézi
podpora mezinarodnim véritellm, eurozéna
pravdépodobné najde zplsob, jak se s Reky dohodnout.
Jestlize vsak budou podminky véfiteld odmitnuty, maze
byt tézsi obnovit politicky dialog a zvySuje se Sance na
eskalaci situace a mozné opusténi E(M)U. Trhy budou
sledovat rovnéz makroekonomickd data (zejména ve
vazbé na uvahy o casovani prvniho zvyseni rekordné
nizkych drokovych sazeb v USA) a postupné zverejiované
hospodarské vysledky korporaci za 1. kvartal..
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Struktura cennych papirti podle ratingu Ménova alokace fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

