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Vseobecné udaje o fondu Investi¢ni zaméreni
Objem fondu (NAV) 2 884 mil. CZK fondU def')lor’r;inovan'tjzh 5 CZK, jejichz emitentepm '.Zou
Vstupni poplatek, vystupni poplatek 0% y 19 J

mj. vlady, nadndrodni instituce ¢i podniky s kreditnim
ratingem. V mensi mife mlZe investovat do ndstrojd
ve vybranych zahrani¢nich ménach. V rdmci své strategie

Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu (az 1 %)
od 1. 1. 2015 snizeny na 0,20 %

Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 % oy . o . .

Celkové nakladovost (TER)* 048 % mlze fond investovat do financnich derivatl slouZzicich

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu Zejrrlena i o, . . , L.

od 17. 3. do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti k ménovému zajisténi. Do investicnich cennych papird nebo

prisluné investice, nejsou U&tovany pimo investorovi). néstrojﬂvpenéinl'ho trhu, které vydala nebo za které pfevzala
zaruku Ceska republika, lze investovat az 100 % hodnoty

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2 majetku fondu. Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny

pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované

<« ZF’raVi.dl.a nizsi vynos Zpravidla vyssi VY'TOS v penéini prostiedky v dobé krati nez 2 roky.
< Nizsi riziko Vyssi riziko —»
1 2 3 4 5 6 7 0 vr
| | | | | | | | Vykonnost fondu (tfidy A1) k 31. 12. 2015
Doporuéeny investi¢ni horizont M 3M &M od vzniku
-0,09 % 0,24 % 0,59 % 0,70%p.a./1,19%
--—
| | I | 2015 2014
0 2 > 10 049%  0,70%
Ukazatele tridy Al
Referenéni obdobi 17.4.14-31.12.15  Komentar manazera fondu
Volatilita (p. a.) 0,51 % Finan¢ni trhy byly v prosinci znaéné rozkolisané, co? lze
VaR (99%, 1M) 0,34 % pFipsat na vrub zejména nejednotnym odekdvanim investord
Max. pokles 0,76 % ohledné dalsich ménové-politickych krok&  Evropské
Primérna modifikovand splatnost 1,32 centralni banky a amerického Fedu. K celkové nervozité
Priimérny vynos do splatnosti 0,27 % prispél rovnéZ prohlubujici se propad cen komodit (zejména
Primeérny kupon 1,42 % ropy) k novym mnohaletym minimim, vzbuzujici obavy, Ze
i néktefi z velkych producentd mohou mit do budoucna
Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu problém se splacenim svych dluhd. Celosvétovy akciovy
. _ index MSCI AC World v uplynulém meésici ztratil témér dvé
CZGB 0 12/09/20 AA-  Ceska republika 16,46 %  procenta své hodnoty, index &eskych dluhopisti odepsal
UNICZ 6 04/27/18 AA-  UniCredit Bank 810% 0 10%.
CZGB11/210/29/19  AA- (vZeska:l republika 5,04%  strukturu portfolia Fondu dluhopisové stability jsme
CZGB 0 04/18/23 AA-  Ceska republlka‘ 4,93 % v prosinci vyraznéji nezménili, za zminku stoji snad jen mirné
PKOBP 2.324 01/23/19 BBB+ PKO Bank Polski 413%  snizeni pozic ve wybranych korporatnich obligacich
ERSTBK 0 09/20/16 BBB Iirste'Group . 4,12%  (vydanych napf. ruskou bankou VTB & polskou ropnou
CZGB 0 07/23/17 A+ Ceska republika 3,54%  a plynarenskou spole¢nosti PGNIG). Dopady negativniho
ACAFP 0 02/28/19 A Credit Agricole 2,77%  vyvoje trhii na vykonnost fondu se nam v prosinci podafilo
RBIAV17/811/08/18 BBB RBI 2,50%  mirnit zisky z aktivniho obchodovani paru USDCZK,
LPTY 0.88 06/02/20 A- Leaseplan Corp. 2,43%  yyplyvajiciho z prab&inych dprav v mife realizovaného

meénového zajisténi pozic v USD dluhopisech.

Zvysena volatilita na trzich dle naseho nazoru v nejblizsim
obdobi ziejmé pretrva, pripadné dalsi poklesy vsak nadale
povaZujeme za korekci a atraktivni investi¢ni prilezitost,
nikoliv za zménu trendu.
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Ménova alokace fondu

Struktura cennych papirti podle ratingu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

