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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 17. bfezna 2014

Objem fondu 622 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 1 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER) tfidy A1* 0,65 %

* VySe celkové nakladovosti pro prvni obdobi existence fondu
byla urcena kvalifikovanym odhadem (tyto naklady se odrazi ve
vykonnosti investice, nejsou U¢tovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2
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Ukazatele
Referencni obdobi 17.4.-29.8.14
Volatilita (p. a.) 0,39 %
VaR (95%, 1Y) 0,64 %
Max. pokles 0,16 %
Priimérna modifikovana splatnost 1,88
Priimérny vynos do splatnosti 0,35%
Primérny kupon 2,10 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 0 12/09/20 AA  CZECH REPUBLIC 21,62 %
CZGB 4.6 08/18/18 AA-  CZECH REPUBLIC 13,79 %
CZGB 0 07/23/17 AA-  CZECH REPUBLIC 13,37 %
CZGB 4 04/11/17 AA-  CZECH REPUBLIC 12,61 %
CZGB 5 04/11/19 AA-  CZECH REPUBLIC 9,91 %
CZGB 0.8503/17/18 AA  CZECH REPUBLIC 6,61 %
LPTY 0 05/28/19 BBB+ LEASEPLAN CORP. 3,25%
GE 0 02/05/18 AA+ GENERAL ELEC. 2,59 %

ACAFP 0 02/28/19 A
NETGAS 2 1/4
01/28/21

CREDIT AGRICOLE 2,42 %
BBB NET4GAS SRO 2,33%

Investicni zaméreni

Fond je svym zaméfenim dluhopisovym fondem.
Investuje do dluhopisl, nastrojii penéiniho trhu
a dluhopisovych fondd denominovanych v CZK, jejichz
emitentem jsou mj. vlady, nadndrodni instituce ¢i podniky
s kreditnim ratingem. V mensi mife mdZe investovat do
nastroju ve vybranych zahrani¢nich ménach. V ramci své
strategie muZe fond investovat do finan¢nich derivat(
slouzicich zejména k ménovému zajisténi. Do investicnich
cennych papird nebo nastroji penéiniho trhu, které
vydala nebo za které prevzala zaruku Ceska republika, Ize
investovat az 100 % hodnoty majetku fondu.

Vykonnost fondu k 29. 8. 2014

iM 3M 2014 od vzniku
0,14% 0,34% 0,52 % 0,52 %

Komentai managera fondu

Podobné jako v Cervenci byly i v mésici srpnu finanéni
trhy, hlavné na zacatku mésice, spiSe rozkolisané. Pfispélo
k tomu napfiklad vyprchani pozitivni nalady z Uspésné
Cervencové vysledkové sezény v USA. Negativnich zprav
bylo vice, v poloviné mésice jsme byli svédky horsich
makro Cisel z EU, kdy vétSina statli, vCetné velkych zemi
jako Némecko nebo Francie, reportovala horsi rist HDP
za druhy kvartal oproti ocekavani. To otevira Pandofinu
skfinku ohledné budouciho, tolik chténého
a o¢ekavaného, hospodarského rlstu v celé Evropé.
A podobné jako v prlbéhu celého letosniho roku byla
hlavni hybatelem sentimentu na financnich trzich krize na
Ukrajiné. Aktudlné se do trhd nejvice promitd téma
moznych intervenci a sankce proti Rusku. Se sankcemi
souvisi mozné budouci dopady na zemé EU, véetné CR.

Nové ptichozi prostredky do fondu byly v srpnu
investovany do stfednédobych statnich dluhopisti CR,
témér polovinu z nich pfitom tvofily tituly s kupdénem
vazanym na vyvoj mezibankovni Urokové sazby.
V pribéhu nasledujicich meésicd planujeme portfolio
rozsitit rovnéz o korporatni obligace bonitnich emitenta.

Vliv geopolitické nejistoty na finan¢ni trhy nyni slabne
a motorem jejich rlstu se stavaji signaly moziné dalsi
podpory ze strany centrdlnich bank. Pro zbytek roku
ocekdavame viceméné stagnaci (Ci jen mirny pokles) cen
dluhopis a dalsi rdst akciovych trhi, jemuZ vsak muize
predchazet kratkodoba korekce.
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Struktura cennych papirti podle ratingu Ménova alokace fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

