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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitentd, v mensi mife (az ISIN CZ0008473998
35 % hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopis(, jimz nebyl pfidélen Gvérovy rating Datum zahajeni nabizeni 17. €ervna 2013
investi¢niho stupné Typ fondu dluhopisovy

* Vy38i riziko oproti tradi€nim dluhopisovym fondtm Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

» Dosazeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzK

* Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym, nedostate¢né likvidity a Objem fondu (NAV) 1397,2 mil. CZK
rozvijejicich se trhii Uplata investiéni spole&nosti 0,65%

Vstupni poplatek 1%

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%

Vykonnostni poplatek 10%
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Doporucéeny investi¢ni horizont
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0,55% 1,13% 6,20% 2,97% 0,59% p.a./6,03%

2022 2021 2020 2019 2018 2017 Struktura cennych papirtl s ratingem

-3,27% -3,14% 2,56% 2,86% -1,13% -1,74% ;

AAA | 1,2%
Nejvétsi pozice v majetku fondu .
] , AA 51,2%

CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 7,50% |
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 7,20% A 25.8%
Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 5,07% 4
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 5,04% BBB 21,7%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 4,20% -
BNP Paribas A Fund-Global Fixe 4,19%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceska republika AA- 3,92%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 3,91%
CZGB 3 1/2 05/30/35 Ceska republika AA- 3,88%
CZGRPA Float 07/01/26 Czechoslovak Group NR 3,78%

Komentar portfolio manazera

Pro investory na finan¢nich trzich se duben 2023 zapsal jako dalSi uspéSny mésic. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI se pfi zohlednéni vyplacenych
dividend posunul o dalSich téméF 1,5 % vySe, k €emuz mu pomohla predevsim Uspésné nastartovana sezona zverejfiovani hospodarskych vysledkl firem za
prvni kvartdl letoSniho roku. V rdmci amerického akciového indexu S&P 500 jiz publikovalo své vysledky vice nez 50 % spole€nosti, z nichz 79 % na urovni
Cistého zisku prekonalo median analytickych odhadud. Dafilo se také ¢eskym dluhopistim, které si méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > Yr v dubnu
polepSily o 0,8 %. Nicméné, financni trhy po celém svété (a dluhopisové zvlasté) s velkou netrpélivosti vzhlizeji k ménovym zasedanim amerického Fedu a
Evropské centralni banky, naplanovanym na prvni kvétnovy tyden, kde kromé dalSiho zvySeni Urokovych sazeb bude signalizovana také strategie téchto
instituci do budoucna. Ve stejném terminu zaseda rovnéz Ceska narodni banka, zde je véak zakladnim scénafem stabilita sazeb na stavajici urovni 7 % p.
a.

Trzni vyvoj bez jednozna¢ného sméru, Fizeny postupné pfichazejicimi ekonomickymi daty a odhady jejich dopadu na ménovou politiku amerického Fedu ¢&i
Evropské centraini banky, opét pfinesl pfilezitosti pro kratkodobé obchodovani. Opakované jsme tedy v dubnu levnéji nakupovali a draze prodavali likvidni
nastroje na dluhopisovych trzich v USA (iShares US Treasury Bond ETF, ProShares Short 20+ Year Treasury) a v eurozéoné (iShares Euro Government
Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF, Amundi German Bund Daily -1x Inverse). Mirné& jsme sniZili zastoupeni statnich dluhopisti CR krat$ich splatnosti.

Martin Zezula, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 06. 2013 do 30. 4. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodaiského
vysledku pred zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
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