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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

 Pfevazna ¢ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitent(, v mensi mife (az ISIN CZ0008473998
35 % hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopis(, jimz nebyl pfidélen tvérovy rating Datum zahajeni nabizeni 17. €ervna 2013
investi¢niho stupné Typ fondu dluhopisovy
* Vy§8i riziko oproti tradi¢nim dluhopisovym fondim Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
» DosazZeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzZK
* Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym, nedostatecné likvidity a Objem fondu (NAV) 1438,5 mil. CZK
rozvijejicich se trha Uplata investiéni spolegnosti 0,65%
Vstupni poplatek 1%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
112 Primérna modifikovana splatnost 2,96
1.10 Pramérny vynos do splatnosti 4,69%
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1M 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
1,82% 5,02% 2,37% 1,83% 0,49% p.a./4,85%
2022 2021 2020 2019 2018 2017 Struktura cennych papirt s ratingem
-3,27% -3,14% 2,56% 2,86% -1,13% -1,74% j
AAA | 11%
Nejvétsi pozice v majetku fondu y
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 6,90% AR | 45,6%
CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 5,55% A 26.9%
Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 4,99% i
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 4,94% BBB 26,4%
BNP Paribas A Fund-Global Fixe 4,05% -
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 4,05%
CZGB 3 1/2 05/30/35 Ceska republika AA- 3,90%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceska republika AA- 3,79%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 3,75%
CZGRPA Float 07/01/26 Czechoslovak Group NR 3,58%

Komentar portfolio manazera

Finanéni trhy zahajily novy rok na rustové viné. Globalni akciovy index MSCI ACWI si po loriské 18-procentni ztraté (pfi zapocteni vyplacenych dividend) v lednu
pripsal k dobru vice nez 7 %. Ceské statni dluhopisy, méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr, ve stejném obdobi navazaly na sviij lofisky pokles o 8,1
% prozatimnim leto$nim ristem o 2,4 %. Kromé korekce predchozich hlubokych ztrat a tzv. ,lednového efektu” Ize tento vyvoj vysvétlit téz signaly Ustupu
celosvétové inflace a zmirnénim obav ohledné dal$iho ekonomického ochlazeni, resp. mozného nastupu recese. Sezona zverejiovani hospodarskych vysledku
firem v USA je nyni zhruba ve své poloving, pfi¢emz v ramci korporaci, jejichZ akcie jsou sou&asti akciového indexu S&P 500, jich zatim 70 % vykazalo zisk nad
analytickym konsensem trhu (v pfipadé trzeb doslo k pozitivnimu prekvapeni u 52 % firem).

K lednovému atraktivnimu zhodnoceni Fondu dluhopisovych pfilezitosti pfispéla také zvolena investi¢ni strategie. Za zminku v tomto smyslu stoji pfedevsim delSi
durace drzenych CZK dluhopist (zjednodusené: primérna doba do jejich splatnosti), kdyz napf. index ¢eskych statnich dluhopist se splatnosti 1 - 3 roky v lednu
posilil 0 0,4 %, zatimco jeho protéjSek mapujici vyvoj v segmentu splatnosti nad 10 let ve stejném obdobi povyskodil o vyrazna 4,4 %. V prib&éhu mésice jsme
realizovali rovnéz zisky z kratkodobého obchodovani, napf. opakovanych nakupl a prodejl nastroje ,Lyxor Bund Future Daily -1x Inverse UCITS ETF*,
profitujiciho z rdstu vynosu 10-letych némeckych statnich obligaci.

Martin Zezula, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 06. 2013 do 31. 1. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkti. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodaiského vysledku pred
zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je Raiffeisen
investiéni spoleénost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu a dali
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



