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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

 Pfevazna ¢ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitent(, v mensi mife (az ISIN CZ0008473998
35 % hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopis(, jimz nebyl pfidélen tvérovy rating Datum zahajeni nabizeni 17. €ervna 2013
investi¢niho stupné Typ fondu dluhopisovy
* Vy§8i riziko oproti tradi¢nim dluhopisovym fondim Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
» DosazZeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzZK
* Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym, nedostatecné likvidity a Objem fondu (NAV) 1 343,04 mil. CZK
rozvijejicich se trha Uplata investiéni spolegnosti 0,65%
Vstupni poplatek 1%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
112 Primérna modifikovana splatnost 3,07
1.10 Pramérny vynos do splatnosti 4,40%
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Doporuceny investi¢ni horizont
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1M 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
-0,65% -0,71% 1,68% 1,68% 0,46% p.a./4,70%
2022 2021 2020 2019 2018 2017 Struktura cennych papirt s ratingem
-3,27% -3,14% 2,56% 2,86% -1,13% -1,74% _
AAA | 12%
Nejvétsi pozice v majetku fondu y
CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 8,13% aa 51,4%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 7,51% A 25.8%
Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 5,48% i
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 5,39% BBB 21,6%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 4,51% -
BNP Paribas A Fund-Global Fixe 4,44%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceska republika AA- 4,21%
CZGB 3 1/2 05/30/35 Ceska republika AA- 4,21%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 4,18%
CZGRPA Float 07/01/26 3,85%

Komentar portfolio manazera

PFi srovnani vykonnosti dvou hlavnich tfid aktiv za mésic ¢erven vychazeji akcie oproti dluhopisim jako jasny vitéz. Akcie, reprezentované globalnim akciovym
indexem MSCI ACWI, pfidaly 5,6 %, pfi¢emZ o tento vysledek, mimochodem nejlep$i za poslednich 5 mésicl, se primarné postaraly americké akcie s
mezimeésicnim rastem 6,5 %. Investofi se tak v prabéhu celého leto$niho roku priibézné vraceji do akcii, které loni znatelné oslabily. Vzhledem k nadchazejicimu
prazdninovému obdobi Ize nyni ocekavat na akciovych trzich spise podpriimérnou aktivitu, nicméné i pfesto jsme na druhou polovinu roku optimisticti a nadale
tuto tfidu aktiv pfevazujeme.

Oproti tomu vykonnost dluhopisovych trht nebyla jednoznac¢na a pfi stavajici zvy$ené volatilité se mezimésicni zmény pohybovaly do jednoho procenta. Mirnou
negativni vykonnost zaznamenaly eurové a dolarové statni dluhopisy, pficemz jejich korporatni protéjSky na viné opadavajici averze k riziku spiSe lehce
posilovaly. Ceny ¢eskych statnich dluhopisu ve stejném obdobi taktéZz mirné vzrostly.

Strukturu portfolia Fondu dluhopisovych pfilezitosti jsme v uplynulém mésici vyraznéji nezmeénili. Za zminku stoji snad jen vybér ziskl z pozice v nastroji iShares
Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF, oteviené v druhé poloviné kvétna.

Martin Zezula, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 06. 2013 do 30. 6. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatki. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku pred
zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je Raiffeisen
investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dal$i
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



