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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

 Pfevazna ¢ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitent(, v mensi mife (az ISIN CZ0008473998
35 % hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopis(, jimz nebyl pfidélen tvérovy rating Datum zahajeni nabizeni 17. €ervna 2013
investi¢niho stupné Typ fondu dluhopisovy
* Vy§8i riziko oproti tradi¢nim dluhopisovym fondim Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
» DosazZeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzZK
* Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym, nedostatecné likvidity a Objem fondu (NAV) 1416,8 mil. CZK
rozvijejicich se trha Uplata investiéni spolegnosti 0,65%
Vstupni poplatek 1%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
112 Primérna modifikovana splatnost 3,14
1,10 Prdmérny vynos do splatnosti 4,72%
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Doporuceny investi¢ni horizont
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1M 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
1,30% 2,41% 5,24% 2,41% 0,54% p.a./5,45%
2022 2021 2020 2019 2018 2017 Struktura cennych papirt s ratingem
-3,27% -3,14% 2,56% 2,86% -1,13% -1,74% j
AAA | 1,1%
Nejvétsi pozice v majetku fondu y
CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 7,33% aa 41.0%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 7,06% A 25.9%
Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 4,97% i
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 4,94% BBB 26,0%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 4,14% b
BNP Paribas A Fund-Global Fixe 4,12%
CZGB 3 1/2 05/30/35 Ceska republika AA- 3,96%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 3,84%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceska republika AA- 3,81%
CZGRPA Float 07/01/26 Czechoslovak Group NR 3,70%

Komentar portfolio manazera

Nejvyznamné;jsi udalosti pro finanéni trhy byla v bfeznu série otfest v bankovnim sektoru na obou stranach Atlantiku, v rdmci niz se do historie zcela jisté zapiSe
pad bankovniho giganta Credit Suisse, Ci presnéji jeho prevzeti ze strany nejvétsi Svycarské banky UBS. Obavy o zdravi finan¢éniho sektoru, ale i dopadu
aktualnich udélosti do realné ekonomiky, se propsaly do zvy$ené volatility (kolisavosti) cen na finan¢nich trzich, z mezimési€niho srovnani vsak vysly jak akcie,
tak dluhopisy, prekvapivé dobre. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si pfi zohlednéni vyplacenych dividend v bfeznu pfipsal k dobru témér 3,2 %, Ceské
dluhopisy (méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr) zhruba 2,1 %. Jejich EUR a USD prot&jsky byly ve stejném obdobi jes$t& o nékolik desetin
procentniho bodu Uspésnéjsi. Dluhopisy obecné tézily ze zvySeného zajmu investor o vy$s$i bezpeci, akciim zase pomohla bezodkladna prohlaseni centralnich
bank o pfipravené pomoci spolu s bleskurychlym vyfeSenim dlouhodobych problému Svycarského finan¢niho obra Credit Suisse.

Ve Fondu dluhopisovych pfilezitosti jsme se po vétSinu mésice snazili vyuzivat zvy$ené nervozity na trzich k dosahovani ziskl z kratkodobého obchodovani, a to
prostfednictvim likvidnich nastroj navazanych na vykonnost statnich dluhopist USA a zapadoevropskych zemi. Koupili jsme a nasledné draze prodali napt.
nastroje ,Amundi German Bund Daily -1x Inverse” ¢i ,ProShares Short 20+ Year Treasury", profitujici z ristu vynosu dlouhodobych némeckych, resp. americkych
obligaci. Na atraktivni urovni po pfedchozim cenovém poklesu jsme do portfolia doplnili rizikovéjsi (high-yield) dluhopisy korporaci z USA.

Martin Zezula, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 06. 2013 do 31. 3. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkti. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodaiského vysledku pred
zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je Raiffeisen
investiéni spoleénost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



