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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

 Pfevazna ¢ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitent(, v mensi mife (az ISIN CZ0008473998
35 % hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopis(, jimz nebyl pfidélen tvérovy rating Datum zahajeni nabizeni 17. €ervna 2013
investi¢niho stupné Typ fondu dluhopisovy
* Vy§8i riziko oproti tradi¢nim dluhopisovym fondim Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
» DosazZeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzZK
* Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym, nedostatecné likvidity a Objem fondu (NAV) 1418 mil. CZK
rozvijejicich se trha Uplata investiéni spolegnosti 0,65%
Vstupni poplatek 1%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
112 Primérna modifikovana splatnost 3,09
1.10 Pramérny vynos do splatnosti 5,02%
1,08
1,06 Rizikova trida (SRI)
1,04 T st i
1,02 «— Nizsi riziko Vy38i riziko —
1,00
o IR N N NI I G
0,96 T T T T T T T T T T

Doporuceny investi¢ni horizont
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1M 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
-0,71% 0,15% 2,47% 1,10% 0,41% p.a./4,10%
2022 2021 2020 2019 2018 2017 Struktura cennych papirt s ratingem
-3,27% -3,14% 2,56% 2,86% -1,13% -1,74% j
AAA | 1,1%
Nejvétsi pozice v majetku fondu y
CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 7,10% AA i 46,9%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 6,92% A 26,1%
Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 5,01% i
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 4,92% BBB 26,0%
BNP Paribas A Fund-Global Fixell 4,11% -
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 4,05%
CZGB 3 1/2 05/30/35 Ceska republika AA- 3,85%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 3,79%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceska republika AA- 3,71%
CZGRPA Float 07/01/26 Czechoslovak Group NR 3,66%

Komentar portfolio manazera

Prvnich péar unorovych dni jsme na akciovych trzich vidéli pokraovani optimistické nalady, nicméné brzy pfislo vystfizlivéni v podob& smiSenych inflacnich dat,
trhy otocily a napfiklad globalni akciovy index MSCI ACWI zakoncil mésic ve ztraté témeér 3 %. Negativni vyvoj se nevyhnul ani dluhopistim, kdyz ceny téchto
aktiv na obou stranach Atlantiku klesaly o nizsi jednotky procent. V Ceské republice investofi netrpélivé odekavali infladni data za leden, meziroéni inflace
poskocila vy$e na 17,5 %, pri¢emz konsenzus o¢ekavani analytik(i byl 17,1 %. Od této chvile se ocitly domaci statni dluhopisy pod prodejnim tlakem a napf¥iklad
index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr odepsal za cely Unor 1,12 %. Nicméné, vice a vice investord si uvédomuje, Ze z pohledu inflace se nachazime na vrcholu
¢i tésné za nim a podobnych poklesu cen vyuZivaji, podobné jako my, ke vstupu do dlouhodobéjsich pozic.

Na ving globalniho riistu vynosti dluhopisti (tj. poklesu jejich cen) jsme v portfoliu Fondu dluhopisovych pfileZitosti nakupem dlouhodobych statnich dluhopisti CR
a americkych korporatnich obligaci delSich splatnosti navysili duraci. Opét jsme realizovali zisky z kratkodobého obchodovani nastroje ,Lyxor Bund Future Daily -
1x Inverse UCITS ETF*, profitujiciho z ristu vynosu 10-letych némeckych statnich obligaci.

Martin Zezula, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 06. 2013 do 28. 2. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku pfed
zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je Raiffeisen
investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu a dal$i
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



