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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitentd, v mensi mife (az ISIN CZ0008473998
35 % hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopis(, jimz nebyl pfidélen Gvérovy rating Datum zahajeni nabizeni 17. €ervna 2013
investi¢niho stupné Typ fondu dluhopisovy

* Vy38i riziko oproti tradi€nim dluhopisovym fondtm Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

» Dosazeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzK

* Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym, nedostate¢né likvidity a Objem fondu (NAV) 1541,9 mil. CZK
rozvijejicich se trhii Uplata investiéni spole&nosti 0,65%

Vstupni poplatek 1%

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%

Vykonnostni poplatek 10%
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1,10 Prdmérny vynos do splatnosti 3,29%
1,08
106 Rizikovy profil (SRRI)
1,04 « Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy$si vynos —
1,02 «— Nizsi riziko VyS§Si riziko —
L0 T TsT - T=T¢c71 ]
0,98 T T T T T T T T T T

Doporucéeny investi¢ni horizont

S

) » 3 ) o © ® ® Q) N Q N 12
N N N N N N N N N V2 O U )/
SR A R O A O R A R

L > > > > > > > > > 2> 2> >

M 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10

-0,85% -3,91% -5,63% -4,78% 0,15% p.a./1,36%

2021 2020 2019 2018 2017 2016 Struktura cennych papirtl s ratingem

-3,14% 2,56% 2,86% -1,13% -1,74% 2,08% -

AAA 1,1%
Nejvétsi pozice v majetku fondu .
) . AA 43,2%

CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 5,34% i
CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 5,15% A 26,2%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 4,99% g
Raiffeisen-Europa-HighYield 4,88% BBB 29,5%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 4,28% -
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 3,72%
BNP Paribas A Fund-Global Fixe 3,69%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceska republika AA- 3,47%
CZGRPA Float 07/01/26 Czechoslovak Group NR 3,45%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 3,44%

Komentar portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v prabéhu mésice kvétna ztracel témeér 6 % oproti svému stavu ke konci dubna, nakonec vSak svUj propad prakticky
vyrovnal a zakongil mésic jen cca o 0,1 % slab$i. Nedafilo se v$ak dluhopistim, které jak v CR, tak napf. i zemich eurozony, ve stejném obdobi odepsaly
dal$i bezmala 2 %. Vedle pretrvavajicich obav ohledné vysoké inflace k tomuto vyvoji pfispéla v pripadé Ceské republiky také prekvapiva volba Alese Michla
novym guvernérem CNB, v pfipadé nasich zapadnich soused(i pak o&ekavani rychlej$iho zvy$ovani Grokovych sazeb Evropské centralni banky.

Jako vhodna investi¢ni pfileZitost se aktualné zacinaji jevit Ceské statni dluhopisy, kde fixace témér pétiprocentniho ro€éniho vynosu na mnoho let dopfedu
mliZe predstavovat zajimavou alternativu &i doplnék investic do akcii. V zavéru mésice jsme tak nakoupili desetilety statni dluhopis CR s vynosem do
splatnosti 4,60 % p. a. Cast prostfedkt jsme alokovali rovnéz do evropskych dluhopisti s vynosem navazanym na inflaci (iShares EUR Inflation Linked Govt
Bond UCITS ETF) a nastroje profitujiciho z poklesu ceny desetiletych némeckych statnich dluhopist (Lyxor Bund Future Daily -1x Inverse UCITS ETF). V
pfipadé druhého zminéného nastroje se ndm zaroven podafilo dosahnout v pribéhu mésice ziskl z jeho kratkodobého obchodovani.

Martin Zezula, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 06. 2013 do 31. 5. 2022. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodaiského
vysledku pred zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



