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Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
 Pfevazna ¢ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitent(, v mensi mife (az ISIN CZ0008473998
35 % hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopis(, jimz nebyl pfidélen tvérovy rating Datum zahajeni nabizeni 17. €ervna 2013
investi¢niho stupné Typ fondu dluhopisovy
* Vy§8i riziko oproti tradi¢nim dluhopisovym fondim Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
» DosazZeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzZK
* Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym, nedostatecné likvidity a Objem fondu (NAV) 1 450,7 mil. CZK
rozvijejicich se trha Uplata investiéni spolegnosti 0,65%
Vstupni poplatek 1%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
112 Primérna modifikovana splatnost 2,92
1.10 Pramérny vynos do splatnosti 4,68%
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M 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
4,11% 2,32% 2,55% -2,35% 0,41% p.a./3,95%
2021 2020 2019 2018 2017 2016 Struktura cennych papirt s ratingem
-3,14% 2,56% 2,86% -1,13% -1,74% 2,08% _
AAA | 12%
Nejvétsi pozice v majetku fondu y
CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 5,99% AA | 44,3%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 5,57% A 27.4%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Ceska republika BBB- 5,00% i
Raiffeisen-Europa-HighYield 4,98% BBB 27,1%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 4,01% -
BNP Paribas A Fund-Global Fixe 3,89%
CZGB 3 1/2 05/30/35 Ceska republika AA- 3,82%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceska republika AA- 3,74%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 3,71%
CZGRPA Float 07/01/26 Czechoslovak Group NR 3,70%

Komentar portfolio manazera

cen Ceskych statnich dluhopist, kdyz index Bloomberg Czech Govt 1 — 3 Yr pfidal za uplynuly mésic 2,17 % a index Bloomberg Czech Govt 3 — 5 Yr zhodnotil
dokonce o 4,45 %. O opravdu vyjimecné a zaroven slozité situaci s inflaci a dluhopisovym trhem svéd¢i to, Ze v pfipadé druhého zminéného indexu to byl
nejsilngj$i mezimési¢ni narlst za celou dobu existence tohoto benchmarku, coz je 22 let. V cenach posilovaly i eurové a dolarové dluhopisy, obecné pfevazovala
optimisticka o¢ekavani ohledné budouciho vyvoje inflace a na to navazanych drokovych sazeb. Na akciové strané byla situace slozitéjsi, trhy po ispéSném fijnu
pokracovaly i v listopadu v mirném rustu, zde ale vidime vice neznamych, hlavné co se tyka budouci ziskovosti firem. Zhruba o 5 % poklesly v minulém mésici
ceny ropy, od zacatku roku je tak jeji zhodnoceni jiz jen jednociferné, coz by se mélo pozitivné projevit v globalnim ekonomickém rastu.

Ve Fondu dluhopisovych pfileZitosti jsme po velmi silném rlstu cen ¢eskych statnich dluhopisti odprodali ¢ast pozic se splatnosti v roce 2030. Vyuzili jsme téz
zvy$ené volatility (kolisavosti) trhu a realizovali zisky z kratkodobého obchodovani nastroju ,Lyxor Bund Future Daily -1x Inverse UCITS ETF" a ,iShares iBoxx
Investment Grade Corporate Bond ETF*, kopirujicich vykonnost vybranych segment( dluhopisového trhu v eurozéné a USA.

Martin Zezula, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 06. 2013 do 30. 11. 2022. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pFipadnych vstupnich a vystupnich poplatkt. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku
pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a
dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



