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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitentd, v mensi mife (az ISIN CZ0008473998
35 % hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopis(, jimz nebyl pfidélen Gvérovy rating Datum zahajeni nabizeni 17. €ervna 2013
investi¢niho stupné Typ fondu dluhopisovy

* Vy38i riziko oproti tradi€nim dluhopisovym fondtm Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

» Dosazeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzK

* Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym, nedostate¢né likvidity a Objem fondu (NAV) 1 557,6 mil. CZK
rozvijejicich se trhii Uplata investiéni spole&nosti 0,65%

Vstupni poplatek 1%

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%

Vykonnostni poplatek 10%
1,12 Pramérna modifikovana splatnost 2,59
1,10 Pramérny vynos do splatnosti 4,75%
1,08
1,06 Rizikovy profil (SRRI)
1,04
1,02 « Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy$si vynos —
100 «— Nizsi riziko VyS§Si riziko —
0.08 Lt 2 s ] 4] s e [ 7]
0,96 T T T T T T T T T

Doporucéeny investi¢ni horizont

<

) > & b o o S S Q) Q Q N 2
N N N N N N N N N Q2 V2 Ul s
S P E PSP PSP

L > > > > > > > > > 2> 2> >

1M 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
2,45% 0,18% -2,92% -3,79% 0,26% p.a./2,42%
2021 2020 2019 2018 2017 2016 Struktura cennych papirtl s ratingem
-3,14% 2,56% 2,86% -1,13% -1,74% 2,08% .
AAA | 1,1%
Nejvétsi pozice v majetku fondu .
] , AA 43,9%
CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 5,41% i
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 5,22% A 26,3%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 4,85% .
Raiffeisen-Europa-HighYield 4,67% BBB 28,7%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 4,21% -
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 3,77%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceska republika AA- 3,54%
BNP Paribas A Fund-Global Fixe 3,51%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 3,41%
CZGRPA Float 07/01/26 Czechoslovak Group NR 3,32%

Komentar portfolio manazera

Finan¢nim trhim se v Cervenci dafilo, kdyZ jak celosvétovy akciovy index MSCI ACWI, tak napf. index €eskych statnich dluhopist Bloomberg Czech Govt All
>1 Yr, vykazaly po nékolika mésicich poklesli za sledované obdobi rust - konkrétné o razantnich +7,0 % m/m a +4,0 % m/m. Za timto vyvojem stalo m;.
ocekavané zpomaleni tempa inflace v USA (viz nedavny pokles cen mnoha komodit), v pfipadé akciovych trhi pak zejména lepSi nez o¢ekavané firemni
vysledky za druhé Ctvrtleti. Z amerického akciového indexu S&P 500 dosud publikovala své vysledky vice nez polovina firem a 73 % z nich vykazalo vyssi
zisk nez trh o¢ekaval.Ve Fondu dluhopisovych pfileZitosti jsme v Cervenci prodluZovali duraci (ziednodusené prdmérnou splatnost drzenych dluhopist) s
cilem vyraznégji participovat na jejich o¢ekdvaném cenovém vyvoji. V poloviné mésice realizovany nakup statniho dluhopisu se splatnosti v roce 2035 do
konce €ervence zhodnotil pfiblizné o 4,5 %, zhruba poloviéni ,vykon® pak zaznamenala investice do nové vydavanych obligaci vyznamné tuzemské banky se
splatnosti v roce 2027.

Martin Zezula, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 06. 2013 do 31. 7. 2022. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodaiského
vysledku pred zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



