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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

* Pfevaznd &ast majetku je alokovéna do dluhopisd bonitnich emitentd, v mensi mife (az ISIN CZ0008473998
35 % hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopisd, jimz nebyl pfidélen Ovérovy rating Datum zahéijeni nabizeni 17. &ervna 2013
investiéniho stupné Typ fondu dluhopisovy
* Vys3i riziko oproti tradiénim dluhopisovym fonddm Nejvét3i zastoupeni aktiv dluhopisy
* Dosazeni zhodnoceni bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CZK
* Investice spojena s rizikem Ov&rovym, trznim, mé&novym, nedostateéné likvidity a Objem fondu (NAV) 1722,3 mil. CZK
rozvijejicich se trhi Uplata investi¢ni spole&nosti 1,1%
Vstupni poplatek 1%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
1,10
1,08 Ukazatele
1,06 Volatilita (p. a.) 2,22%
1,04 VaR (99%, TM) 1,50%
1,02 Max. pokles 3,89%
1,00 Promérd modifikovand splatnost 2,63
0,98 i i i i i i i i i i Promérny vynos do splatnosti 0,94%
RO R A & ® a o Prﬂmérr)y kuvpon ‘ 1,49%
éoo ‘&\o\ ; & c\e;\\ @ﬂ e ége ‘&\o« ; & ézo 0&\oﬁ Celkovy pocet pozic 41
@ «® @
Rizikovy profil (SRRI)

M 3M 6M YTD od vzniku « Zpravidla niz3i vynos Zpravidla vy33i vynos —
-0,12% 0,37% 0,83% 2,10% 1,25% p.a./9,41% «— NiZsi riziko Vys3si riziko —
2019 2018 2017 2016 2015 2014 [T T 2T 3T 415 7T 66171
2,86% -1,13% -1,74% 2,08% 0,20% 3,00%

Doporuceny investi¢ni horizont

Nejvétsi pozice v majetku fondu
Raiffeisen-Europa-HighYield 9,99% > > > > > > > > > > > >
CZGB 2 10/13/33 Ceskd republika AA- 7,19% 0 3 8 10
CZGRPA Float 12/16/21 Czechoslovak Group - 5,24%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 5,01% Ménova alokace fondu (véetné derivatu)
CZGB 2 3/407/23/29 Ceska republika AA- 4,99%
CZGB 0.9505/15/30 Ceskd republika AA- 3,74% CzZK 93,8%
VORHYP 0.8 03/08/21 Hypo Vorarlberg Bank A- 3,66%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 3,61% PLN | 0,1%
BNP Paribas A Fund-Global _ 3,50% EUR 51%
CDCARG 1.28 06/17/21 CD Cargo 2,91%

usb 1,0%

Komentdr portfolio manazera

Rovnéz druhy prdzdninovy mésic paffil pro akciové trhy k tém pfijemnéjsim. Dosazeni
nového maxima u amerického akciového indexu S&P 500 koncem mésice srpna je toho
presvédcivym dikazem - index poprvé v historii prekonal hodnotu 3500 bodd. Mimo
jiné se jednalo o nejlepsi srpnovy vysledek od roku 1986. Vyznamnym dilem se na
dosazeném rekordu opét podilely technologické tituly. Nezaostdvaly viak ani sektory
doposud opomijené, napfiklad aerolinky. Dovody ristu akciovych trhd zdstavaiji stdle
stejné - lepsi reportované hospoddiské vysledky spoleénosti za druhé &tvrileti roku
2020, sldbnouci dolar a vira v Gspé&sné politické balancovdni mezi zdravomimi a
ekonomickymi riziky spojenymi s koronavirem. Méné zajimavy vyvoj jsme mohli
pozorovat na Ceskych dluhopisech. Pro né byl srpen ve znameni naprosté letargie, ze
které je nevytrhly ani planované kroky vladdy sméfujici k trvalejimu prohloubeni
rozpo&tovych deficitd. Trpélivost dluhopisovych investord s aktudlni fiskdIni situaci se
zatim zdéd byt velkd. To se viak mizZe pomé&rné rychle zménit.

Martin Zezula, portfolio manazer

Upozornéni

Struktura cennych papird s ratingem

AAA ] 1,1%
AA ] 39,8%
A | 27,4%
BBB ] 31,7%
BB ] 0,0%

V souladu se z&konnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota

investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &dstky neni zaru€ena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaii pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
ndzvy fondi a dalsi informace, v&etné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



