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* Prevdznd &ast majetku je alokovana do dluhopisd bonitnich emitentd, v men3i mife (az 35 % Referen&ni obdobi 17.6.13-31.12.19
hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopisd, jimz nebyl pridélen Gvérovy rating investiéniho Typ fondu dluhopisovy
stupné Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

¢ Vys3i riziko oproti tradiénim dluhopisovym fondém Ména fondu CczZK

. :Dosqi‘enizh?dnoce‘nl'fez V,yliim (]]kCiO\‘/()'/(,:h po%ic ) ; . . Objem fondu NAV) 1927,7 mil. K&
t;1}:/l;es,hce spojena s rizikem Uverovym, trznim, ménovym, nedostatecné likvidity a rozvijejicich se Uplota invesficni spoleénosti (AT 0.9 %
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Investofi do rizika mohli byt minuly mésic opét spokojeni, kdyz akciové trhy po lehkém zavahani v [ > > > > > > > > > > > >

prvnim prosincovém tydnu opét nastoupili na rostouci trajektorii cen akcii. Globdlni akciovy index (I) :; 5' :3 ]IO

MSCI World byl schopen v prosinci pfipsat zhodnoceni pfesahujici tfi procenta. Rok 2019 byl z
pohledu akciovych burz opravdu Gsp&ny, na mnoha trzich jsme vidéli dvouciferné zhodnoceni
akciovych indexd a vyjimkou nebyl ani rist o vice nez dvacet procent. Naopak nemilé prekvapeni
pripravil Uplny konec roku pro investory do Zeskych statnich dluhopist, kdyz v poslednich dvou CZK 88%
obchodnich dnech lofiského roku poklesly ceny na celé vynosové kiivce. Zatimco kratké dluhopisy

oslabily jen o n&kolik mdlo desetin procenta, dluhopisovy index s prdmérnou dobou do splatnosti EUR 8%
3,9 roku pokles| témé&f o jedno procento.
Struktura Fondu dluhopisovych piilezitosti nedoznala v uplynulém mésici ddle vyraznéjsich zmén. Za PLN 2%
zminku stoji snad jen realizace dodate¢ného ménového zaqjidténi pozice v polskych statnich
dluhopisech poté, co zloty posilil vi&i euru na Groveh pétimésicniho maxima. usD 2%

Martin Zezula, porffolio manazer

AAA 1%

CZGB 0 1/402/10/27 Ceska republika AA- 9,88% AA 50%
Raiffeisen-Europa-HighYieldFond 8,81%
CZGB 0.9505/15/30 Ceska republika AA- 7,53% A 21%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 7,49% )
CZGB 2 10/13/33 Ceskd republika AA- 5,93% BBB 27%
CZGRPA 0 12/16/21 Czechoslovak Group - 4,67% BB 1%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 4,43%
VORHYP 0.8 03/08/21 Hypo Vorarlberg Bank AG A 3,21%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A- 3,07%
CDCARG 1.28 06/17/21 ¢D Cargo a.s. - 2,55%
Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zaruena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



