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Pfevaznd &ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitentd, v mensi mife (az 35 %

Referenéni obdobi

17.6.13-31.7.19

hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopisd, jimz nebyl pridélen Gvérovy rating investiéniho Typ fondu dluhopisovy
stupné Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Vys3ii riziko oproti tradiénim dluhopisovym fondim Ména fondu CcZK
. :Dosqi‘enizh?dnoce‘nl'fez V,yliim (]]kCiO\‘/()'/(,:h po%ic ) ; . . Objem fondu NAV) 2 152,6 mil. K&
t;1}:/l;es,hce spojena s rizikem Uverovym, trznim, ménovym, nedostatecné likvidity a rozvijejicich se Uplota investiéni spoleénosti (AT) 0.9%
Vstupni poplatek (A1) 1,0 %
Vystupni poplatek 0,0 %
1,09
1,07 Volatilita (p. a.) 1,27%
105 VaR (99%, 1M) 0,86%
1,03 Max. pokles 3,47%
1,01 Prémérnd modifikovand splatnost 3,18
o9o o Prdmérny vynos do splatnosti 1,53%
T e ™ < < o " o o ~ ~ © © o Promérny kupon 1,88%
g E g E g E g § g § g E g Celkovy pocet pozic 47
1 mésic 3 mésice 6 mésic  YTD od vzniku
0,88%  2,14%  2,92%  3,28% 1,20 % p.a. / 7,60 % «— Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy33i vynos —
«— Niz3i riziko Vy33i riziko —
2018 2017 2016 2015 2014 2013 [T T 21T 3] 4«1 571 ¢ 17
-1,13% -1,74% 208% 020% 300% 1,79%
Prvni polovina prézdnin byla na akciovych trzich ve znameni zaingjici vysledkové sezény firem za [ 2 2> > > > > > > > > > >
druhé &tvrtleti roku. Zatim celkové mirné lepsi vysledky ve srovnani s oekavanim analytikd (hlavné | | I I I
ve Spojenych statech) spolu s holubigimi projevy 3éfd centrdlnich bank v USA a Evropg, dopomohly 0 3 5 8 10
hodnotdm nékterych americkych akciovych indexd k dosdhnuti historickych maxim. Napfiklad index
S&P 500 poprvé prekonal hranici 3000 bodd. Ceské stétni dluhopisy pokracuji ve spanilé jizdé.
Index &eskych dluhopist posilil za mésic Eervenec o vice nez 1,5 %. Divodem je mj. zahrani&ni CzZK 92%
poptavka. Vynos desetiletého némeckého dluhopisu dosdhl historického minima, ke konci Eervence -
0,4 %. Zahraniéni investofi proto povazuji ¢eské stétni dluhopisy pfi sou€asnych vynosech stdle jako EUR 4%
atraktivni.
V ndvaznosti na mnozici se signdly uvolnéni ménovych politik na obou strandch Atlantiku jsme v PLN 3%
portfoliv Fondu dluhopisovych piilezitosti prodlouzili duraci (zjednodu3ené&: primémou dobu do
splatnosti) a zvysili zastoupenti korpordtnich dluhopisé. usb 2%
Martin Zezula, porffolio manazer
AAA 1%
Raiffeisen-Europa-HighYieldFond 10,08%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 9,07% AA 41%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 6,94%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 5,85% A 19%
CZGRPA 0 12/16/21 Czechoslovak Group 4,20% BBB 37%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 4,10%
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 3,78% BB -
VORHYP 0.8 03/08/21 Hypo Vorarlberg Bank AG A 2,86%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A 2,74%
NIBCAPO 11/10/23 NIBC Bank NV BBB+ 2,29%

Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zaruena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



