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Charakteristika fondu

Prevaznd &ast majetku je alokovana do dluhopis bonitnich emitentd, v mensi mife (az 35 %
hodnoty maijetku) Ize investovat i do dluhopisé, jimZ nebyl pridélen Gvérovy rating investiéniho
stupné

Vys3i riziko oproti tradiénim dluhopisovym fonddm

Dosazeni zhodnoceni bez vyuZiti akciovych pozic

Investice spojena s rizikem Gv&rovym, trznim, ménovym, nedostateéné likvidity a rozvijejicich se
trh

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu tridy A1
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1 mésic 3 mésice & mésich YTD od vzniku
0,46% 093% 0,84% 0,90% 0,87 %p.a./512%
2018 2017 2016 2015 2014 2013
-1,183% -1,75% 209% 0,19% 300% 1,79%

Komentér portfolio manazera

Leto3ni bfezen byl pro hlavni akciové indexy ve znameni opatrného pokragovéni ristu zapoéatého v
lednu. Prvni leto$ni &tvrtleti z hlediska vykonnosti nastavilo akciovou latku pro zbytek roku opravdu
vysoko. V pfipadé dostateéného pfisunu dobrych zprav (dohoda na poli obchodnich tenzi USA -
Cina, konstruktivni vysledek Brexitu, dobré firemni vysledky apod.) se mozeme dockat pokragovani
pozitivniho vyvoije i v dalsich mésicich. Ceny Eeskych dluhopisd mirnym ristem reflektovaly opatrny
piistup &lend bankovni rady CNB pro dalii zvysovani zékladni Grokové sazby z divodu zhorsovani
ekonomickych ukazateld v Eurozéné. Ve Fondu dluhopisovych prileZitosti jsme v bfeznu ndkupem
dlovhodobych statnich dluhopisi CR opét mimé prodlouzili duraci portfolia (zjednoduzens:
promérnou dobu do splatnosti), a to zejména na Gkor pozic v kratkodobych korporatnich obligacich.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

(k 31. 3.2019)

Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 9,56%

CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 8,39%
CZGRPA 0 12/16/21 Czechoslovak Group - 4,13%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 4,10%
HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe A 3,16%
CZGB 2 3/407/23/29 Ceskd republika AA- 3,01%
CETFIN 1.423 12/06/21 Cetin Finance BV BBB 2,97%
VORHYP 0.8 03/08/21 Hypo Vorarlberg Bank AG A 2,76%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A 2,65%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 2,57%

Upozornéni

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 17.6.13-31.3.19

Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 2 233,4 mil. K&
Uplato investiéni spolecnosti (AT) 0,9 %
Vstupni poplatek (A1) 1,0 %
Vystupni poplatek 0,0 %

Ukazatele tridy A1

Volatilita (p. a.) 1,29 %
VaR (99%, 1M) 0,87 %
Max. pokles 3,47 %
Prémérnd modifikovand splatnost 2,49
Promérny vynos do splatnosti 1,69 %
Promérny kupon 2,13 %
Celkovy pocet pozic 56

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Doporuéeny investi¢ni horizont
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CZK 100%
EUR -4%
PLN 5%
Jiné 0%
AAA 1%
AA 29%
A 26%
BBB 42%
BB 2%

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zaru€ena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



