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Pfevaznd &ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitentd, v mensi mife (az 35 %

Referenéni obdobi

17.6.13-31.8.19

hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopisd, jimz nebyl pridélen Gvérovy rating investiéniho Typ fondu dluhopisovy
stupné Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Vys3ii riziko oproti tradiénim dluhopisovym fondim Ména fondu CcZK
. :Dosqi‘enizh?dnoce‘nl'fez vlyliiih'z’nkcioty(,:h po%ic ) ; . . Objem fondu NAV) 2 148,8 mil. K&
t;1}:/l;es,hce spojena s rizikem Uverovym, trznim, ménovym, nedostatecné likvidity a rozvijejicich se Uplota investiéni spoleénosti (AT) 0.9%
Vstupni poplatek (A1) 1,0 %
Vystupni poplatek 0,0 %
1,09
1,07 Volatilita (p. a.) 1,28%
105 VaR (99%, 1M) 0,86%
1,03 Max. pokles 3,47%
1,01 Prémérnd modifikovand splatnost 3,14
o9 I L ‘ Prdmérny vynos do splatnosti 1,01%
T e - < < © © o o ~ ~ © © o Promérny kupon 1,85%
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1 mésic 3 mésice 6 mésic  YTD od vzniku
0,70%  2,25%  3,56% 4,01% 1,30 % p.a. / 8,36 % «— Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy33i vynos —
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Na finanénich trzich bylo v srpnu citit zklaméni z pfili§ opatrné politiky amerického Fedu, [ 2 2> > > > > > > > > > >
doprovézené nervozitou z fitulu narlstajicich geopolitickych rizik (v rémci americko-¢inskych | | I | I
obchodnich spord nova cla (uvalend obéma stranami), blizici se Brexit (pravdépodobné bez 0 3 5 8 10
dohody), stupfivjici se protesty v Hongkongu aj.). Zdaleka ne tak negativni data o vyvoji globdlni
ekonomiky, ale i o hospodateni firem, zistala v uplynulém mésici ,upozadéna”. Celosvétovy
akciovy index MSCI AC World v daném obdobi odepsal téméF 2,5 % své hodnoty (po pfepoctu do CZK 96%
K& viak skonéil na ,Eervené nule”), zatimco ceny &eskych dluhopis se ve vétsiné opét posunuly o
nékolik desetin procentniho bodu vyse. Z portfolia Fondu dluhopisovych pfilezitosti jsme v srpnu EUR 0%
prodavali korporétni obligace s krétkou dobou do splatnosti a &ast z takto uvolnénych prostfedkd
investovali do nové vydanych dluhopist rakouské Oberbank splatné v roce 2024. PLN 4%
usb 0%
Martin Zezula, porffolio manazer
AAA 1%
Raiffeisen-Europa-HighYieldFond 10,26%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 9,24% AA 41%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 7.13%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 5,96% A 21%
CZGRPA 0 12/16/21 Czechoslovak Group 4,23% BBB 36%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 4,16%
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 3,84% BB -
VORHYP 0.8 03/08/21 Hypo Vorarlberg Bank AG A 2,89%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A 2,72%
NIBCAPO 11/10/23 NIBC Bank NV BBB+ 2,29%

Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zaruena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



