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* Prevdznd &ast majetku je alokovana do dluhopisd bonitnich emitentd, v men3i mife (az 35 % Referen&ni obdobi 17.6.13-30.9.19
hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopisd, jimz nebyl pridélen Gvérovy rating investiéniho Typ fondu dluhopisovy
stupné Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

¢ Vys3i riziko oproti tradiénim dluhopisovym fondém Ména fondu CczZK
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Finanéni trhy zaZily v mésici zaii opét jeden ze svych lepsich mésicd v letodnim roce. Podporou jim [ > > > > > > > > > > > >

bylo mimo jiné rozhodnuti centrdlnich bank na obou bezich Atlantiku. 12. z&fi snizila ECB z&kladni (I) :; 5' :3 ]IO

depozitni sazbu na rekordnich -0,5 % a o Sest dnd pozdéji snizil Fed zd&kladni drokovou sazbu o
0,25 procentniho bodu. | pres pokradujici politickd a obchodni rizika ve svét&¢ pomohla tato
rozhodnuti akciovym trhdm pfibliZit se k leto3nim maximdm. Hori makro data z USA a diskuse o
mozném impeachmentu prezidenta Trumpa viak dobrou ndladu ke konci mésice zkazily. Ceské CzK 61%
dluhopisy reagovaly na pohyb dluhopisového trhu v Eurozéné a na rozhodnuti CNB ze dne 25.

24Fi ponechat zdkladni Grokovou sazbu na stévaijici Grovni. Vysledkem je pokles vétsiny ceskych EUR 30%
dluhopist o n&kolik desetin nize.
Ve Fondu dluhopisovych pfileZitosti jsme v uplynulém mésici zvysili zastoupeni americkych stétnich PLN 5%
dluhopist a v rémci aktivniho pfistupu k mé&novému zaijisténi o pdr dni pozdéji realizovali tradingové
zisky z obchodovani amerického dolaru. usb 3%

Martin Zezula, porffolio manazer

AAA 1%

Raiffeisen-Europa-HighYieldFond 11,62%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 9,08% AA 40%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 6,96%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 5,83% A 21%
CZGRPA 0 12/16/21 Czechoslovak Group - 4,27% BBB 36%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 4,17%
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 3,83% BB -
VORHYP 0.8 03/08/21 Hypo Vorarlberg Bank AG A 2,90%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A- 2,73%
CDCARG 1.28 06/17/21 ¢D Cargo as - 2,29%
Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zaruena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



