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Pfevaznd &ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitentd, v mensi mife (az 35 %

Referenéni obdobi

17.6.13-30.4.19

hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopisd, jimz nebyl pridélen Gvérovy rating investiéniho Typ fondu dluhopisovy
stupné Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
¢ Vys3i riziko oproti tradiénim dluhopisovym fondém Ména fondu CcZK
. :Dosqi‘enizh?dnoce‘nl'fez V,yliim (]]kCiO\‘/()'/(,:h po%ic ) ; . . Objem fondu NAV) 2 192,4 mil. K&
t;1}:/l;es,hce spojena s rizikem Uverovym, trznim, ménovym, nedostatecné likvidity a rozvijejicich se Uplota investiéni spoleénosti (AT) 0.9%
Vstupni poplatek (A1) 1,0 %
Vystupni poplatek 0,0 %
1,09
1,07 Volatilita (p. a.) 1,28%
105 VaR (99%, 1M) 0,87%
1,03 Max. pokles 3,47%
1,01 Prémérnd modifikovand splatnost 2,65
o9 o o _ Prdmérny vynos do splatnosti 1,75%
o e 333000909 NNDN R @ 2o Proméry kupon 2,04%
g § § g § g g § § g § § g § g § § § Celkovy pocet pozic 53
1 mésic 3 mésice 6 mésic  YTD od vzniku
0,28% 0,76% 1,03% 1,12% 0,89 % p.a./ 5,35 % «— Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy33i vynos —
«— Niz3i riziko Vy33i riziko —
2018 2017 2016 2015 2014 2013 [ T T 21 3 4 5 | o 7
-1,183% -1,75% 209% 019% 300% 1,79%
Svétové akciové trhy v dubnu pokragovaly v nastolené ristové trajektorii zapo&até na prelomu roku. [ 2 2> > > > > > > > > > >
Ndkupni apetit investord naddle podporovala oekévani Gsp&sného vyfedeni obchodniho konfliktu I | I I I
mezi Spojenymi staty a Cinou, indikovany obrat v dosud restriktivni ménové politice amerického 0 3 5 8 10
Fedu a pfevazné Usp&iny vstup do vysledkové sezény v USA. Agregdni index Eeskych statnich
dluhopist ve stejném obdobi nepatrné oslabil, coz Ize pfipsat na vrub rostouci pravdépodobnosti
zvyieni Grokovych sazeb CNB na po&atku kvétna. S ohledem na skuteénost, Ze pFipadné zvyseni CzZK 96%
sazeb by dle nasich o&ekavani mélo byt v tomto cyklu poslednim, jsme ve Fondu dluhopisovych
piileZitosti nakupem dlouhodobych stétnich dluhopist CR mirn& prodlouzili duraci. Prodavali jsme EUR 1%
oproti tomu zejména korporéni obligace kratiich splatnosti (napf. vydané elektrdrenskou spoleénosti
CEZ). O nékolik procentnich bod jsme sniZili miru ménového zaijisténi investic v EUR. PLN 5%
Martin Zezula, porffolio manazer Jiné 0%
Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 9,51%
CZGB 0 1/402/10/27 Ceské republika AA- 8,28% AAA 1%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 5,40%
CZGRPA 0 12/16/21 Czechoslovak Group 4,09% AA 32%
CZGB 0.9505/15/30 Ceské republika AA- 3,99% A 25%
HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe LB Noe Wien AG A 3,12%
CETFIN 1.423 12/06/21 Cetin Finance BY BBB 2,93% BBB 40%
VORHYP 0.8 03/08/21 Hypo Vorarlberg Bank AG A 2,72%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A- 2,61% BB 2%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 2,53%

Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zaruena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



