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Pfevaznd &ast majetku je alokovana do dluhopist bonitnich emitentd, v mensi mife (az 35 %
hodnoty majetku) Ize investovat i do dluhopisd, jimz nebyl pridélen Gvérovy rating investiéniho
stupné

Vys3i riziko oproti tradiénim dluhopisovym fonddm

Dosazeni zhodnoceni bez vyuZiti akciovych pozic

Investice spojena s rizikem Gv&rovym, trznim, ménovym, nedostateéné likvidity a rozvijejicich se
trho

.
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1 mésic 3 mésice & mésich YTD od vzniku
0,13% -0,74% 1,49%  3,24% 1,13 % p.a./ 7,56 %
2018 2017 2016 2015 2014 2013
-1,13% -1,74% 208% 020% 300% 1,79%

Svétové akciové trhy, méfeno akciovym indexem MSCI AC World, zahdiily listopad v t&sné blizkosti
svého historického maxima (dosazeného o den dfive) a prakticky po cely mésic bez vyznamnéjsiho
zakolisani déle rostly. Vzhiru je tlagila povzbudivé data z ekonomik na obou strandch Atlantiku,
Usp&sné probihaijici vysledkovd sezéna v USA a zvyiujici se nad&je na uzavfeni americko-&inské
obchodni dohody. Pfili§ se naopak nedafilo dluhopisdm, coZ Ize pfipsat na vrub postupné
vyprchévaijicimu pesvéd&eni investord o tom, Ze centrdlni banky v USA a eurozéné budou
pokraovat v nastoleném trendu snizovéni drokovych sazeb. Na domécim dluhopisovém trhu, ruku v
ruce se zahraniénim vyvojem, poklesly ,sazky” na brzké uvoln&ni ménovych podminek Ceské
nérodni banky, coz vyustilo v listopadovy pokles cen Eeskych stétnich dluhopist priblizné o 0,5
procentniho bodu.

Ve Fondu dluhopisovych piilezZitosti jsme v uplynulém mésici ddle prodluZovali duraci. V ndvaznosti
na aktudlni ,silu” Eeské koruny vici hlavnim svétovym méndm jsme mirné zvysili ménovou expozici
fondu, realizovali jsme zdaroved tradingové zisky plynouci z aktivniho pfistupu k ménovému zaijisténi
dluhopisi denominovanych v USD.

Martin Zezula, portfolio manazer

CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 9,93%
Raiffeisen-Europa-HighYieldFond 8,67%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 7,59%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 7.51%
CZGB210/13/33 Ceska republika AA- 6,04%
CZGRPA 0 12/16/21 Czechoslovak Group 4,61%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 4,41%
VORHYP 0.8 03/08/21 Hypo Vorarlberg Bank AG A 3,18%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A 3,01%
CDCARG 1.28 06/17/21 ¢D Cargo a.s. 2,52%

Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zaruena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim

Referenéni obdobi 17.6.13-30.11.19

Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 1 9474 mil. K&
Uplota investi¢ni spolecnosti (AT) 0,9 %
Vstupni poplatek (A1) 1,0 %
Vystupni poplatek 0,0 %
Volatilita (p. a.) 1,28%
VaR (99%, 1M) 0,86%
Max. pokles 3,47%
Prémérnd modifikovand splatnost 3,81
Promérny vynos do splatnosti 1,64%
Promérny kupon 1,88%
Celkovy pocet pozic 40

«— Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy3si vynos —
«— Niz3i riziko Vy33i riziko —
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CzZK 89%
EUR 7%
PLN 3%
usb 1%
AAA 1%
AA 49%
A 22%
BBB 26%
BB 2%

pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



