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Vseobecné udaje o fondu

Ukazatele tridy Al

Zalozeni fondu 5.6.2013 Referenéni obdobi 17.6.13-31.10.17
Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) 1,42 %
Objem fondu (NAV) 3 406,6 mil. K¢ VaR (99%, 1M) 0,96 %
Min. investice jednorazova (tfida Al) 10 000 K¢ Max. pokles 3,24 %
Min. investice pravidelna (tfida A1) 500 K¢ Priimérna modifikovand splatnost 2,28
Vstupni poplatek 0% Priimérny vynos do splatnosti 1,07 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti (tfida Al) 1% Primérny kupon 2,03%
Poplatek distributora za zprostredkovani (tfida Al) Podil hotovosti a depozit v portfoliu 2,54 %

- Nakup max. 2 %

- Odkup 0%
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Vykonnost fondu (tfida A1) k 31. 10. 2017
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Investi¢ni zaméreni

Fond investuje pfevazné do dluhovych cennych papir(, tj. statnich nebo
podnikovych dluhopisi nebo dluhopisi finan¢nich instituci, vcetné
umisténi mensi ¢asti portfolia do cizoménovych dluhopistd ¢i dluhopist
vydanych emitenty s nizsi bonitou (kreditni kvalitou). Nejméné 65 %
majetku fondu bude investovédno do cennych papirC s ratingem minimalné
na urovni investi¢niho stupné, tj. BBB- / Baa3 a vyssi. Vazena primérna
splatnost portfolia fondu nepfesahne 5 let.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
Raiffeisen-Europa-HighYieldFon
CZGB 2.4 09/17/25
CZGB 0 04/18/23
CZGB 2 1/2 08/25/28
UNICZ 6 04/27/18
CZGRPA 0 12/16/21
HYNOE 0 09/16/20
SPGB 4.8 01/31/24
SPDR Barclays Emerging Markets
SPDR Bloomberg Barclays High Y
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Komentar manazera fondu
Martin Zezula, portfoliomanazer

Akciim se v fijnu dafilo, a to napfi¢ vétSinou sledovanych trhi. Pomérné
pékny rlst jsme zaznamenali jak na americkych a evropskych akciovych
trzich, tak tfeba také v Japonsku nebo Ceské Republice. Naopak &eské
statni dluhopisy byly v ndvaznosti na dobrd data z ekonomiky a vyjadreni
CNB pod silnym prodejnim tlakem, dluhopisy s primérnou splatnosti dva
roky oslabily 0 0,7 % a dluhopisy s primérnou splatnosti ¢tyfi roky poklesly
dokonce 0 1,8 %.

Cast volnych prostiedkil Fondu dluhopisovych pfileZitosti jsme v Fijnu
investovali do ETF zaméreného na statni dluhopisy rozvijejicich se zemi
v lokdlnich ménéch. Oproti tomu jsme redukovali zastoupeni rizikovych
(high-yield) dluhopisa.

V nejblizSich tydnech se pravdépodobné zaméfi pozornost investor(
na americkou administrativu a jeji snahu vyraznéji pohnout se slibovanou
danfiovou reformou. Ta by méla pfinést americké ekonomice podnét pro
dalsi hospodarsky rist.

9,77 %
A+ Ceska republika 7,13 %
A+ Ceska republika 7%
A+ Ceska republika 512 %
AA- Unicredit Bank 3,1%
2,67 %
A 2,65 %
BBB+ 2,43 %
2,14 %
2,09 %

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu tfidy Al
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Upozornéni

07/2015 A
08/2015 A
10/2015 A

11/2015 A
01/2016 A
02/2016 A
04/2016
05/2016
06/2016
08/2016
09/2016 A
10/2016 A
12/2016 A
01/2017 A
03/2017 A
04/2017
05/2017 A
07/2017 A
08/2017 A
10/2017 A

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



