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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 3 056,8 mil. K¢

Minimalni investice jednorazova (tfida Al) 10 000 K¢
Minimalni investice pravidelna (tfida A1) 500 K¢
Vstupni poplatek, vystupni poplatek 0%

Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu
tfida Al=max. 2 %

Uplata investi¢ni spole¢nosti (tfida Al) 1%
Celkova nakladovost (TER)* (tfida A1) 1,14 %
Synteticky TER* (tfida Al) 1,23 %

* Zahrnuje ndklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2015 (tyto ndklady se odrazi ve vykonnosti prislusné investice,
nejsou uctovdny primo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 4
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Referencni obdobi 17.6.13-31.10. 16

Volatilita (p. a.) 1,51 %
VaR (99%, 1M) 1,02 %
Max. pokles 3,24 %
Primérna modifikovana splatnost 2,61

Primérny vynos do splatnosti 0,53 %
Primérny kupon 2,07 %
Podil hotovosti a depozit v portfoliu 3,97 %

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 2.4 09/17/25 A+ Ceska republika 9,77 %
Raiffeisen-Europa-HY 8,96 %
CZGB 2 1/2 08/25/28 A+ Ceskd republika 5,19 %
CZGB 0.45 10/25/23 A+  Ceskdrepublika 4,34%

CZGB 0 04/18/23 A+ Ceska republika 3,58 %
CZGB11/210/29/19 A+ Ceska republika 3,47 %
UNICZ 6 04/27/18 AA-  Unicredit Bank 3,31 %
SPDR Barclays High Yield Bond 2,54 %
iShares Euro High Yield Corpor 2,42 %

VW 0 04/08/19 BBB+ Volkswagen 2,28 %

Investi¢ni zaméreni

Fond investuje prevainé do dluhovych cennych papird,
tj. statnich nebo podnikovych dluhopisd nebo dluhopisl
financnich instituci, véetné umisténi mensi ¢asti portfolia
do cizoménovych dluhopist ¢i  dluhopis  vydanych
emitenty s nizsi bonitou (kreditni kvalitou). Nejméné 65 %
majetku fondu bude investovdno do cennych papirQ
s ratingem minimdlné na Urovni investi¢niho stupné,
tj. BBB- / Baa3 a vyssi. Vazena primérna splatnost portfolia
fondu nepresahne 5 let.

Vykonnost fondu (tfidy A1) k 31. 10. 2016

1M 3M 6M
-0,24 % 0,18 % 1,31%

od vzniku
2,11%p.a./73%

2015 2014 2013
0,19 % 3,00 % 1,79 %

Komentar manazera fondu

Podobné jako vzafi byly i vfijnu finanéni trhy spiSe
rozkolisané, kdyz globalni akciovy index uzaviel mésic
s dvouprocentni ztrdtou a komoditni index odepsal zhruba
jedno procento. Nedafrilo se ani dluhopisovym trham, kdyz
naptf. ceny némeckych ¢i americkych stfednédobych
dluhopisa poklesly. Vyjimkou byly ceské statni dluhopisy se
splatnosti do péti let, které zakoncily mésic v plusu.
Cast prostiedkd Fondu dluhopisovych pfileZitosti jsme
vfijnu  pfesunuli  zrizikovéjSich obligaci vydanych
americkymi korporacemi do statnich dluhopiséi CR se
splatnosti do 2 let. Jejich ceny v poslednich tydnech tahne
vzhlru silici poptdvka ze strany zahranicnich investord,
ktefi spekuluji na posileni ¢eské koruny poté, co Ceska
narodni banka opusti nynéjsi devizovy intervencni rezim.
Listopadovou uddlosti cislo jedna budou bezpochyby
americké prezidentské volby, které velmi pravdépodobné
ovlivni kapitalové trhy pro nejblizSich tydny. Trosku
v pozadi stoji volby do amerického senatu ve stejny den,
protoze dulezité bude, zda jedna politicka strana ziska post
prezidenta i vétSinu v senatu nebo bude situace stejné
sloZita jako v poslednich mésicich.

Martin Zezula, portfoliomanazer
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Struktura cennych papirt s ratingem Ménova alokace fondu

E AAA B AA m A = BBB BB B m CZK ® EUR Jiné

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu tfidy Al
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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