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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu (NAV) 1 804,6 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1%
Celkova nakladovost (TER)* 1,15 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Ukazatele
Referencni obdobi 17.6.13-29.5.15
Volatilita (p. a.) 1,57 %
VaR (99%, 1M) 1,06 %
Max. pokles 1,55 %
Primérna modifikovana splatnost 2,95
Priimérny vynos do splatnosti 1,16 %
Primérny kupon 2,71 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 2.4 09/17/25 AA- Ceskdrepublika 6,76 %
CZGB 2 1/2 08/25/28 AA-  Ceska republika 6,52 %
CZGB 0 12/09/20 AA-  Ceskdrepublika 3,77 %
RBIAV 17/8 11/08/18 BBB RBI 3,12 %
ESTONE 4 1/4 10/02/18 BBB  EESTI Energia 2,33%
CDCARG 3.8 12/21/16 NR CD Cargo 2,30 %
ERSTBK 7 1/8 10/10/22 BBB- Erste Group 1,69 %
ERSTBK 0 12/02/19 BBB Erste Group 1,67 %

SOAF 6 7/8 05/27/19 BBB Jihoafricka rep. 1,59 %
SBIIN 4 1/2 11/30/15 BBB- Indie 1,58 %

Investicni zaméreni

Fond investuje prevainé do dluhovych cennych papirg,
tj. statnich nebo podnikovych dluhopisd nebo dluhopisl
financnich instituci, véetné umisténi mensi ¢asti portfolia
do cizoménovych dluhopist ¢i  dluhopisG vydanych
emitenty s nizsi bonitou (kreditni kvalitou). Nejméné 65 %
majetku fondu bude investovdno do cennych papirQ
s ratingem minimdlné na Urovni investi¢niho stupné,
tj. BBB- / Baa3 a vyssi. Vazena primérna splatnost portfolia
fondu nepresahne 5 let.

Vykonnost fondu k 29. 5. 2015

1M 6M 2014 2013 od vzniku
-069% 1,11% 3,00% 1,79% 3,26 %p.a./6,46%

Komentai managera fondu

MUzeme fFici, Ze v pribéhu mésice kvétna se situace na
finan¢nich trzich nijak neuklidnila, trhy zUstavaji spiSe
nervézni a naopak na dluhopisech se situace lehce
komplikuje. Po mnohaletém rastu se ceny dluhopisa
pravdépodobné pfibliZily svému stropu, pohybuji se blizko
svych maxim a aktualné vidime oscilaci mezi jejich maximy
a cenou zhruba rok starou. Asi nejdilezitéjsi faktor, ktery
poslal ceny dluhopisG niZe, je aktudlni vySe inflace jak
v eurozéné, tak v Ceské Republice. Ta se od svych minim
na prelomu roku pomalu zveda a dUlezZita otdzka bude, zda
je to jen sezonni vykyv nebo zacatek rostouciho trendu.
ZvySenou volatilitu pozorujeme v pribéhu celého mésice
kvétna také na ménach, akciich a komoditach.

Vuplynulém meésici jsme ve Fondu dluhopisovych
pfilezitosti prodejem ¢asti drzenych dlouhodobych obligaci
mirné zkratili duraci portfolia (zjednodusené: prdmérnou
splatnost). Snizili jsme rovnéz expozici do amerického
dolaru. Oproti tomu jsme investovali do fondU rizikovéjsich
korporatnich dluhopist a do inflacnich dluhopisti v EUR
(pFi pIném zajisténi ménovych rizik).

Pro nejblizsi budoucnost i nadadle ocekdavame spiSe
nervozitu na kapitalovych trzich. Déni bude ovliviiovano
zpravami ohledné Recka a jeho splatkami dluhu
Mezindarodnimu ménovému fondu, podobny vyznam
budou mit i zprdvy z americké centralni banky ohledné
Casovani pripadného zvySeni zakladnich urokovych sazeb
v USA.
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Ménova alokace fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

