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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu (NAV) 2 518 mil. CZK
Vstupni poplatek, vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1%
Celkova nakladovost (TER)* 1,15 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Ukazatele
Referencni obdobi 17.6.13-31.12.15
Volatilita (p. a.) 1,62 %
VaR (99%, 1M) 1,09 %
Max. pokles 2,94 %
Primérna modifikovana splatnost 2,46
Priimérny vynos do splatnosti 1,11 %
Primérny kupon 2,12 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 2 1/2 08/25/28 AA-  Ceskérepublika 6,27 %

CZGB 2.4 09/17/25 AA-  Ceskdrepublika 5,79 %
CZGB 0 04/18/23 AA- Ceskdrepublika 5,22 %
UNICZ 6 04/27/18 AA-  Unicredit Bank 3,72%
CZGB 0 12/09/20 AA-  Ceskérepublika 2,72 %
VW 0 04/08/19 BBB+ VW 2,68 %
CZGB 0 11/19/27 AA-  Ceskérepublika 2,46 %
RBIAV 17/8 11/08/18 BBB RBI 2,21%
ERSTBK 0 12/02/19 BBB Erste Group 2,01 %

DBR 0 1/2 02/15/25 AAA  Némecko 1,93 %

Investi¢ni zaméreni

Fond investuje prevdiné do dluhovych cennych papir(,
tj. statnich nebo podnikovych dluhopisd nebo dluhopisl
financnich instituci, véetné umisténi mensi ¢asti portfolia
do cizoménovych dluhopist ¢i  dluhopisG vydanych
emitenty s nizsi bonitou (kreditni kvalitou). Nejméné 65 %
majetku fondu bude investovdno do cennych papirQ
s ratingem minimdlné na Urovni investi¢niho stupné,
tj. BBB- / Baa3 a vyssi. Vazena primérna splatnost portfolia
fondu nepresahne 5 let.

Vykonnost fondu k 31. 12. 2015

1M 3M 6M
-0,89 % 0,37 % -0,12 %

od vzniku
1,95 % p.a. /5,05 %

2015 2014 2013
0,19 % 3,00 % 1,79 %

Komentar manazera fondu

Financni trhy byly v prosinci zna¢né rozkolisané, coz lze
pfipsat na vrub zejména nejednotnym ocekavanim
investorl ohledné dalSich ménové-politickych kroku
Evropské centrdini banky a amerického Fedu. K celkové
nervozité prispél rovnéz prohlubujici se propad cen
komodit (zejména ropy) k novym mnohaletym minimdm,
vzbuzujici obavy, Ze i néktefi z velkych producentl mohou
mit do budoucna problém se splacenim svych dluhd.
Celosvétovy akciovy index MSCI AC World v uplynulém
mésici ztratil témér dvé procenta své hodnoty, index
Ceskych dluhopist odepsal 0,10 %.

Strukturu portfolia Fondu dluhopisovych prileZitosti jsme
v prosinci vyraznéji nezménili, za zminku stoji snad jen
mirné navysSeni pozic v instrumentech odrazejicich
vykonnost indexu rizikovych (high-yield) dluhopisti v EUR.
Dopady negativnhiho vyvoje trhd na vykonnost fondu
se nam v prosinci podafilo mirnit zisky z aktivniho
obchodovani paru USDCZK, vyplyvajiciho z pribéznych
Uprav v mire realizovaného ménového zajisténi pozic
v USD dluhopisech.

ZvySena volatilita na trzich dle naseho nazoru v nejblizsim
obdobi zfejmé pretrva, pfipadné dalsi poklesy vsak nadale
povazujeme za korekci a atraktivni investi¢ni pfrileZitost,
nikoliv za zménu trendu.
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Struktura cennych papirt podle ratingu Ménova alokace fondu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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