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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu (NAV) 1 886,2 mil. CZK
Vstupni poplatek, vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1%
Celkova nakladovost (TER)* 1,15 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Ukazatele
Referencni obdobi 17.6.13-31.7.15
Volatilita (p. a.) 1,60 %
VaR (99%, 1M) 1,08 %
Max. pokles 2,40 %
Primérna modifikovana splatnost 2,47
Priimérny vynos do splatnosti 1,15 %
Primérny kupon 2,47 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 2.4 09/17/25 AA- Ceska republika 3,95 %
CZGB 0 12/09/20 AA- Ceska republika 3,62 %
CZGB 2 1/2 08/25/28 AA- Ceska republika 3,04 %
RBIAV 17/8 11/08/18 BBB RBI 2,95%
CZGB 0.8503/17/18 AA- Ceska republika 2,72 %
DBR 0 1/2 02/15/25 AAA Némecko 2,57 %
CDCARG 3.8 12/21/16 NR CD Cargo 2,22 %

ESTONE 4 1/4 10/02/18 BBB
ERSTBK 0 12/02/19 BBB
ERSTBK 7 1/8 10/10/22 BB+

EESTI Energia 2,21%
Erste Group 1,60 %
Erste Group 1,58 %

Investi¢ni zaméreni

Fond investuje prevainé do dluhovych cennych papir(,
tj. statnich nebo podnikovych dluhopisd nebo dluhopisl
financnich instituci, véetné umisténi mensi ¢asti portfolia
do cizoménovych dluhopist ¢i  dluhopisG vydanych
emitenty s nizsi bonitou (kreditni kvalitou). Nejméné 65 %
majetku fondu bude investovdno do cennych papirQ
s ratingem minimdlné na Urovni investi¢niho stupné,
tj. BBB- / Baa3 a vyssi. Vazena primérna splatnost portfolia
fondu nepresahne 5 let.

Vykonnost fondu k 31. 7. 2015

1M 6M 2014 2013 od vzniku
054% -024% 3,00% 1,79% 2,67%p.a./575%

Komentar manazera fondu

Vysoka volatilita kapitdlovych trha, kterou jsme vidéli v
minulych mésicich, se v Cervenci vyrazné snizila a ndmi
sledované tridy aktiv se z nizsich Urovni pomalu vraci zpét.
Pro dluhopisy je pozitivni, Ze se zatim nepotvrdily obavy z
prudkého ristu inflace v Evropé, i kdyZ i nadéle budou tato
Cisla velmi dulezita. Nemaly vliv na inflaci ma ropa, jejiz
cena zacala v Cervenci opét klesat. SpiSe se dafilo akciim
rozvinutych regiond (Evropa, USA a Japonsko), v
rozvijejicich se trzich byla citit nervozita kvlli potizim v
Ciné a pfipadnému zvyseni sazeb v USA, co? by mélo za
nasledek odliv kapitalu pravé z rozvijejicich se trha.
Struktura portfolia Fondu dluhopisovych pfileZitosti zlistala
v uplynulém mésici viceméné beze zmény, za zminku stoji
CasteCny prodej (a tim realizace zisku) na americkém
dolaru (miru zajisténi pozic v dluhopisech denominovanych
v USD jsme v pribéhu mésice aktivné ménili, ve vysledku
vSak mezimési¢né vzrostla). Dale byl do fondu realizovan
nakup korporatnich dluhopisti v éeské koruné, konkrétné
spole¢nosti  SmVaK (Severomoravské vodovody a
kanalizace Ostrava a.s.).

Vyhled na mésic srpen je spiSe pozitivni, otazkou zlstava,
jakd bude na trzich situace v zari, pokud dojde ke zvySeni
sazeb v USA. Kratkodobé to muzZe prispét ke zvysené
volatilité, v delSim horizontu to je ovSsem potvrzeni dobré
kondice americké ekonomiky.
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Ménova alokace fondu

Struktura cennych papirti podle ratingu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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