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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu (NAV) 1 970,6 mil. CZK
Vstupni poplatek, vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1%
Celkova nakladovost (TER)* 1,15 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Ukazatele
Referencni obdobi 17.6.13-31.8.15
Volatilita (p. a.) 1,62 %
VaR (99%, 1M) 1,09 %
Max. pokles 2,94 %
Primérna modifikovana splatnost 2,88
Priimérny vynos do splatnosti 1,28 %
Primérny kupon 2,46 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 2 1/2 08/25/28 AA- Ceska republika  7,57%

CZGB 2.4 09/17/25 AA- Ceska republika  3,68%
CZGB 0 12/09/20 AA- Ceskd republika  3,46%
RBIAV 17/8 11/08/18 BBB RBI 2,81%
CZGB 0.8503/17/18 AA- Ceska republika  2,60%
DBR 0 1/2 02/15/25 AAA Némecko 2,42%
CDCARG 3.8 12/21/16 NR CD Cargo 2,14%

ESTONE 4 1/4 10/02/18 BBB EESTI Energia 2,11%
POLGB 0 07/25/17 A Polsko 1,57%
ERSTBK 0 12/02/19 BBB Erste Group 1,52%

Investi¢ni zaméreni

Fond investuje prfevdiné do dluhovych cennych papir(,
tj. statnich nebo podnikovych dluhopisd nebo dluhopisl
financnich instituci, véetné umisténi mensi ¢asti portfolia
do cizoménovych dluhopist ¢i  dluhopisG vydanych
emitenty s nizsi bonitou (kreditni kvalitou). Nejméné 65 %
majetku fondu bude investovdno do cennych papirQ
s ratingem minimdlné na Urovni investi¢niho stupné,
tj. BBB- / Baa3 a vyssi. Vazena primérna splatnost portfolia
fondu nepresahne 5 let.

Vykonnost fondu k 31. 8. 2015

1M 6M 2014 2013 od vzniku
-0,82% -1,23% 3,00% 1,79% 2,18%p.a./4,88%

Komentar manazera fondu

Ve vazbé na mnoZici se signdly ekonomického zpomaleni
v Ciné smazal v priibéhu srpna celosvétovy akciovy index
MSCI AC World veskeré své letodni zisky a k mnohaletym
minimdm se propadly rovnéz ceny komodit. Relativné
,Slusné” prestdly obdobi vyprodeju dluhopisy, kterym
pomahalo zmirnéni budoucich inflacnich tlakd z titulu
levnych komodit, zvysSujici se pravdépodobnost odlozeni
mozného zdfijového zvyseni Urokovych sazeb v USA a
v pfipadé dluhopist vydanych kvalitnimi emitenty téz
statut , bezpecného pfistavu” pro investice.

V  portfoliu Fondu dluhopisovych pfilezitosti jsme
vuplynulém mésici zvysili  duraci (zjednodusené:
primérnou splatnost) drzenych dluhopist s cilem vyraznéji
profitovat na jejich ocekdvaném pfiznivém cenovém vyvoji.
Na poklesu trhli jsme rovnéz prikoupili instrumenty vazané
na vykonnost Sirokého spektra rizikovéjsich dluhopisd,
pfinasejicich vsak investordm vyssi vynos do splatnosti.
Pozornost investorll bude v zafi sméfovana na zasedani
americké centralni banky Fed naplanované na 17.9. 2015,
kde nelze vyloudit prvni zvyseni klicovych urokovych sazeb
po deviti letech. Napovédét o jeho vysledku mohou
postupné  zvefejiovana data (nejen) z americké
ekonomiky. PrestoZe v prlibéhu nadchazejicich tydna az
mésich ocekdvame na financénich trzich zklidnéni, jejich
aktualné zvysena volatilita (kolisavost) miZe s ohledem na
vySe uvedené jesté néjaky Cas pretrvat.
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Ménova alokace fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované Castky neni zarucena. Investice do fondU kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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