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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu (NAV) 2 008 mil. CZK
Vstupni poplatek, vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1%
Celkova nakladovost (TER)* 1,15 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Referencni obdobi 17.6.13-30.9. 15

Volatilita (p. a.) 1,62 %
VaR (99%, 1M) 1,10 %
Max. pokles 2,94 %
Primérna modifikovana splatnost 2,81

Priimérny vynos do splatnosti 1,33%
Primérny kupon 2,49 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 2 1/2 08/25/28 AA- Ceskd republika 7,71 %
UNICZ 6 04/27/18 AA- Unicredit Bank 4,69 %
CZGB 2.4 09/17/25 AA- Ceska republika 3,68 %
CZGB 0 12/09/20 AA- Ceska republika 3,42 %
VW 0 04/08/19 A Volkswagen 3,41 %
RBIAV 17/8 11/08/18 BBB RBI 2,80 %
DBR 0 1/2 02/15/25 AAA Némecko 2,44 %
CDCARG 3.8 12/21/16 NR CD Cargo 2,11 %
ESTONE 4 1/4 10/02/18 BBB EESTI Energia 2,00 %
POLGB 007/25/17 A Polsko 1,55 %

Investi¢ni zaméreni

Fond investuje pfevainé do dluhovych cennych papird,
tj. statnich nebo podnikovych dluhopisd nebo dluhopisl
financnich instituci, véetné umisténi mensi ¢asti portfolia
do cizoménovych dluhopist ¢i  dluhopisG vydanych
emitenty s nizsi bonitou (kreditni kvalitou). Nejméné 65 %
majetku fondu bude investovdno do cennych papirl
s ratingem minimdlné na Urovni investi¢niho stupné,
tj. BBB- / Baa3 a vyssi. Vazena primérna splatnost portfolia
fondu nepresahne 5 let.

Vykonnost fondu k 30. 9. 2015

1M 6M 2014 2013
-0,21% -2,21% 3,00% 1,79%

od vzniku
2,01 % p.a./ 4,66 %

Komentar manazera fondu

Nejista situace na financnich trzich spojend s poklesy
nékterych trid aktiv pokracovala i v zafi. Prvni polovina
mésice se nesla v silicich obavach o zpomalujici ¢inskou
ekonomiku a zaroven v nejistoté ohledné rozhodnuti
americké centradlni banky o zvySeni sazeb. Ty nakonec
zGstaly na stdvajicich rekordné nizkych drovnich, reakce
trhl vSak byla spiSe rozpacitd. Neni totiz jasné, zda je rlst
americké ekonomiky nedostatecny ¢i se jedna spise
0 pomoc rozvijejicim se ekonomikam, které by trpély jesté
vétsSim odlivem kapitdlu, a to predevSim amerického
dolaru.

V portfoliu Fondu dluhopisovych pfileZitosti jsme v zafi
pokracovali v presunech (switch) z vybranych obligaci
denominovanych v EUR do dluhopist v K¢ (napf. vydanych
rakouskou bankou Hypo Noe ¢i tuzemskou UniCredit
Bank). Motivem téchto presund bylo postupné zdraZujici
ménové zajisténi (hedging) do Ceské koruny.

Vzhledem k nezvySeni sazeb americkou centralni bankou
a rozporuplnymi signaly z této instituce je budouci chovani
investorl na trzich nejisté. Dalsim faktorem je v fijnu
zaCinajici vysledkova sezéna firem v USA. A do tretice
investori bedlivé sledujici evropskou a japonskou centralni
banku, v pfipadé obou bank se spekuluje o rozsifeni
programd na pomoc kiehkému ekonomickému rdstu.
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Ménova alokace fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Zze minulda vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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