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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu 1275 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1%
Celkova nakladovost (TER)* 1,41 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 5. 6. do 31. 12. 2013 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Referencni obdobi 17.6.13-28.11. 14
Volatilita (p. a.) 1,22 %
VaR (95%, 1Y) 2,01%
Max. pokles 0,61 %
Primérna modifikovana splatnost 2,14
Primérny vynos do splatnosti 1,43 %
Primérny kupon 3,02 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 0 12/09/20 AA-  Ceska republika 4,51 %
CZGB 0 04/18/23 AA-  Ceska republika 2,54 %
RBIAV 6 5/8 05/18/21 BBB- Raiffeisen Bank 2,35%
International
ROMANI 6 1/2 06/18/18 BBB- Rumunsko 1,84 %
BGARIA 4 1/4 07/09/17 BBB- Bulharsko 1,65 %
REPHUN 3 1/2 07/18/16 BB+ Madarsko 1,60 %
SLOVGB 0 09/02/15 A Slovensko 1,59 %
IRISH 4 1/2 10/18/18 A- Irsko 1,51 %
RUSSIA 3 1/4 04/04/17 BBB Ruska federace 1,40 %
ACAFP 57/8 06/11/19 BBB Credit Agricole 1,33 %

Investicni zaméreni

Fond investuje pfevainé do dluhovych cennych papird,
tj. statnich nebo podnikovych dluhopisti nebo dluhopisl
financnich instituci, v€etné umisténi mensi ¢asti portfolia
do cizoménovych dluhopisti ¢ dluhopis  vydanych
emitenty s nizsi bonitou (kreditni kvalitou). Nejméné 65 %
majetku fondu bude investovdno do cennych papirQ
s ratingem minimdlné na Jdrovni investi€niho stupné,
tj. BBB- / Baa3 a vy$si. Vaiend primérnd splatnost
portfolia fondu nepresahne 5 let.

Vykonnost fondu k 28. 11. 2014
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Komentai managera fondu

Po bouflivém mésici fijnu, kdy jsme zaznamenali nejdfive
korekci a poté silny rdst na akciovych trzich, zvySenou
volatilitu na trzich dluhopisovych a pokracujici pokles cen
komodit, se nesl mésic listopad v klidnéjsSim duchu. Pfi
absenci vyznamnych geopolitickych uddlosti a naopak
existenci spiSe pozitivnich makroekonomickych dat
pokracoval rlst akciovych trh(, kdy napriklad americké
akcie opét prekonaly sva historicka maxima. Na
dluhopisovych trzich jsme vidéli spiSe stagnaci cen,
pfipadné mirny rast (zastupcem rostoucich cen byly
napriklad Ceské statni dluhopisy). Komodity tak zlstavaji
jedinou tridou aktiv, kterd je naddle pod prodejnim
tlakem. Nejvyraznéjsi zastupce je aktudlné ropa, kdy nizsi
ceny mohou v kifehkém ekonomickém oZiveni mnoha
zemi plsobit prodeflacné, na druhou stranu nizkd cena
ropy snizuje firmam naklady na energie.

Do portfolia Fondu dluhopisovych pfilezitosti jsme v
uplynulém meésici opét dokupovali vybrané korporatni
obligace (napf. Pegas Nonwovens, Raiffeisen Bank
International ¢i Lloyds). Aktivnim pfistupem k ménovému
zajisténi drzenych USD dluhopist jsme se rovnéz snazili
vyuZit zvysené volatility (kolisavosti) kurzu CZK/USD k
dosaZeni dodatecnych ziskl z obchodovani.

Do konce roku jiz nepredpokladdme néjaké vyraznéjsi
pohyby na kapitalovych trzich, prosinec vétSinou byva
nejklidnéjsSim mésicem v roce. Nas zakladni scénar pro
zbytek roku — tj. viceméné stagnace (Ci jen lehka oscilace
kolem aktualnich hodnot) cen dluhopisi a mirny rdst
akciovych trhll — zUstava beze zmény.
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Ménova alokace fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

