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Zalozeni fondu 5. éervna 2013

Objem fondu v mil. CZK 521,6
Vstupni poplatek 2%
Vystupni poplatek 0%
Obhospodarovatelsky poplatek 1,25 %
Ukazatele

Referenéni obdobi 17.6.2013 -28.2.2014
Volatilita (p. a.) 1,38 %
VaR (95%, 1Y) 2,28 %
Max. pokles -0,51 %
Ukazatele pro dluhopisovou éast

Prom. modifikovand splatnost 3,05
Prom. splatnost 3,11
Prom. vynos do splatnosti 1,99 %
Prom. kupon 4,08 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

BGARIA 4 1/4 07/09/17 BBB 4,09 %
SLOVGB 0 09/02/15 A 3,93 %
SPDR Barclays High Yield Bond % NR 3,62 %
IRISH4 1/210/18/18 BBB+ 3,62 %

SPDR Barclays Emerging Markets % NR
PORTEL 4 3/8 03/24/17 BB

3,02 %
2,89 %

Investiéni zaméreni

Fond investuje prevézné do dluhovych cennych papiri a néstrojd pe-
nézniho trhu. V mensi mite pak do cennych papird vyddvanych fondy
kolektivniho investovéni, zaméfujicich se na investice do dluhopisd
denominovanych v CZK, EUR, USD a lokélnich m&ndch zemi sffedni
a vychodni Evropy nebo ndstroji penézniho trhu.

Komentar managera fondu

Lednovou nervozitu na kapitalovych trzich, zpisobenou oslabe-
nim mén, dluhopist a akcii rozvijejicich se zemi, jsme pozoro-
vali na trzich i v prvnich dnech mésice dnora. V pribé&hu mési-
ce se situace uklidiiovala, aviak na konci Gnora opét eskalovala
v souvislosti s uddlostmi na Ukrajing. Prostfedky Raiffeisen fondu
dluhopisovych prilezitosti jsme investovali zejména do korporét-
nich obligaci (vydanych napf. spoleénostmi Portugal Telecom ¢&i
Heineken), resp. do instrumenti kopirujicich vykonnost indexu
4high-yield” dluhopist v USA. Promérné doba do splatnosti instru-
mentd drzenych ve fondu (pfi zohlednéni pozic v dluhopisovych
ETF) z0stala mezimé&siéné beze zmény (cca 3 roky), primérny
rating &ini BBB- a podil cizoménovych dluhopisd, k nimz nebylo
siedndno zaijidténi do &eské koruny, byl zvy3en ze 13 % na 17 %
hodnoty portfolia. Podle aktudlini situace vypadaii potize na Ukra-
jiné jako bolestivd, nicméné spise kratkodobd epizoda ve vyvo-
ii globdlnich finanénich trho. Americké akciové indexy na konci
mésice dokonce pfekonaly historickd maxima. Nase strednédobé
vyhlidky postupného daliho ristu akciovych trh pfi prozatimni
stagnaci dluhopisovych trhi zistévaji beze zmény. Souéasnou si-
tuaci tak vniméme jako atraktivni pFileZitost k postupnému nastou-
peni do rizikovéjsich pozic (vybrané mény rozvijejicich se zemi,
korpordtni dluhopisy apod.) na pfihodnych cenovych Grovnich.

Martin Zezula
Portfolio Manager
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Struktura cennych papird podle ratingu Ménova alokace fondu
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Vyvoj hodnoty fondu

=== _hodnota v CZK

Upozornéni

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriiujeme, Ze minulé vykonnost fondu nezaruéuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pivodné investované Eastky neni
zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalsi informace,
véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni kli¢ovych informaci a ve
statutu fondu.

*U nékladd vykazovanych na tomto misté se jednd o odhad ndkladd. Uvadéni dosavadnich béznych ndkladd neni smysluplné. Vyroéni
zprdva fondu za kazdy rok obsahuje detaily k pfesné propoctenym nékladdm.



