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Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 5. Cervna 2013
Objem fondu 672 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%

Poplatek distributora za zprostfedkovani ndkupu max. 2 %

Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1%
Celkova nakladovost (TER)* 1,41 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu od 5. 6.
do 31. 12. 2013 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti prislusné
investice, nejsou U¢tovany primo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Doporuceny investicni horizont
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Ukazatele
Referencni obdobi 5.6.2013 -30. 4. 2014
Volatilita (p. a.) 1,33 %
VaR (95%, 1Y) 2,20 %
Max. pokles 0,61 %
Podil ETF v portfoliu 6,34 %
Pramérna modifikovana splatnost 2,94
Priimérny vynos do splatnosti 1,99 %
Primérny kupon 3,98 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

ROMANI 6 1/2 06/18/18 BBB- 3,48 %
BGARIA 4 1/4 07/09/17 BBB 3,21 %
SLOVGB 0 09/02/15 A 3,05 %
REPHUN 3 1/2 07/18/16 BB+ 3,04 %
IRISH 4 1/2 10/18/18 BBB+ 2,87 %
ACAFP 57/8 06/11/19 A- 2,54 %
ERSTBK 7 1/8 10/10/22 A 2,54 %
RUSSIA 3 1/4 04/04/17 BBB 2,39%
RBIAV 6 5/8 05/18/21 A 2,39 %
BOSPW 6 05/11/16 BBB 2,35%

Investicni zaméreni

Fond investuje pfevainé do dluhovych cennych papirQ
a nastrojd penéiniho trhu. V mensi mite pak do cennych
papird  vydadvanych fondy kolektivnhiho investovani,
zaméfujicich se na  investice do  dluhopisl
denominovanych v CZK, EUR, USD a lokalnich méndch
zemi stfedni a vychodni Evropy nebo nastroji penézniho
trhu.

Komentafr managera fondu

Financnim trh( se v dubnu povétsinou dafilo, ackoliv ani
uplynulé tydny zklidnéni na strané rusko-ukrajinského
konfliktu nepfrinesly. Ceny ceskych statnich dluhopist
dosdhly svych nékolikamési¢nich maxim, zatimco akcie
tahla vzhlru predevsim Uspésné probihajici vysledkova
sezéna v USA.

Prostfedky Fondu dluhopisovych pfilezitosti jsme v bfeznu
investovali zejména do korporatnich a bankovnich
dluhopist  (napf. australského vyrobce kontejnerd
a obalovych materiald Amcor, francouzské banky Credit
Agricole, britského tézare Anglo-American, turecké
Vakifbank apod.). Kupovali jsme pfitom emise
denominované v EUR ¢i USD, a tyto zajiStovali proti
pohybu ménového kurzu do CZK. Primérnd doba
do splatnosti  instrumentd  drZenych ve  fondu
(pti zohlednéni pozic v dluhopisovych ETF) z(stava
viceméné beze zmény na urovni necelych 3,5 roku,
prdmérny rating nadéle Cini BBB- a podil cizoménovych
dluhopisl, k nimZz nebylo sjednano zajisténi do ceské
koruny, poklesl z 18 % na 16 % hodnoty portfolia
s primarni expozici do amerického dolaru.

Po nedavném rastu dluhopisovych i akciovych trha nelze
pro nadchazejici tydny vyloudit korekci. Fundamenty
na strané ekonomik i firem vsak zlstavaji pfiznivé, a proto
pfipadného poklesu trhl hodlame vyuZit k nakupim
(resp. navyseni vahy rizikovéjsich aktiv).
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Ménova alokace fondu

Struktura cennych papirt podle ratingu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni
V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriiujeme, ze minuld vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. UpIné
nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na

www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

