l report IEEGEGE

bfezen 2014

x Raiffeisen -
INVESTICNI SPOLECNOST

Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti

ISIN: CZ0008473998

Vieobecné idaje o fondu

Rizikovy profil

v 2 | s | a4 | s | e | 7

€ Nizsi riziko
€ Zpravidla niZ3i vynos

Vy3§i riziko =
Zpravidla vys3i vynos =

Doporuéeny investi¢ni horizont
IR - |

0 5 10

Zalozeni fondu 5. éervna 2013

Objem fondu v mil. CZK 619
Vstupni poplatek 2%
Vystupni poplatek 0%
Obhospodarovatelsky poplatek 1%
Ukazatele

Referenéni obdobi 5.6.2013-31.3.2014
Volatilita (p. a.) 1,37 %
VaR (95 %, 1Y) 2.27 %
Max. pokles 0,61 %
Podil akeii ETF v portfoliu 6,91 %
Prom. modifikovand splatnost 2,77
Prom. vynos do splatosti 1,96 %
Prom. kupon 3,79 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

BGARIA 4 1/4 07/09/17 BBB
SLOVGB 0 09/02/15 A

3,46 %
3,29 %

IRISH41/210/18/18 BBB+ 3,08 %
SPDR Barclays High Yield Bond NR 3,03 %
SPDR Barclays Emerging Markets NR 2,64 %
RUSSIA 3 1/404/04/17 BBB+ 2,61 %

Investiéni zaméreni

Raiffeisen fond dluhopisovych pfileZitosti investuje prevdzné do
dluhovych cennych papird a ndstrojd pené&zniho trhu. V men-
§i mife pak do cennych papird vydavanych fondy kolektivniho
investovdni, zamétujicich se na investice do dluhopisd denomi-
novanych v CZK, EUR, USD a lokdlnich m&ndch zemi stfedni
a vychodni Evropy nebo ndstroji penézniho trhu.

Komentar managera fondu

Finanéni trhy byly v bfeznu rozkolisané, kdyz optimismus investord
srézela nepfilis povzbudivé data z rozvijejicich se trhi (zejména
z Ciny) a ndrist geopolitickych rizik spojeny se situaci na Krymu.
V opa&ném sméru pUsobily signdly pokradujici ménové stimulace
ze strany amerického Fedu a Evropské centrdlni banky. Klicové
akciové indexy zakongily mésic nepatrné v plusu, obdobny vy-
voj zaznamenaly také CZK statni dluhopisy. Vyrazné se nedafilo
ruskym obligacim, zejména podnikovym (Gazprom, Sberbank
apod.), jejichz ceny propadly o n&kolik procentnich bodu.
Prostiedky Fondu dluhopisovych pfileZitosti jsme v bfeznu investo-
vali jak do dluhopists statnich (napf. Jihoafricka republika, Cerné
Hora a Island), tak pfedeviim do dluhopisd korporaci (mj. Erste
Bank ¢&i polské banky PKO BP a mBank). Primérnou dobu do
splatnosti instrumentd drzenych ve fondu (pfi zohlednéni pozic
v dluhopisovych ETF) jsme v porovndni se stavem ke konci Gno-
ra zvysili ze 3,0 na 3,4 roku, primérny rating naddle &ini BBB-
a podil cizomé&novych dluhopist, k nimz nebylo sjednéno zajisté-
ni do eské koruny, byl zvysen ze 17 % na 18 % hodnoty portfo-
lia s primdrni expozici do amerického dolaru.

Negativni vliv rusko-ukrajinského konfliktu v poslednich dnech
ustupuje do pozadi a do zorného pole investori se opét dostd-
vaji fundamenty (makroekonomickd data a bliZici se start sezény
zvefejiiovani Eivriletnich vysledkd hospodafeni americkych kor-
poraci). Pozitivné plsobi signdly mozné déletrvajici (v pfipadé
USA), resp. intenzivn&j3i (v pfipadé Eurozény) podpory ze strany
centrdlnich bank.
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Struktura cennych papird podle ratingu Ménova alokace fondu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Z technickych divodd bylo v obdobi od 20. 12. 2013 do 3. 1. 2014 pozastaveno vydévéni a odkupovéni podilovych listd fondu a nebyla
vyhlasovana hodnota podilového listu.

Upozornéni

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minulé vykonnost fondu nezuruéuie
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost puvodne investované &astky neni
zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovdni nespadaii pod rezim pojisténi vklado. Uplné nézvy fondd a dalii informace,
véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni kli¢ovych informaci a ve
statutu fondu.

*U nékladd vykazovanych na tomto misté se jednd o odhad ndkladd. Uvadéni dosavadnich béznych ndkladd neni smysluplné. Vyroéni
zprdva fondu za kazdy rok obsahuje detaily k pfesné propoctenym nékladdm.



