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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu 850 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max.2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1%
Celkova nakladovost (TER)* 1,41 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 5. 6. do 31. 12. 2013 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Referencni obdobi 5.6.13-30.6.14
Volatilita (p. a.) 1,30 %
VaR (95%, 1Y) 2,14 %
Max. pokles 0,61%
Podil ETF v portfoliu 7,04 %
Pramérna modifikovana splatnost 2,75
Primérny vynos do splatnosti 1,71 %
Primérny kupon 3,89 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

ROMANI 6 1/2 06/18/18 BBB- ROMANIA 2,7%
BGARIA 41/407/09/17 BBB- BULGARIA 2,5%
REPHUN 3 1/2 07/18/16 BB+ HUNGARY 2,4%
SLOVGB 0 09/02/15 A SLOVAKIA 2,4 %
IRISH 4 1/2 10/18/18 BBB+ IRISH TSY 2,3%
ERSTBK 7 1/8 10/10/22 A ERSTE GROUP 2,1%
RUSSIA 3 1/4 04/04/17  BBB RUSSIAN FED. 2,0%
ACAFP 57/8 06/11/19 A- CREDIT AGRICOLE 1,9%

AMCAU 4 5/8 04/16/19 BBB AMCOR 1,9%
RBIAV 6 5/8 05/18/21 A RAIFFEISEN BANK 1,9 %

Investicni zaméreni

Fond investuje pfevainé do dluhovych cennych papird,
tj. statnich nebo podnikovych dluhopisti nebo dluhopisl
financnich instituci, v€etné umisténi mensi ¢asti portfolia
do cizoménovych dluhopisti ¢ dluhopis  vydanych
emitenty s nizsi bonitou (kreditni kvalitou). Nejméné 65 %
majetku fondu bude investovdno do cennych papirl
s ratingem minimdlné na Jdrovni investicniho stupné,
tj. BBB- / Baa3 a vy$si. Vaiend primérnd splatnost
portfolia fondu nepresahne 5 let.

Vykonnost fondu k 30. 6. 2014

1M 6M 2013 2014
0,35% 2,21% 1,79 % 2,21 %

od vzniku
3,99 % p.a.

Komentai managera fondu

Akcie na svétovych trzich a evropské dluhopisy
pokracovaly v uplynulém mésici ve svém rlstu, podporeny
vysledkem zasedani Evropské centralni banky ze dne 5.
cervna 2014. Ménova autorita plné dostala vysokym
ocCekavanim investort, kdyZz kromé sniZzeni arokovych
sazeb (depozitni dokonce do zaporu, na -0,10% p. a.)
pfisla téz s dodatecnymi opatfenimi na podporu likvidity.

Do portfolia Fondu dluhopisovych pfilezitosti jsme v
¢ervnu nakupovali jak statni dluhopisy, tak i obligace
korporatni. V ramci prvni zminéné skupiny jsme
investovali napf. do indonéskych ¢i filipinskych dluhopist
v USD, stranou vsak nezlstaly ani instrumenty v lokalnich
ménach (SPDR Barclays Emerging Markets Local Bond
ETF). V korporatnim segmentu byly nakoupeny napf.
obligace polské rafinérské spolecnosti PKN Orlen.
Priimérnd doba do splatnosti instrumentl drZzenych ve
fondu mirné poklesla na nynéjsich 2,75 roku.

Mnozici se ocekavani korekce nékolikamési¢niho ristu
trhi se zatim ukazuji spise jako predcasna. Pro pfisti tydny
vsak pravdépodobnost naplnéni tohoto scénare roste,
podpofena mj. nepfili§ pfiznivou ,prazdninovou”
sezénnosti. Pfipadny pokles cen vnimame jako nakupni
prileZitost.
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Ménova alokace fondu

Struktura cennych papirt podle ratingu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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