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Zalozeni fondu 5. éervna 2013

Objem fondu v mil. CZK 427 4

Vstupni poplatek 2%

Vystupni poplatek 0%

Obhospodarovatelsky poplatek 1,25 %

Ukazatele

Referenéni obdobi 17.6.2013-31.1.2014
Volatilita (p. a.) 1,46 %

VaR (95%, 1Y) 2,40 %

Max. pokles -0,51%

Ukazatele pro dluhopisovou éast
Prom. modifikovand splatnost 2,99
Prom. splatnost 3,05
Prom. vynos do splatosti 1,89
Prom. kupon 3,71

'89 %
'71%

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

BGARIA 4 1/4 07/09/17 BBB
SLOVGB 0 09/02/15 A

5,00 %
4,84 %

IRISH4 1/210/18/18
RUSSIA 3 1/4 04/04/17

BBB+
BBB+

4,40 %
4,04 %

CZBG 5.7 05/25/24 AA-
UNICZ 6 04/27/18 A-

3,16 %
2,89 %

Investiéni zaméreni

Fond investuje prevdzné do dluhovych cennych papir a néstrojd
pendzniho frhu. V men3i mife pak do cennych papird vydévanych fon-
dy kolektivniho investovéni, zam&fujicich se na investice do dluhopist
denominovanych v CZK, EUR, USD a lokélnich m&ndch zemi sffedni
a vychodni Evropy nebo ndstroji penézniho trhu.

Komentar managera fondu

GlobélIni finanéni trhy ovlddla v lednu nervozita iniciovand
prudkym oslabenim mé&n rozvijejicich se zemi (napf. argentinské-
ho pesa, turecké liry &i jihoafrického randu). Investofi se zaéali
houfn& zbavovat rizikovych aktiv a uvoln&né penézni prostredky
presouvali do stétnich dluhopisd zemi povazovanych za ,bez-
peény piistav” pro investice (napf. USA & Némecko). Prostredky
Raiffeisen fondu dluhopisovych prileZitosti byly v pribéhu ledna
opét investovany jak do dluhopisd statnich (Ceskych, madarskych
a rumunskych), tak i do obligaci vydanych institucemi a podniky
(napf. ropnym gigantem Petrobras &i estonskou stdtem vlastnénou
spolecnosti Eesti

Energia). Primé&rnou dobu do splatnosti dluhopist drzenych ve
fondu (pfi zohlednéni pozic v dluhopisovych ETF) jsme mezimé-
siéné zvysili z 2,3 na 3,0 roku, promérny rating &ini BBB- a podil
cizomé&novych dluhopisd, k nimz nebylo sjedndno zaqjiténi do
ceské koruny, byl zvy3en z 11 % na 13 % hodnoty portfolia.
Aktudlni vyprodeje rizikovych aktiv a vyostiené problémy rozvi-
iejicich se trhi mohou u n&kterych investord evokovat vzpominky
na rok 1997, ktery skonéil tzv. asijskou finanéni krizi. Fundament
téchto ekonomik se ale od té doby zménil (mj. vyrazné lepsi infra-
struktura a kondice tamnich finanénich systémd). Nasim zdklad-
nim scéndfem tak z0stéva ,jen” korekce dlouhodobého ristu své-
tovych burz (tj. nédkupni pfilezitost), nikoliv zména trendu.
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Vyvoj hodnoty fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriiujeme, Ze minulé vykonnost fondu nezaruéuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pivodné investované castky neni
zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalsi informace,
véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni kli¢ovych informaci a ve
statutu fondu.

*U nékladd vykazovanych na tomto misté se jednd o odhad ndkladd. Uvadéni dosavadnich béznych ndkladd neni smysluplné. Vyroéni
zprdva fondu za kazdy rok obsahuje detaily k pfesné propoctenym nékladdm.
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