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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu 1065 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1%
Celkova nakladovost (TER)* 1,41 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 5. 6. do 31. 12. 2013 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Referencni obdobi 17.6.13-30.9.14
Volatilita (p. a.) 1,24 %
VaR (95%, 1Y) 2,04 %
Max. pokles 0,61%
Primérna modifikovana splatnost 2,45
Primérny vynos do splatnosti 1,70 %
Primérny kupon 3,46 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 0 12/09/20 AA  Ceska republika 5,40 %
CZGB 0 04/18/23 AA  Ceskarepublika 3,02%
RBIAV 6 5/8 05/18/21 A- Raiffeisen Bank 2,70 %
ROMANI 6 1/2 06/18/18 BBB- Rumunsko 2,16 %
BGARIA 4 1/4 07/09/17 BBB- Bulharsko 1,97 %
SLOVGB 0 09/02/15 A+  Slovensko 191%
REPHUN 3 1/2 07/18/16 BB+ Madarsko 1,90 %
IRISH 4 1/2 10/18/18 A- Irsko 1,87 %
RUSSIA 3 1/4 04/04/17 BBB Ruska federace 1,68 %
ERSTBK 7 1/8 10/10/22  A- Erste Group 1,60 %

Investicni zaméreni

Fond investuje pfevainé do dluhovych cennych papird,
tj. statnich nebo podnikovych dluhopisti nebo dluhopisl
financnich instituci, v€etné umisténi mensi ¢asti portfolia
do cizoménovych dluhopisti ¢ dluhopis  vydanych
emitenty s nizsi bonitou (kreditni kvalitou). Nejméné 65 %
majetku fondu bude investovdno do cennych papirQ
s ratingem minimdlné na Jdrovni investicniho stupné,
tj. BBB- / Baa3 a vy$si. Vaiend primérnd splatnost
portfolia fondu nepresahne 5 let.

Vykonnost fondu k 30. 9. 2014

1M 6M 2014 2013 od vzniku
-0,09% 2,02% 257% 1,79% 3,52 % p.a.
Komentai managera fondu
Pravdépodobné nejvyznamnéjsi  zafijovou  udalosti

pro financni trhy bylo zaseddni Evropské centralni banky
dne 4. 9. 2014, na némiZ vedle prekvapivého dalSiho
snizeni zdakladnich urokovych sazeb bylo schvaleno téz
spusténi odkupl zajisténych dluhopisti a cennych papira
krytych aktivy, a to pocinaje polovinou fijna 2014. Tato
skute¢nost ve svétle bliziciho se ukonleni programu
tzv. kvantitativniho uvolfiovani v USA (k némuz by mélo
dojit v Fijnu) vyustila v témér Ctyfprocentni mezimésicni
oslabeni eura ve vztahu k americkému dolaru. Ceny
americkych i evropskych dluhopisG v pribéhu zafi
poklesly, akciové trhy se vyvijely nejednotné.

V ramci portfolia fondu jsme v zafi prostfednictvim
tzv. ETF fondu investovali do americkych protiinflacnich
dluhopisG TIPS (které dle naseho nazoru v poslednich
tydnech prehnané zlevnily) a v mensi mife (cca. 1,3 %
majetku  fondu) téZz do obligaci Raiffeisen Bank
International AG. S ohledem na prudké posileni
amerického dolaru vici Ceské koruné jsme se ziskem
"dozajistili" c¢ast pozic v dluhopisech denominovanych
v USD, do té doby otevienych ménovému vyvoji.

Nejvyznamnéjsim faktorem, ktery v pfistich tydnech dle
naseho nazoru ovlivni trajektorii svétovych financnich
trh(, budou ocekdavani ohledné dalsi strategie Evropské
centrdlni banky a jejiho amerického protéjsku Fed
ve vazbé na pfichozi data o vyvoji ekonomik. Nas zakladni
scénar pro zbytek roku — tj. viceméné stagnace (Ci jen
mirny pokles) cen dluhopisi a posileni akciovych trh
(jemuz vsak muze predchazet kratkodoba korekce) —
zUstava beze zmény.
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Ménova alokace fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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