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Investicni spoleCnost Fijen 2023
Raiffeisen fond americkych akcii
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
 MinimdlIné 85 % majetku fondu je investovano do cennych papird fidiciho fondu ISIN Cz0008475175
Raiffeisen-US-Aktien Datum zahdjeni nabizeni 25. ervence 2017
« PFilezitost participovat na Uspéchu spole¢nosti se sidlem ¢i vykondvaijicich aktivitu Typ fondu smiseny
v Severni Americe Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
+ Vykonnost méfena v €eskych korundch Ména fondu CZK
* Investice spojena s rizikem trznim a ménovym Objem fondu (NAV) 1411,1 mil. CZK
Podil fidiciho fondu v portfoliu 92,94%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 17%
Vstupni poplatek 0%
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-5,28% -7,54% 0,28% 1,68% 7,91% p.a./59,95% Struktura Fidiciho fondu podle sektort

2022 2021 2020 2019 2018 2017 _

-714% 27,75% 3,26% 26,35% -5,22% 7,23% IT 33,5%
Nejvétsi pozice v Fidicim fondu Raiffeisen-US-Aktien Zdravotnictvi 19.0%
MICROSOFT CORP MSFT 4,21% 1
NVIDIA CORP NVDA 3,89% Pramysl 12,4%

ALPHABET INC-CL A GOOGL 3,24% 1

ELILILLY & CO LLY 2,58% SpOtF zbozi necyklické 6,7%
APPLIED MATERIALS INC AMAT 2,40% 1

CISCO SYSTEMS INC CSCO 2,33% Finance 10,6%
OWENS CORNING OC 2,04% 1

CUMMINS INC CMI 2,03% Hotovost 2,1%

WORKDAY INC-CLASS A WDAY 1,94% 1

AMGEN INC AMGN 1,87% Ostatni 15,7%

Komentdr portfolio manazera

Na akciovych trzich pfeviddal i v fijnu negativni sentiment. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v uplynulém mésici odepsal dalsi 3 % své hodnoty, po vice nez
4 % v z4fi a témér 3 % v srpnu. Hlavnim divodem tohoto vyvoje je jen pomaly Ustup globdini inflace, vysoké Urokové sazby centrdinich bank spolu se
signalizaci jejich ponechdni na soucasnych (¢i potencidiné jesté vyssich) trovnich po delsi dobu a s timto spojeny rlist vynost do splatnosti dluhopist (tzn.
pokles jejich cen). Tyto skutecnosti mj. zvysuji riziko, Ze ekonomiky v disledku vysokych sazeb sklouznou do recese. Tento scéndr se vSak v pripadé USA
(nejvétsi svétové ekonomiky) zatim nenapliiuje, kdyZ americky HDP ve tietim Ctvrtleti svym anualizovanym mezikvartdalnim riistem o 4,9 % vysoce prekonal jak
dynamiku rdstu v prechézejicim Etvrtleti (2,1 %), tak i oéekavani trhu (4,5 %). Uspé$né probihd také sezéna zvetejiiovani hospoddiskych vysledki firem za treti
kvartal, kdyZ vykdzané zisky ve vétsiné prekondvaji analytické odhady.

Americkd centralni banka Fed na svém zaseddni dne 1. listopadu 2023 ponechala svoji zdkladni drokovou sazbu beze zmény na 5,5 % p. a., ackoliv moZnost
jejiho zvyseni jeSté nelze zcela vyloucit. Evropskd centrdini banka v fijnu rovnéz ponechala depozitni sazbu na stdvajici drovni (4,0 % p. a.), pficemz je
pravdépodobné, Ze k dalsimu zvyseni této sazby jiz nedojde. ENB udrzuje svoji dvoutydenni repo sazbu na 7 % p. a., investofi viak ve vétsiné ocekdvaiji zahdjeni
cyklu jejiho postupného snizovdni jiz ve zbytku letosniho roku.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 31. 08. 2017 do 31. 10. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospoddiského vysledku
pred zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované &éstky neni zaruéena. Uplny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



