3¢ Raiffeisen Report portfolio manazera
Investicni Spolecnost zAri 2023
Raiffeisen fond americkych akcii
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
+ Minimalné 85 % majetku fondu je investovano do cennych papird fidiciho fondu ISIN CZ0008475175
Raiffeisen-US-Aktien Datum zahdjeni nabizeni 25. Cervence 2017
« PFileZitost participovat na Gspéchu spole¢nosti se sidlem &i vykondvajicich aktivitu Typ fondu smiseny
v Severni Americe Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
« Vykonnost méfena v ¢eskych korundch Ména fondu CZK
« Investice spojena s rizikem trznim a ménovym Objem fondu (NAV) 1468,8 mil. CZK
Podil Fidiciho fondu v portfoliu 94,04%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spolenosti 1,7%
Vstupni poplatek 0%
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-714% 27,75% 326% 26,35% -5,22% 7,23% I 32.1%
Nejvétsi pozice v Fidicim fondu Raiffeisen-US-Aktien Zdravotnictvi 18.4%
NVIDIA CORP NVDA 3,73% 1
MICROSOFT CORP MSFT 3,59% Pramysl 12,6%
ALPHABET INC-CL A GOOGL 315% i 1
APPLIED MATERIALS INC AMAT 232% Spotf. zbozi necyklické 6,5%
OWENS CORNING OC 2,30% ) 1
ELILILLY & CO LLY 2,27% Finance 10,2%
CISCO SYSTEMS INC CSCO 2,23% 1
CUMMINS INC CMI 1,97% Hotovost 4,7%
WORKDAY INC-CLASS A WDAY 1,81% 1
AMGEN INC AMGN 1,71% Ostatni 15,5%

Komentar portfolio manazera

Finan¢nim trh(im se ani v zdfi nedafilo. GlobdlIni akciovy index MSCI navézal na svij téméF 3 procentni srpnovy pokles oslabenim o vice nez 4 % v uplynulém
mésici, zrychlil ale i propad cen dluhopist (index Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v zdfi odepsal 1,5 % po ztraté 0,9 % v srpnu a napf. jeho americky protéjSek
Bloomberg US Treasury spadl 0 2,2 % po poklesu o 0,5 % o mésic dfive). Za timto vyvojem staly primdrné vysledky ménovych zaseddni centrdlnich bank na obou
strandch Atlantiku, resp. narustajici obavy investor z vysokych Urokovych sazeb. Predstavitelé amerického FEDu naznacili mozné dalsi zvysSeni zdkladni
urokové sazby z 5,50 % na 5,75 % bé&hem letodniho roku a pfipravenost drzet sazby na téchto Urovnich po delsi obdobi, v pfipadé Evropské centralni banky
doslo v poloviné zari dokonce ke zvySeni zakladnich Urokovych sazeb, zatimco trh se klonil spiSe k jejich stagnaci. Vynosy do splatnosti dluhopist (pohybujici se
inverzné vidi jejich cené) ve vazbé na tyto skutecnosti vyrazné vzrostly, napf. u desetiletého amerického stétniho dluhopisu ze 4,1 % p. a. ke konci srpna na 4,6
% p. a., coz predstavuje nejvyssi troven vynosu od roku 2007. Ve vyprodejich akcii se mohl odrazit také faktor sezédnnosti, nebot zdfi je pfi pohledu na vice nez
sedmdesdtiletou statistiku mési¢nich vykonnosti amerického indexu S&P 500 jednoznaéné nejméné Uspé&Snym mésicem roku.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 31. 08. 2017 do 30. 9. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku pred
zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované &dstky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



