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Charakteristika fondu

e Ochrana pred trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty vloZzeného kapitalu

o Aktudlni chrdnéna hodnota ¢ini 1,0123 K¢.

e Primarni zaméfeni na dluhopisy emitované Ceskou republikou, Ceskou narodni bankou
a ¢lenskymi staty OECD, s doplrikovym investovanim do akcii

¢ Investice spojena s Uvérovym, trokovym, trznim a ménovym rizikem

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Komentar portfolio manazera

Kvéten pro Ceské statni dluhopisy nebyl UpIné Uspésny, zacaly se objevovat spekulace na rychlejsi
rast urokovych sazeb, nez se plvodné oéekavalo. Kratsi dluhopisovy index se splatnosti 1,6 rokl
poklesl o cca 0,1 % a delsi index se splatnosti 3,8 let zakoncil mésic o cca 0,7 % nize. SloZeni
Chranéného fond ekonomickych cykld zGstavéd podobné jako v minulych mésicich, podil akcii se
ke konci mésice drzel lehce nad 12 % majetku fondu. V kvétnu byly napfiklad odprodavény
evropské akcie a dale také evropské firemni dluhopisy.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 11/2 10/29/19 Ceska republika A+ 8,04 %
CZGB 007/17/19 Ceské republika A+ 6,51 %
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceské republika A+ 5,74 %
CZGB 3 3/4 09/12/20 Ceska republika A+ 5,01%
ROMANI 3 5/8 04/24/24 Rumunsko BBB- 4,84 %
SPDR S&P 500 ETF Trust 4,08 %
iShares EUR Corp Bond Large Ca 3,41%
CESDRA 17/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 3,18%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 2,83 %
LPTY 0 11/19/20 Leaseplan Corp. BBB+ 2,64 %

! platné od 1.6.2018

Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referencni obdobi 17.6.13-31.5.18

Typ fondu smideny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 1527,7 mil. K&
Uplata investiéni spoleénosti ! 0,9%
Vstupni poplatek 1,0%
Vystupni poplatek 0,0 %

Volatilita (p. a.) 1,36 %
VaR (99%, 1M) 0,92 %
Max. pokles 3,02 %
Primérna modifikovana splatnost 1,67
Pramérny vynos do splatnosti 0,67 %
Pramérny kupon 1,07 %

Celkovy pocet pozic 40

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3

& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -
& NiZsi riziko Vy$§i riziko -
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Doporuceny investicni horizont

3 5 10

Ménova alokace

CzZK 95%
Jiné 5%

Struktura cennych papirt s ratingem

AA
59%
BBB

BB

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost
i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptvodné investované ¢astky neni zaruéena. Investice do fondl kolektivniho
investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladil. Uplné nazvy fondl a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou
k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



