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e Ochrana pred trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty vloZzeného kapitalu Referencni obdobi 17.6.13-31.7.18

o Aktuadlni chranénd hodnota ¢ini 1,0123 K¢. Typ fondu smiSeny

e Primarni zaméfeni na dluhopisy emitované Ceskou republikou, Ceskou narodni bankou Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

a ¢lenskymi staty OECD, s doplrikovym investovanim do akcif Ména fondu czK

¢ Investice spojena s Uvérovym, trokovym, trznim a ménovym rizikem Objem fondu (NAV) 1425,1 mil., K&

Uplata investi¢ni spolegnosti 0,9%
Vstupni poplatek 1,0%
Vystupni poplatek 0,0 %

1,080 - Volatilita (p. a.) 1,34 %

1070 - VaR (99%, 1M) 0,91%

1,060 - Max. pokles 3,02%

1,050 1 Primérna modifikovana splatnost 1,28

1,040 - Pramérny vynos do splatnosti 0,84 %

1,030 - Pramérny kupon 1,07 %

1,020 Celkovy pocet pozic 35
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Komentar portfolio manazera

Akciovym trhim se v Cervenci ve vétsiné dafilo, kdyZ sentiment investor( nedokazaly zviklat ani
pokratujici mezinarodné-obchodni tahanice, ani relativné nevyrazna vysledkova sezéna v USA.
Ceské dluhopisy v posledni ¢ervencové dekadé v obavé z mozného zvyseni Grokovych sazeb CNB
na zaseddni dne 2. srpna smazavaly zisky z pfedchazejicich tydnl a zakoncily mésic v blizkosti svych
pocatecnich urovni. V portfoliu Chranéného fondu ekonomickych cykl( jsme v uplynulém mésici CZK 96%
snizovali riziko, a to pfedevsim mirnou redukci vahy akcii.
Jiné 4%

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu Struktura cennych papirt s ratingem

CZGB 3 3/4 09/12/20 Ceska republika A+ 10,70 %
CZGB 11/2 10/29/19 ?eské republika A+ 8,59 % A 8%
CZGB 007/17/19 Ceska republika A+ 6,97 %
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceské republika A+ 6,09 %
BBB 29%
SPDR S&P 500 ETF Trust 4,49 %
iShares EUR Corp Bond Large Ca 3,63 % BB 2%
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 3,37 %
LPTY 0 11/19/20 Leaseplan Corp. BBB+ 2,85 %
ERSTBK 0 12/02/19 Erste Group Bank A- 2,83%
BNP 0 10/08/19 A 2,77 %
Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost
i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zarucena. Investice do fondi kolektivniho
investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. UpIné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou
k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



