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Charakteristika fondu

e Ochrana pred trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty vloZzeného kapitalu

o Aktudlni chrdnéna hodnota ¢ini 1,0123 K¢.

e Primarni zaméfeni na dluhopisy emitované Ceskou republikou, Ceskou narodni bankou
a ¢lenskymi staty OECD, s doplrikovym investovanim do akcii

¢ Investice spojena s Uvérovym, trokovym, trznim a ménovym rizikem

1,080

1,070 -
1,060 -
1,050 -
1,040 -
1,030 -
1,020 -
1,010 -
1,000

0,990

1mésic 3 mésice 6 mésicd 2017 2016 2015
000% -001% 0,08% -131% 09% 0,81% 2,66% 2,04%

2014 2013 od vzniku
091 %p.a./ 4,84 %

Komentar portfolio manazera

Svétové burzy byly v srpnu nejednotné, kdyZ nap¥. americky akciovy index S&P v daném obdobi
vzrostl o vice nez 3 %, akciové indexy zemi Eurozdny ¢i rozvijejicich se zemi (Emerging Markets)
kolem 4 % ztratily. Opétovny zdjem (pfedevsim zahranic¢nich) investorli o Ceské statni dluhopisy
posunul jejich ceny mezimési¢né o 0,2 procentniho bodu vyse. V portfoliu Chranéného fondu
ekonomickych cykld jsme v uplynulém mésici snizovali riziko, a to predevsim redukci véhy
eurovych korporatnich dluhopisd.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 3 3/4 09/12/20 Ceska republika A+ 10,73 %
CZGB 11/2 10/29/19 Ceské republika AA- 8,91%
CZGB 007/17/19 Ceské republika AA- 7,24%
SPDR S&P 500 ETF Trust 4,90 %
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republik: AA- 4,44 %
iShares EUR Corp Bond Large Ca 3,80 %
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 3,55 %
LPTY 0 11/19/20 Leaseplan Corp. BBB+ 2,94 %
ERSTBK 0 12/02/19 Erste Group Bank A- 2,93%
BNP 0 10/08/19 Cetelem A 2,88 %
Upozornéni

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu

Zakladni udaje o fondu

Referencni obdobi 17.6.13-31.8.18

Typ fondu smideny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 1375,8 mil. K&
Uplata investi¢ni spolegnosti 0,9%
Vstupni poplatek 1,0%
Vystupni poplatek 0,0 %

Volatilita (p. a.) 1,33 %
VaR (99%, 1M) 0,90 %
Max. pokles 3,02%
Primérna modifikovana splatnost 1,15
Pramérny vynos do splatnosti 0,97 %
Pramérny kupon 1,13 %
Celkovy pocet pozic 34

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3

Zpravidla vyssi vynos -
Vys$3i riziko -

& Zpravidla nizsi vynos
& NiZsi riziko

Ménova alokace

CzZK 96%

Jiné 4%

Struktura cennych papirt s ratingem

AA
37%
BBB

BB

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost
i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zarucena. Investice do fondi kolektivniho
investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. UpIné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou

k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



