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Vseobecné udaje o fondu Ukazatele
Zalozeni fondu 5.6.2013 Referenéni obdobi 17.6.13-31.3.17
Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) 1,34 %
Objem fondu (NAV) 3091,4 mil. K¢ VaR (99%, 1M) 091%
Min. investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles 2,96 %
Min. investice pravidelna 500 K¢ Priimérna modifikovand splatnost 1,83
Vstupni poplatek 0% Primérny vynos do splatnosti -0,19 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 % Priimérny kupon 1,79 %
Poplatek distributora za zprostredkovani Podil hotovosti a depozit v portfoliu 7,67 %
- Nakup max. 2 % Podil akcii a obdobnych nastroji v portfoliu 9,45 %
- Odkup 0%
Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -
& Nizsi riziko Vyssi riziko >
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Doporuceny investicni horizont
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Struktura cennych papirti s ratingem Ménova alokace fondu
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Investi¢ni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvéni investice spolu s ochranou pred
trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty vloZeného kapitalu pfi zainvestovani
na pocatku kazdého sledovaného 3letého obdobi. Aktudlni chranéna
hodnota ¢ini 1,0123 K¢. Investice jsou koncentrovany primarné do
dluhopisti emitovanych Ceskou republikou nebo Ceskou narodni bankou,
¢lenskymi staty OECD. Cast majetku je investovana do akcii a obdobnych
investi¢nich nastroj v ramci celého svéta.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
CZGB 11/2 10/29/19
CZGB 3 3/4 09/12/20
CZGB 3.85 09/29/21
CZGB 0.8503/17/18
CZGB 5 04/11/19
CZGB 4.6 08/18/18
iShares EUR Corp Bond Large Ca
CZGB 2.4 09/17/25
iShares USD Short Duration Cor
CZGB 007/17/19
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Komentai manazera fondu

Jan Chytry, portfoliomanazer

Svétové akciové trhy byly v bfeznu nejednotné, kdyZ napf. americky
index S&P 500 v dlsledku vyprchavani ,efektu Trump“ mezimésicné
stagnoval, zatimco zdpadoevropsky Eurostoxx 50 podporen pfiznivym
vysledkem voleb v Holandsku postupné posiloval. Ceny ceskych statnich
dluhopist pokracovaly v poklesech zapodatych zacatkem letosniho roku, i
kdyZz oproti predchézejicim mésicdm to byl pokles jiz jen mirny.

Z portfolia fondu jsme v bfeznu prodavali jednoleté a dvouleté ceské
statni dluhopisy a vybrané ¢eské korporatni dluhopisy. Také byl snizen podil
akcii ve fondu, konkrétné americkych a evropskych, doslo k realizaci zisk( z
ndkupt v minulém roce.

Datem 31. 3. 2017 skonil tzv. ,tvrdy zavazek” Ceské narodni banky a ve
druhém kvartdlu pravdépodobné dojde i na samotné opusténi devizové
intervence, udrzujici korunu na Grovni min. 27 CZK/EUR. Toto bude velmi
dalezita udalost pro cely ¢esky kapitdlovy trh, miZzeme ¢ekat vyssi volatilitu
na Ceské koruné a ¢eskych statnich dluhopisech.

A+ Ceskad republika 15,64 %
A+ Ceska republika 10,05 %
A+ Ceska republika 8,2 %
A+ Ceskd republika 5,94 %
A+ Ceska republika 5,03 %
A+ Ceska republika 5%

4,63 %
A+ Ceska republika 3,72 %

3,64 %
A+ Ceska republika 3,27 %

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriujeme, ze minuld vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované castky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod reZim pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondG a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



