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Vseobecné udaje o fondu
Zalozeni fondu
Ména fondu
Objem fondu (NAV)
Min. investice jednorazova
Min. investice pravidelna
Vstupni poplatek
Uplata investiéni spolegnosti
Poplatek distributora za zprostiedkovani
- Nakup
- Odkup

Doporuceny investicni horizont
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Struktura cennych papirti s ratingem

3%

BBB

Ukazatele

Referenéni obdobi 17.6.13-30.11.17
Volatilita (p. a.) 1,32%
VaR (99%, 1M) 0,89 %
Max. pokles 2,96 %
Priimérna modifikovand splatnost 1,72
Priimérny vynos do splatnosti 0,42 %
Primérny kupon 1,55%
Podil hotovosti a depozit v portfoliu 6,36 %
Podil akcii a obdobnych nastroji v portfoliu 14,83 %

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3

& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -
& Nizsi riziko Vyssi riziko -
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Vykonnost fondu k 30. 11. 2017
1M 3M 6M od vzniku
-0,01% -0,07% -0,57 % 1,18 % p.a. /5,36 %
2016 2015 2014 2013
09% 081% 2,66% 2,04%

Ménova alokace fondu
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Investi¢ni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvani investice spolu s ochranou
pted trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty vloZeného kapitalu pfi
zainvestovani na pocatku kazdého sledovaného 3letého obdobi.
Aktualni chrdanénd hodnota Cini 1,0123 K¢. Investice jsou koncentrovany
primarné do dluhopisti emitovanych Ceskou republikou nebo Ceskou
narodni bankou, ¢lenskymi staty OECD. Cast majetku je investovana
do akcii a obdobnych investi¢nich nastrojl v ramci celého svéta.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
CZGB 1 1/2 10/29/19
CZGB 3.8509/29/21
iShares EUR Corp Bond Large Ca
CZGB 007/17/19
SPGB 4.8 01/31/24
CZGB 3 3/409/12/20
ROMANI 3 5/8 04/24/24
SPDR S&P 500 ETF Trust
iShares USD Short Duration Cor
CESDRA 17/8 05/25/23
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Komentar manazera fondu
Jan Chytry, portfoliomanazer

Jednou z nejduleZitéjsich listopadovych udalosti byla stabilizace cen
Ceskych statnich dluhopist. Po prudkych poklesech cen v zafi a fijnu
zplsobenych dobrymi daty z tuzemské ekonomiky se v poloviné mésice
trend otoCil a nyni pozorujeme lehky rast cen téchto dluhopisd. Jednim
zddvodd muzZe byt klesajici pravdépodobnost zvySovani urokovych
sazeb v prosinci. Stabilni situace je aktudlné na akciich a komoditach,
kde jsme zaznamenali lehky rist, respektive stagnaci.

V portfoliu Chranéného fondu ekonomickych cyklt doslo v listopadu
naptiklad k realizaci ziskl na ¢eskych akciich, konkrétné byla prodana
Cast akcii pojistovny VIG.

V nejblizsich tydnech bude pro cesky dluhopisovy trh dulezZité
prosincové zasedani CNB, kde se bude rozhodovat o p¥ipadném dalsim
zvySovani urokovych sazeb. Akciové trhy budou jisté velmi pozorné
sledovat vyvoj okolo americké dariové reformy, kterd Uspésné prosla
americkym Kongresem.

A+ Ceska republika 14,95 %
A+ Ceska republika 8,23 %
BBB+ 6,74 %
A+ Ceska republika 4,83 %
BBB+ 3,98 %
A+ Ceska republika 3,73 %
BBB- 3,63 %

2,84 %
BBB+ 2,63 %
BBB 2,36 %

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu

1,080

1,070

1,060

1,050

1,040

1,030

1,020

1,010

1,000 LI B B N R DR RN DN B D D R N RN DR DN DN D DR N RN AR DN RN N AR DN N R N R N B B |
N 0N N < S5 S8 S8 S S S DL 60D D D DD NN O OO OO OO ONNMNNMNNMNNMNNMNNDNDS
L I e T e T s T e T e T e e I s T e I e T s I s e T s T e e T s T e s T e I e s T e U T s T e T s T e e T s T e T e T s I e I
O O O O O O O O OO O OO0 OO0 0000000000000 OO0 OO OoOOoOOo
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN N AN N AN N NN NN N AN N NN AN NN AN
A O N AN OO & O N0 O d d AN D N W0 Y O AN AN D & OO Hd N S 1D O 0 O -
O + 1 O O 0O 000 d 10O 000000 HdH-HOOODODODOLOH-HOOOOOoOOoOOoOT-H

Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



