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Vseobecné udaje o fondu Ukazatele
Zalozeni fondu 5.6.2013 Referenéni obdobi 17.6.13-30.9.17
Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) 1,32%
Objem fondu (NAV) 2 265,9 mil. K¢ VaR (99%, 1M) 0,89 %
Min. investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles 2,96 %
Min. investice pravidelna 500 K¢ Priimérna modifikovand splatnost 1,76
Vstupni poplatek 0% Priimérny vynos do splatnosti 0,28 %
Uplata investiéni spolegnosti 0,50 % Primérny kupon 1,5%
Poplatek distributora za zprostiedkovani Podil hotovosti a depozit v portfoliu 10,2 %
- Nakup max. 2 % Podil akcii a obdobnych nastroji v portfoliu 15,05 %
- Odkup 0%
Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -
& Nizsi riziko Vyssi riziko -
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Doporuceny investicni horizont
F--I—Ib | Vykonnost fondu k 30. 9. 2017
0 3 5 10 1M 3M 6M od vzniku
-0,05% 0,09% -0,49 % 1,23 % p.a. /5,38 %

2016 2015 2014 2013
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Struktura cennych papirti s ratingem Ménova alokace fondu

4% 4%

B AA m A BBB m CzZK m Jiné



Investi¢ni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvani investice spolu s ochranou pied
trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty vloZeného kapitélu pfi zainvestovani
na pocatku kazdého sledovaného 3letého obdobi. Aktudlni chranéna
hodnota ¢ini 1,0123 K¢. Investice jsou koncentrovédny primarné do
dluhopisti emitovanych Ceskou republikou nebo Ceskou narodni bankou,
¢lenskymi staty OECD. Cast majetku je investovana do akcii a obdobnych
investi¢nich nastroj v ramci celého svéta.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
CZGB 1 1/2 10/29/19
CZGB 3.8509/29/21
iShares EUR Corp Bond Large Ca
CZGB 007/17/19
SPGB 4.8 01/31/24
CZGB 3 3/409/12/20
ROMANI 3 5/8 04/24/24
SPDR S&P500 ETF Trust
iShares USD Short Duration Cor
CESDRA 17/8 05/25/23
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Komentar manazera fondu
Jan Chytry, portfoliomanazer

Akciim se v zafi dafilo, globalni akciovy index posilil o témér dvé
procenta. Zajimavy vyvoj jsme vidéli na americkém dolaru, ktery se v zafi
dostal k euru na sva lokdIni minima, aby ndasledné ¢ast téchto ztrat umazal.
Na ceském dluhopisovém trhu jsme v ndvaznosti na dobré ¢&isla z
ekonomiky zaznamenali relativné silny pokles cen statnich dluhopis(, jen v
zafi statni dluhopisy se splatnosti 3-5 let poklesly o cca 0,6 %.

Z portfolia Chranéného fondu ekonomickych cykld jsme v zéF
odproddvali ¢eské statni dluhopisy, dale také doslo na prodej ¢asti kratkych
dolarovych korporétnich dluhopisli, pficemZ takto uvolnéné prostiedky
byly zainvestovany do eurovych korporatnich obligaci.

V nejblizSich tydnech budeme pozorné sledovat dalSi vyvoj ceské
ekonomiky, dalsi pozitivni zpravy (nizsi nezaméstnanost, vyssi rist HDP,
vyssi mzdy) povedou pravdépodobné k dalSimu rdstu zakladnich drokovych
sazeb a k moznému poklesu cen stétnich dluhopis(.

A+ Ceska republika 13,7 %
A+ Ceska republika 10,17 %

6,24 %
A+ Ceska republika 4,43 %
BBB+ 3,69 %
A+ Ceska republika 3,44 %
BBB- 3,35%

2,54 %

2,46 %
BBB 2,18 %

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



