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Vseobecné udaje o fondu Ukazatele
Zalozeni fondu 5.6.2013 Referencni obdobi 17.6.13-31.5.17
Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) 1,34 %
Objem fondu (NAV) 2 890,1 mil. K¢ VaR (99%, 1M) 0,9 %
Min. investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles 2,96 %
Min. investice pravidelna 500 K¢ Primérna modifikovana splatnost 1,99
Vstupni poplatek 0% Prdmérny vynos do splatnosti 0,06 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 % Primérny kupon 1,79%
Poplatek distributora za zprostredkovani Podil hotovosti a depozit v portfoliu 10,15 %
- Nakup max. 2 % Podil akcii a obdobnych néstroja v portfoliu 9,95 %
- Odkup 0%
Fond byl zarazen do rizikové skupiny 3
& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy3si vynos ->
& NiZzsi riziko Vyssi riziko -
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Struktura cennych papirti s ratingem Ménova alokace fondu
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Investicni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvani investice spolu s ochranou pfed
trni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty vloZeného kapitalu pfi zainvestovani na
pocatku kazdého sledovaného 3letého obdobi. Aktualni chranéna hodnota
¢ini 1,0123 KE. Investice jsou koncentrovany primarné do dluhopist
emitovanych Ceskou republikou nebo Ceskou narodni bankou, &lenskymi
staty OECD. Cast majetku je investovana do akcii a obdobnych investi¢nich
nastrojl v rdmci celého svéta.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
CZGB 1 1/2 10/29/19
CZGB 3.8509/29/21
CZGB 5 04/11/19
CZGB 4.6 08/18/18
iShares EUR Corp Bond Large Ca
CZGB 2.4 09/17/25
iShares USD Short Duration Cor
CZGB 007/17/19
SPGB 4.8 01/31/24
CZGB 3 3/4 09/12/20
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KomentaF manazera fondu
Jan Chytry, portfoliomanazer

Klicové akciové trhy se v kvétnu posunuly vzhiru (americké v zavéru
mésice dokonce na nova historickd maxima), tazeny signaly pokracujiciho
ekonomického oZiveni a pfiznivym vysledkem francouzskych prezidentskych
voleb. Dafilo se i ¢eskym dluhopisim. Nicméné, tuzemskym investorim
drzicim nastroje  pfi  absenci ménového
znehodnocovala majetek posilujici ¢eskd koruna, ktera v uplynulém mésici
pridala neceld 2 % vici euru a témér 5 % vaci americkému dolaru.

Portfolio Chranéného fondu ekonomickych cyklt v kvétnu reagovalo na
rGst Ceskych statnich dluhopisG c¢aste¢nym prodejem téchto aktiv a
pfesunem téchto prostfedkd do eurovych statnich i firemnich dluhopisg,
byly nakupovany napiiklad dluhopisy Rumunska, Spanélska a eurové
dluhopisy Ceskych drah.

Finanéni trhy budou v ¢ervnu ostfe sledovat parlamentni volby ve Velké
Britanii a ve Francii spolu s ménovymi zaseddnimi Evropské centralni banky
a amerického Fedu.

cizoménové zajisténi

A+ Ceska republika 16,77 %
A+ Ceska republika 8,35%
A+ Ceska republika 5,37 %
A+ Ceska republika 533%

4,97 %
A+ Ceska republika 4,09 %

3,71 %
A+ Ceska republika 3,49 %
BBB+ 2,91 %
A+ Ceska republika 2,82 %

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pdvodné investované ¢astky neni
zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. UpIné nazvy fondd a dalii informace,
véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve
statutu fondu.



