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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu (NAV) 3 759 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,60 %
Synteticky TER* 0,62 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2015 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).
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Ukazatele
Referencni obdobi 17.6.13-31.1.16
Volatilita (p. a.) 1,45 %
VaR (99%, 1M) 0,98 %
Max. pokles 2,86 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfolio 7,13 %
Priimérna modifikovana splatnost 2,10
Primérny vynos do splatnosti 0,10 %
Primérny kupon 1,85 %
Nejvétsi pozice v majetku fondu
CZGB11/210/29/19 AA- Ceskédrepublika 13,01 %
CZGB 3 3/4 09/12/20 AA- Ceska republika 8,55 %
CZGB 3.8509/29/21 A+ Ceska republika 6,54 %
CZGB 0.8503/17/18 AA- Ceska republika 6,30 %
CZGB 0 04/18/23 AA- Ceska republika 4,67 %
CZGB 5 04/11/19 AA- Ceska republika 4,49 %
CZGB 4.6 08/18/18 AA- Ceska republika 4,26 %
CZGB 0 12/09/20 AA- Ceska republika 4,14 %
UNICZ 6 04/27/18 AA- UniCredit Bank 3,76 %
CZGB 2.4 09/17/25 AA- Ceska republika 3,14 %

Investi¢ni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvani investice spolu
s ochranou pred trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty
vloZzeného kapitalu pfi zainvestovani na pocatku kazdého
sledovaného 3letého obdobi. Investice jsou koncentrovany
primarné do dluhopist emitovanych Ceskou republikou
nebo Ceskou narodni bankou, ¢lenskymi staty OECD. Cést
majetku je investovana do akcii a obdobnych investi¢nich
nastroji v rdmci celého svéta.

Vykonnost fondu k 31. 1. 2016

1M 3M 6M od vzniku
-0,75 % -0,92 % -0,76 % 1,80 % p.a./ 4,81 %
2015 2014 2013
0,81 % 2,66 % 2,04 %

Komentar manazera fondu

Zacatek letoSniho roku nebyl pro financni trhy nejlepsi,
investofi vidéli nejhorsi start za nékolik desitek let. Po par
mésicich znovu eskalovala situace v Cing, tentokrat to viak
byly spise technické faktory jako zruseni zdkazu prodeje
pro velké akcionare Ci zavedeni automatického preruseni
obchodovani pfi velkém poklesu akciového trhu. Tato
negativni ndlada se prenesla i na ostatni akciové burzy.
K negativni ndladé pfispél paradoxné i dalsi pokles cen
ropy, coz je jindy vnimano jako prordstovy indikator.
Aktudlné vsak prevaZila obava investord o zdravi
a Zivotaschopnost ropnych firem.

V Chranéném fondu ekonomickych cykld jsme v lednu
mirné snizili zastoupeni akcii na 6,5 % majetku (z 8,3 %
ke konci prosince). Durace portfolia (zjednoduSené:
pramérna splatnost drZenych dluhopist) se zvysila
na 2,4 roku. Do fondu byly nakupovany stfednédobé ceské
statni dluhopisy a také dluhopisy firemni (napf. leasingova
spolecnost LeasePlan, francouzska banka BPCE apod.).
Globalni ekonomické ukazatele signalizuji relativné solidni
budouci rlst, i proto se zd3, Ze lednové vyprodeje na trzich
byly spise pod vlivem negativnich emoci nez na zakladé
racionalnich Uvah. Nicméné zvySena volatilita na trzich
pretrvdva a i pro pfristi tydny bude potfeba s vyssi
nervozitou pocitat.
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Struktura cennych papirti s ratingem Ménova alokace fondu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondl a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

