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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013
Ména fondu CZK

Objem fondu (NAV) 3 890 mil. CZK
Minimalni investice jednordzova 10 000 K¢
Minimalni investice pravidelnd 500 K¢
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,60 %
Synteticky TER* 0,62 %

* Zahrnuje ndklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2015 (tyto ndklady se odrazi ve vykonnosti prislusné investice,
nejsou uctovdny primo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 3

Zpravidla vyssi vynos —
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Ukazatele
Referencni obdobi 17.6.13-30.4. 16
Volatilita (p. a.) 1,42 %
VaR (99%, 1M) 0,96 %
Max. pokles 2,96 %
Podil akcii a obdobnych néstrojl v portfolio 7,49 %
Primérna modifikovana splatnost 2,13
Primérny vynos do splatnosti 0,14 %
Primérny kupon 1,70 %
Podil hotovosti a depozit v portfoliu 10,98 %
Nejvétsi pozice v majetku fondu
CZGB 11/210/29/19 AA- Ceské republika 12,54 %
CZGB 3 3/409/12/20 AA- Ceska republika 8,23 %
CZGB 0 07/17/19 AA- Ceska republika 7,73 %
CZGB 3.8509/29/21 A+ Ceska republika 6,31 %
CZGB 0 04/18/23 AA- Ceska republika 5,27 %
CZGB 5 04/11/19 AA- Ceska republika 4,14 %
CZGB 4.6 08/18/18 AA- Ceska republika 4,10 %
CZGB 0 12/09/20 AA-  Ceska republika 4,01 %
UNICZ 6 04/27/18 AA- UniCredit Bank 3,44 %
CZGB 2.4 09/17/25 AA- Ceska republika 3,08 %

Investicni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvani investice spolu
s ochranou pred trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty
vloZzeného kapitalu pfi zainvestovani na pocatku kazdého
sledovaného 3letého obdobi. Aktudlni chranéna hodnota
¢ini 1,0123 K&. Investice jsou koncentrovdny primarné
do dluhopist emitovanych Ceskou republikou nebo Ceskou
narodni bankou, ¢lenskymi staty OECD. Cést majetku
je investovana do akcii a obdobnych investi¢nich nastroja
v ramci celého svéta.

Doporuceny investicni horizont
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Vykonnost fondu k 30. 4. 2016
1M 3M 6M od vzniku
-0,08 % -0,07 % -0,99 % 1,62%p.a./ 4,73 %
2015 2014 2013
0,81 % 2,66 % 2,04 %

Komentar manazera fondu

V dubnu se aktivim na financnich trzich obecné dafilo,
nejvétsi zisky zaznamenaly akciové burzy a komodity.
Jednoznacnou hvézdou byla v dubnu ropa, ktera posilila
o vice nez 20 %. To ¢astecné uklidnilo investory, ktefi se
obavali o zdravi ropného sektoru a schopnost ropnych
firem splacet své zdvazky. Tuzemské dluhopisy,
reprezentované indexem EFFAS Czech Govt 3-5 Yrs,
v uplynulém mésici mirné ztratily a jejich leto$ni vykonnost
¢ini -0,57 %.
V Chranéném fondu ekonomickych cykll jsme lehce snizili
zastoupeni akcii na 7,4 % majetku (ze 7,5%
na konci brfezna). Durace portfolia (zjednodusené:
pramérna splatnost drzenych dluhopist) se lehce zvysila
na 2,4 roku. Do fondu byly nakupovany napftiklad firemni
dluhopisy rakouské Erste banky v ¢eské koruné.
Hlavni pozornost investord bude i v blizké budoucnosti
uprena ke stavu americké ekonomiky a pripadnému
dalsimu zvySovani uUrokovych sazeb americkou centraini
bankou. PFisti, to je Cervnové, zasedani této centralni
banky je naplanovano jen par dni pred britskym
hlasovdnim o setrvani v Evropské unii. Pfipadna zvysSena
nervozita pred timto hlasovdnim muZe ovlivnit kroky
americké centralni banky.

Jan Chytry, portfoliomanazer
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Struktura cennych papirti s ratingem Ménova alokace fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych vinvesticich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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