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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 5. ¢ervna 2013

Objem fondu (NAV) 3112 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,61%

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti prislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).
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Ukazatele

Referencni obdobi 17.6.13-29.5.15

Volatilita (p. a.) 1,34 %
VaR (99%, 1M) 0,91 %
Max. pokles 1,46 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfoliu 9,92 %
Primérna modifikovana splatnost 2,43

Primérny vynos do splatnosti 0,24 %
Primérny kupon 2,04 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB11/210/29/19 AA- Ceska republika 9,90 %
CZGB 3.8509/29/21 A+ Ceska republika 8,30 %
CZGB 4 04/11/17 AA-  Ceska republika 8,28 %
CZGB01/207/28/16 AA- Ceska republika 6,53 %
CZGB 33/409/12/20 AA- Ceska republika 6,04 %
CZGB 0 04/18/23 AA-  Ceska republika 5,72 %
CZGB 5 04/11/19 AA-  Ceska republika 5,55 %
CZGB 4.6 08/18/18 AA-  Ceska republika 5,48 %
CZGB 0 12/09/20 AA-  Ceska republika 5,14 %
CZGB2 1/208/25/28 AA- Ceska republika 4,04 %

Investicni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvani investice spolu
s ochranou pred trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty
vloZzeného kapitalu pfi zainvestovani na pocatku kazdého
sledovaného 3letého obdobi. Investice jsou koncentrovany
primarné do dluhopist emitovanych Ceskou republikou
nebo Ceskou narodni bankou, ¢lenskymi staty OECD. Cast
majetku je investovana do akcii a obdobnych investi¢nich
nastroji v rdmci celého svéta.

Vykonnost fondu k 29. 5. 2015
1M 6M 2014 2013
-049% 1,49% 2,66% 2,04%

od vzniku
3,12%p.a./ 6,18 %

Komentai managera fondu

MUzeme fFici, Ze v pribéhu mésice kvétna se situace na
finan¢nich trzich nijak neuklidnila, trhy zUstdvaji spiSe
nervézni a naopak na dluhopisech se situace lehce
komplikuje. Po mnohaletém rilstu se ceny dluhopist
pravdépodobné pfiblizily svému stropu, pohybuji se blizko
svych maxim a aktualné vidime oscilaci mezi jejich maximy
a cenou zhruba rok starou. Asi nejdilezitéjsi faktor, ktery
poslal ceny dluhopisG niZe, je aktudlni vyse inflace jak
v eurozéné, tak v Ceské Republice. Ta se od svych minim
na prelomu roku pomalu zveda a dUlezZita otdzka bude, zda
je to jen sezonni vykyv nebo zacatek rostouciho trendu.
ZvySenou volatilitu pozorujeme v pribéhu celého mésice
kvétna také na ménach, akciich a komoditach.

Struktura portfolia Chranéného fondu ekonomickych cykltd
zGstala v uplynulém mésici viceméné beze zmény,
za zminku stoji nakup korporatnich dluhopisi v eské
koruné, a to konkrétné spolecnosti LeasePlan. Akciova
slozka byla navySena o investice do Pacifiku. Vaha akciové
slozky se celkové lehce zvysila z 9,4 % na aktualnich 9,7 %
majetku.

Pro nejblizsi budoucnost i nadadle ocekavame spiSe
nervozitu na kapitalovych trzich. Déni bude ovliviiovano
zpravami ohledné Recka a jeho splatkami dluhu
Mezindarodnimu ménovému fondu, podobny vyznam
budou mit i zprdvy z americké centralni banky ohledné
Casovani pripadného zvySeni zakladnich urokovych sazeb
v USA.
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Struktura cennych papirt podle ratingu Ménova alokace fondu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu

Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zaru¢ena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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