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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 14. ¢ervna 2013

Objem fondu 1640 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,69 %

* Zahrnuje ndaklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 14. 6. do 31. 12. 2013 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Ukazatele
Referencni obdobi 14.6.13-30.6. 14
Volatilita (p. a.) 1,15 %
VaR (95%, 1Y) 1,90 %
Max. pokles 0,45 %
Podil ETF v portfoliu 5,59 %
Primérna modifikovana splatnost 1,99
Priimérny vynos do splatnosti 0,41 %
Primérny kupon 2,06 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB01/207/28/16 AA  CZECH REPUBLIC 19,28 %
CZGB 4.6 08/18/18 AA- CZECH REPUBLIC 10,35%
CZGB11/210/29/19 AA  CZECH REPUBLIC 9,98 %

CZGB 4 04/11/17 AA-  CZECH REPUBLIC 9,49 %
CZGB 0 12/09/20 AA  CZECH REPUBLIC 9,35%
CZGB 5 04/11/19 AA- CZECH REPUBLIC 5,96 %

ERSTBK 0 01/28/19 A ERSTE GROUP 4,28 %
CZGB 6.95 01/26/16 AA- CZECH REPUBLIC 4,16 %
CZGB 3.4 09/01/15 AA  CZECH REPUBLIC 3,25%
VW 0 04/08/19 A-  VOLKSWAGEN 3,06 %

Investicni zaméreni

Fond spojuje neomezenou dobu trvani investice spolu
s ochranou pred trzni volatilitou ve vysi 95 % hodnoty
vloZzeného kapitalu pfi zainvestovani na pocatku kazdého
sledovaného 3letého obdobi. Investice jsou
koncentrovany primérné do dluhopisd emitovanych
Ceskou republikou nebo Ceskou narodni bankou,
&lenskymi staty OECD. Cast majetku je investovana
do akcii a obdobnych investi¢nich nastroja v ramci celého
svéta.

Vykonnost fondu k 30. 6. 2014

1M 6M 2013 2014
0,18% 1,19% 2,04 % 1,19%

od vzniku
3,18 % p.a.

Komentai managera fondu

Akcie na svétovych trzich a evropské dluhopisy
pokracovaly v uplynulém mésici ve svém rlstu, podporeny
vysledkem zasedani Evropské centralni banky ze dne 5.
Cervna 2014. Ménova autorita plné dostdla vysokym
ocCekavanim investort, kdyz kromé sniZeni Urokovych
sazeb (depozitni dokonce do zaporu, na -0,10% p. a.)
pfisla téz s dodatecnymi opatfenimi na podporu likvidity.

Do portfolia Chranéného fondu ekonomickych cykld jsme
v Cervnu na atraktivnich Urovnich nakoupili ¢eské statni
dluhopisy s variabilnim kupénem a splatnosti v roce 2020;
béhem cca. 14 dni do konce mésice se jejich cena zvysila o
0,2 %. Vaha akcii nadale ¢ini necelych 6 %.

MnoZici se ocekavani korekce nékolikamési¢niho ristu
trh( se zatim ukazuji spiSe jako predcasna. Pro pfisti tydny
vSak pravdépodobnost naplnéni tohoto scénare roste,
podpofena mj. nepfiliS pfiznivou ,prazdninovou”
sezénnosti. Pfipadny pokles cen vnimame jako nakupni
prileZitost.
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Ménova alokace fondu

Struktura cennych papirti podle ratingu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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