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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 23. zari 2013
Ména fondu CZK

Objem fondu (NAV) 203,3 mil. CZK
Minimalni investice jednordzova 10 000 K¢
Minimalni investice pravidelnd 500 K¢

Vstupni poplatek nelze nakupovat
Vystupni poplatek 0%

Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER) tfidy A1* 0,60 %
Synteticky TER tfidy A1* 0,61%

** Zahrnuje ndklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
vroce 2015 (tyto ndklady se odrazi ve vykonnosti prislusné
investice, nejsou uctovdny primo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 3
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Ukazatele
Referencni obdobi 8.10.13-31.5.16
Volatilita (p. a.) 1,75%
VaR (99%, 1M) 1,18 %
Max. pokles 3,75%
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfoliu 4,09 %
Primérna modifikovana splatnost 0,54
Priimérny vynos do splatnosti 0,32 %
Primérny kupon 1,30 %
Podil hotovosti a depozit v portfoliu 15,06 %
Nejvétsi pozice v majetku fondu
CBJCP 1.83 12/13/17 Ceska pojistovna 15,23 %
ERSTBK 0 09/20/16 BBB Erste Group 14,99 %
CZGB01/207/28/16 AA- Ceskdrepublika 12,53 %
UNICZ 6 04/27/18 AA- UniCredit Bank 11,12 %
Export-Import
EIBKOR 0 06/17/18 AA BKKorea 10,13 %
GE 002/05/18 A+ General Electric 8,01 %
KOMERC 0 03/14/18 A Komeréni banka 7,57 %
SPDR S&P500 ETF Trust 2,79 %
Powershares QQQ Trust Series 1 1,29 %

Investicni zaméreni

Nabizi ochranu kapitalu ve vysi 95 % ze jmenovité hodnoty
podilového listu 1 K¢ Fond ma triletou splatnost. Pokud
v priabéhu sledovaného obdobi vzroste hodnota
podilového listu alespor o 2 % oproti hodnoté stanovené
na jeho pocdtku, je chranénd hodnota zvySena o stejné %
aje zahajeno nové sledované obdobi. Investice jsou
koncentrovany primarné do dluhopist, nastroji penézniho
trhu a vkladd u bank, v mensi mife do akcii ajim
obdobnych investi¢nich ndastroji obchodovanych na trzich
v USA. Vzdjemné procentni zastoupeni jednotlivych
investiCnich nastrojli je aktivné fizeno metodou CPPI
(Constant Proportion Portfolio Insurance).

Vykonnost fondu k 31. 5. 2016

iM 3M 6M od vzniku
0,32 % 041% -0,96% 0,43 %p.a./ 1,14 %
2015 2014 2013
-0,21% 1,73 % 0,12 %

Komentar manazera fondu

Kvéten byl zpohledu akciovych trhli jako
na houpacce, prvni polovinu mésice investofi vybirali zisky
a prodavali, aby se vdruhé poloviné situace uklidnila
a meésic skoncil na podobnych hodnotach, jako zacal.
Tuzemské dluhopisy, reprezentované indexem EFFAS
Czech Govt 3-5 Yrs, pokracuji ve svém kratkodobém
trendu, v uplynulém mésici opét mirné ztratily a jejich
letosni vykonnost ¢ini - 0,72 %.

V Chranéném fondu americké prosperity jsme
v kvétnu lehce zvysili zastoupeni akcii na 4,0 % majetku
(oproti 3,7 % ke konci dubna). Z fondu byly prodany velmi
kratké ceské statni a také byly c¢astecné odprodany
vybrané firemni obligace.

Mésic Cerven se pravdépodobné ponese ve znameni
kratkodobé zvysené volatility, cekd nas totiz dalsi ménové
zasedani americké centralni banky, pricemz trhy poditaji
se zvySenim sazeb spiSe aZz v cervenci. Dalsi faktor
ovliviiujici trhy bude hlasovani Britanie o setrvani v EU,
aktudlné maji pfriznivci setrvani nepatrny naskok pred
odpdrci. Pripadnou zvySenou volatilitu se budeme snaZzit
vyuZit pro nakupy do portfolii.

Martin Zezula, portfoliomanazer
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Ménova alokace fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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