x Raiffeisen
INVESTICNi SPOLECNOST

l report I

leden 2016

Raiffeisen chranény fond americké prosperity

ISIN: CZ0008474087

Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 23. zafi 2013
Objem fondu (NAV) 395 mil. CZK
Vstupni poplatek nelze nakupovat

Vystupni poplatek 0%

Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,50 %
Celkova nakladovost (TER) tfidy A1* 0,60 %
Synteticky TER tfidy A1* 0,61%

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce
2015 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).
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Ukazatele

Referencni obdobi 8.10.13-31.1.16

Volatilita (p. a.) 1,81 %
VaR (99%, 1M) 1,22 %
Max. pokles 3,16 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfoliu 7,07 %
Primérna modifikovana splatnost 0,40
Priimérny vynos do splatnosti 0,21%
Primérny kupon 0,91%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
ERSTBK 0 09/20/16 BBB Erste Group 19,09 %
CZGB 01/2 07/28/16  AA- Ceska republika 17,83 %
EIBKOR 0 06/17/18 AA Export-Import

BK Korea 10,34 %
KOMERC 0 03/14/18 A Komeréni banka 9,02 %
CBJCP 1.83 12/13/17 Ceska pojistovna 7,72 %
GE 002/05/18 A+ General Electric 6,62 %
UNICZ 6 04/27/18 AA- UniCredit Bank 5,96 %
SPDR S&P500 ETF Trust 5,33%
iShares Russell 2000 ETF 1,11 %
Powershares QQQ Trust Series 1 0,64 %

Investi¢ni zaméreni

Nabizi ochranu kapitalu ve vysi 95 % ze jmenovité hodnoty
podilového listu 1 K¢ Fond ma triletou splatnost. Pokud
v pribéhu sledovaného obdobi vzroste hodnota
podilového listu alespor o 2 % oproti hodnoté stanovené
na jeho pocdtku, je chranénd hodnota zvySena o stejné %
aje zahajeno nové sledované obdobi. Investice jsou
koncentrovany primarné do dluhopist, nastroji penézniho
trhu a vkladd u bank, v mensi mife do akcii ajim
obdobnych investi¢nich ndastroji obchodovanych na trzich
v USA. Vzdjemné procentni zastoupeni jednotlivych
investiCnich nastrojli je aktivné fizeno metodou CPPI
(Constant Proportion Portfolio Insurance).

Vykonnost fondu k 31. 1. 2016

iM 3M 6M od vzniku
-0,77 % -0,79 % -1,99 % 0,37 % p.a./ 0,86 %
2015 2014 2013
-0,21 % 1,73 % 0,12 %

Komentaf manazera fondu

Zacatek letosniho roku nebyl pro finanéni trhy nejlepsi,
investori vidéli nejhorsi start za nékolik desitek let. Po par
mésicich znovu eskalovala situace v Cinég, tentokrat to viak
byly spiSe technické faktory jako zruseni zdkazu prodeje
pro velké akcionare ¢i zavedeni automatického preruseni
obchodovani pfi velkém poklesu akciového trhu. Tato
negativni ndlada se prenesla i na ostatni akciové burzy.
K negativni naladé prispél paradoxné i dalsi pokles cen
ropy, coz je jindy vnimano jako proristovy indikator.
Aktuadlné vsak prevazila obava investord o zdravi
a Zivotaschopnost ropnych firem.

V Chranéném fondu americké prosperity jsme v mésici
lednu snizili zastoupeni akcii na 7,1 % majetku (oproti
9,3 % ke konci prosince). Z portfolia jsme prodali Ceské
statni  dluhopisy s proménlivym kupdénem splatné
v Cervenci 2016.

Globalni ekonomické ukazatele signalizuji relativné solidni
budouci rlst, i proto se zd3, Ze lednové vyprodeje na trzich
byly spiSe pod vlivem negativnich emoci nez na zdkladé
racionalnich Uvah. Nicméné zvySena volatilita na trzich
pretrvdva a i pro pfisti tydny bude potifeba s vyssi
nervozitou pocitat.
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Ménova alokace fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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