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Zalozeni fondu 23. za4ri 2013

Objem fondu v mil. CZK 634,2
Vstupni poplatek 2%
Vystupni poplatek 0%
Obhospodarovatelsky poplatek 0,78 %
Ukazatele

Referenéni obdobi 29.10.2013-28.2.2014
Volatilita (p. a.) 0,87 %
VaR (95%, 1Y) 1,44 %
Max. pokles -0,38%
Ukazatele pro dluhopisovou éast

Prom. modifikovand splatnost 1,12
Prom. splatnost 1,13
Prom. vynos do splatnosti 0,71 %
Prom. kupon 1,30 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

SLOVGB 0 09/02/15 A 14,55 %
CESKA 0.495 09/01/15 AA 11,13 %
ERSTBK 0 09/20/16 A 9,65 %
EIBKOR 0 06/17/18 AA- 6,32 %
CBJCP 1.83 12/13/17 A- 4,74 %
UNICZ 6 04/27/18 A- 3,90 %

Investiéni zaméreni

Fond nabizi ochranu kapitdlu ve vysi 95 % pfi zainvestovéni na po-
&atku sledovaného obdobi. Fond mé ffiletou splatnost. V probéhu
akumulaéniho obdobiod 1. 10. 2013 do 29. 10. 2013 je jmeno-
vitd hodnota podilového listu 1 K&, na konci akumulagniho obdobi
je stanovena ochrannd hodnota na 95 % ze jmenovité hodnoty po-
dilového listu 1 K&. Pokud v pribéhu sledovaného obdobi vzroste
hodnota podilového listu alespoi o 2 % oproti hodnot& stanovené
na jeho poddtkuy, je chrdnénd hodnota zvysena o stejné procento
a je zahdjeno nové sledované obdobi. Investice jsou koncentro-
vény primdrné do dluhopisd, ndstroj0 penézniho trhu a vkladd
u bank, v mensi mite do akcii a jim obdobnych investi¢nich né-
stroj0 obchodovanych na trzich v USA. Vzdjemné procentni za-
stoupeni jednotlivych investi¢nich ndstroji je aktivné fizeno meto-
dou CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance).

Komentar managera fondu

Lednovou nervozitu na kapitélovych trzich, zpisobenou oslabe-
nim mén, dluhopist a akcii rozvijejicich se zemi, jsme pozorovali
na trzich i v prvnich dnech mésice Gnora. V probéhu mésice se
situace uklidiiovala, aviak na konci Gnora opét eskalovala v sou-
vislosti s uddlostmi na Ukrajing.

V rédmci portfolia Raiffeisen chranéného fondu americké prosperi-
ty je s ohledem na jeho konzervativni charakter investovano pri-
mérné do CZK dluhopisd. V pripadé akciové &ésti portfolia jsme
se snazili, podobné& jako v mésici lednu, aktivnim obchodovénim
zmirfiovat dopad poklesu trhd na vykonnost fondu. Realizovali
jsme zisky prodejem ETF vazanych na americké akciové indexy
a opét tato aktiva nakupovali za nizsi (a tedy lepsi) ceny zpét.
Na konci Gnora tvofila akciova East zhruba 8,8 % majetku fondu.
Podle aktudlni situace vypadaiji potize na Ukrajing jako boles-
tivd, nicméné spide kratkodobd epizoda ve vyvoji globdlnich
finangnich trhi. Americké akciové indexy na konci mésice do-
konce prekonaly historickd maxima. Nade sftednédobé vyhlidky
postupného daliiho ristu akciovych trhi pfi prozatimni stagnaci
dluhopisovych trhi zistavaji beze zmény. Sou&asnou situaci tak
vnimdme jako atraktivni pilezitost k postupnému nastoupeni do
rizikov&jsich pozic (akcie, korporéni dluhopisy apod.) na ptihod-
nych cenovych Grovnich.

Martin Zezula
Portfolio Manager
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Struktura cennych papird podle ratingu Ménova alokace fondu
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Upozornéni

V souladu se z&konnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfivjeme, ze minulé vykonnost fondu nezcruéuie
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a névratnost puvodne investované &dstky neni
zaruéena. Investice do fond kolektivniho investovani nespadaii pod rezim pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalsi informace,
véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni kli¢ovych informaci a ve
statutu fondu.

*U nékladd vykazovanych na tomto misté se jednd o odhad ndkladd. Uvadéni dosavadnich béznych ndkladd neni smysluplné. Vyroéni
zpréva fondu za kazdy rok obsahuje detaily k pfesné propoétenym ndkladom.



