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Zalozeni fondu 23. za4ri 2013

Objem fondu v mil. CZK 629

Vstupni poplatek nelze nakupovat
Vystupni poplatek 0%
Obhospodarovatelsky poplatek 0,5 %
Ukazatele

Referenéni obdobi 23.9.2013-31.3.2014
Volatilita (p. a.) 0,91 %

VaR (95 %, 1Y) 1,50 %

Max. pokles 0,38 %

Podil akeii a ETF v porffoliu 8,92 %

Prom. modifikovand splatnost 0,98

Prom. vynos do splatosti 0,53 %

Prom. kupon 1,08 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

SLOVGB 0 09/02/15 A 14,69 %
CESKA 0.495 09/01/15 AA 11,25 %
ERSTBK 0 09/20/16 A 9,74 %
EIBKOR 0 06/17/18 AA- 6,38 %
CBJCP 1.83 12/13/17 A- 4,82 %
UNICZ 6 04/27/18 A- 3,78 %

Investiéni zaméreni

Raiffeisen chranény fond americké prosperity nabizi ochranu ka-
pitdlu ve vysi 95 % pfi zainvestovani na po&dtku sledovaného
obdobi. Fond m4 filetou splatnost. Je stanovena ochrannd hod-
nota na 95 % ze jmenovité hodnoty podilového listu 1 K&. Pokud
v probéhu sledovaného obdobi vzroste hodnota podilového lis-
tu alespofi 0 2 % oproti hodnoté stanovené na jeho po&dtku, je
chrdnénd hodnota zvy3ena o stejné procento a je zahdjeno nové
sledované obdobi. Investice jsou koncentrovany primérné do dlu-
hopisd, ndstroji penézniho trhu a vkladd u bank, v mensi mite do
akeii a jim obdobnych investi¢nich ndstroji obchodovanych na
trzich v USA. Vzdjemné procentni zastoupeni jednotlivych inves-
ti€nich ndstroj0 je aktivné fizeno metodou CPPI (Constant Propor-
tion Porffolio Insurance).

Komentar managera fondu

Kli¢ovou prosincovou udélosti pro Finanéni trhy bylo, Ze v bfeznu
byly rozkolisané, kdyZz optimismus investory srazela nepfili3 po-
vzbudivd data z rozw|e||cnch se trh0 (zejména z Cmy) a ndrist
geopolitickych rizik spojeny se situaci na Krymu. V opaéném smé-
ru pUsobily signdly pokradujici mé&nové stimulace ze strany ame-
rického Fedu a Evropské centrdlni banky. Kli¢ové akciové indexy
zakonéily mésic nepatrné v plusu, obdobny vyvoj zaznamenaly
také CZK statni dluhopisy.

Portfolio Chranéného fondu americké prosperity zistdvd s ohle-
dem na jeho konzervativni charakter zainvestovdno primdarné
v CZK dluhoplsech Koncem bfezna jsme ve vazbé na aktudlni
kauzu mezi Gvérovymi firmami a Ceskou obchodni inspekei ,pre-
ventivné” prodali veskeré drzené obligace spolecnosti Cetelem
CR, byt se jednd o dluhopis garantovany predni francouzskou
bankou BNP Paribas S.A. Na strané akcii jsme se snazili vyuzit
zvysené volatility (kolisavosti) trhd k dosazeni dodatecnych zisk
z obchodovdni. Opakované jsme tedy nakupovali a za vys3i ceny
proddvali ETF kopirujici vykonnost americkych akciovych indexd
Nasdag 100 a Russell 2000. Véha akciové slozky se mezimésic-
né nezménila a aktudlné &ini 8,8 % majetku fondu.

Negativni vliv rusko-ukrajinského konfliktu v poslednich dnech
ustupuje do pozadi a do zorného pole investori se opét dostd-
vaji fundamenty (makroekonomickd data a bliZici se start sezény
zvefejiiovani Eivriletnich vysledkd hospodafeni americkych kor-
poraci). Pozitivné plsobi signdly mozné déletrvajici (v pfipadé
USA), resp. intenzivn&j3i (v pfipadé Eurozény) podpory ze strany
centrdlnich bank.
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Struktura cennych papird podle ratingu Ménova alokace fondu

82 %
v 1%

23 %

Podil v %

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu

=== hodnota v CZK

Z technickych divodd bylo v obdobi od 20. 12. 2013 do 3. 1. 2014 pozastaveno vyddvéni a odkupovéni podilovych listd fondu a nebyla
vyhlasovéna hodnota podilového listu.

Upozornéni

V souladu se z&konnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pivodné investované castky neni
zaru€ena. Investice do fondi kolektivniho investovdni nespadaji pod rezim poijisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace,
véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni kli¢ovych informaci a ve
statutu fondu.

*U nékladd vykazovanych na tomto misté se jednd o odhad ndkladd. Uvadéni dosavadnich béznych ndkladd neni smysluplné. Vyroéni
zpréva fondu za kazdy rok obsahuje detaily k pfesné propoétenym ndkladom.



