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Zalozeni fondu 23. za4ri 2013

Objem fondu v mil. CZK 649,4
Vstupni poplatek 2%
Vystupni poplatek 0%
Obhospodarovatelsky poplatek 0,78 %
Ukazatele

Referenéni obdobi 17.6.2013-31.1.2014
Volatilita (p. a.) 0,80 %
VaR (95%, 1Y) 1,32 %
Max. pokles -0,30 %
Ukazatele pro dluhopisovou éast

Prom. modifikovand splatnost 1,10
Prom. splatnost 1,11
Prom. vynos do splatosti 0,73 %
Prom. kupon 1,13 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

SLOVGB 0 09/02/15 A 14,33 %
CESKA 0.495 09/01/15 AA 10,87 %
ERSTBK 0 09/20/16 A 9,42 %
EIBKOR 0 06/17/18 AA- 6,17 %
CBJCP 1.83 12/13/17 A- 4,62 %
UNICZ 6 04/27/18 A- 3,80 %

Investiéni zaméreni

Fond nabizi ochranu kapitélu ve vy3i 95 % pfi zainvestovéni na
pocdtku sledovaného obdobi. Fond m4 ffiletou splatnost. V pro-
b&hu akumulaéniho obdobi od 1. 10. 2013 do 29. 10. 2013 je
imenovitd hodnota podilového listu 1 K&, na konci akumulaéniho
obdobi je stanovena ochrannd hodnota na 95 % ze jmenovité hod-
noty podilového listu 1 K&. Pokud v prib&hu sledovaného obdobi
vzroste hodnota podilového listu alespori o 2 % oproti hodnoté sta-
novené na jeho pocdtku, je chrdnénd hodnota zvysena o stejné pro-
cento a je zahdjeno nové sledované obdobi. Investice jsou koncen-
trovany primarné do dluhopisd, néstrojo penézniho trhu a vklad
u bank, v mendi mife do akcii a jim obdobnych investi¢nich
ndstrojd obchodovanych na frzich v USA. Vzdjemné procentni
zastoupeni jednotlivych investiénich ndstrojd je aktivné fizeno me-
todou CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance).

Komentar managera fondu

Globaélni finanéni trhy ovlddla v lednu nervozita iniciovand prud-
kym oslabenim mén rozvijejicich se zemi (napf. argentinského
pesa, turecké liry &i jihoafrického randu). Investofi se zacali houf-
né zbavovat rizikovych aktiv a uvoln&né penézni prostiedky pre-
souvali do stétnich dluhopist zemi povazovanych za ,bezpeény
pristav” pro investice (napf. USA & Né&mecko).

V rémci portfolia Raiffeisen chrdnéného fondu americké prospe-
rity bylo s ohledem na jeho konzervativni charakter investovano
primarné do CZK dluhopisy (tileté obligace rakouské Erste Bank).
V ptipadé akciové &dsti portfolia jsme se snazili aktivnim obcho-
dovénim zmirfiovat dopad poklesu trhd na vykonnost fondu. Za-
stoupeni akcii jsme pocatkem mésice zvysili ze 7 % majetku na
9 %, ndsledn& na vrcholu trhi &ést drzenych pozic prodali a po
zhruba ffiprocentnim poklesu ¢asteéné dokoupili zpét. Ke konci
ledna tak tvofila akciové &ast 7,4 % maijetku fondu.

Aktudlni vyprodeje rizikovych aktiv a vyostiené problémy rozvi-
iejicich se trhi mohou u n&kterych investord evokovat vzpominky
na rok 1997, ktery skonéil tzv. asijskou finanéni krizi. Fundament
téchto ekonomik se ale od té doby zménil (mj. vyrazné lepsi infra-
struktura a kondice tamnich finanénich systémd). Nasim zdklad-
nim scéndfem tak z0stéva ,jen” korekce dlouhodobého ristu své-
tovych burz (tj. nédkupni pfilezitost), nikoliv zména trendu.
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Upozornéni

V souladu se z&konnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pivodné investované castky neni
zaru€ena. Investice do fondi kolektivniho investovdni nespadaji pod rezim poijisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace,
véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni kli¢ovych informaci a ve
statutu fondu.

*U nékladd vykazovanych na tomto misté se jednd o odhad ndkladd. Uvadéni dosavadnich béznych ndkladd neni smysluplné. Vyroéni
zpréva fondu za kazdy rok obsahuje detaily k pfesné propoétenym ndkladom.
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