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Ména: Ke

ISIN tfidy A1 - Kapitaliza&ni: CZ0008473998

ISIN tfidy A2 - Premium: CZ0008474921
Jmenovitd hodnota podilového listu: 1 Ké

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovani: standardni

Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku fondu: 05.06.2013

Obhospodarovatel fondu

Investiéni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.,
IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spoleénost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investiéni spoleénosti bylo ud&leno Ceskou nérodni bankou rozhodnutim &. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spoleénost je stoprocentni dcefind spoleénost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s Z2ddnou osobou smlouvu na &innost hlavniho podpdrce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona & 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech.
DepozitaF fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Depozitér zajisfoval také schovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceské republika Audit, s.r.o., IC 49619187, se sidlem Pobiezni 1a, 186 00 Praha 8 -

Karlin, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.
Investicni zaméreni

Fond investuje pfevazné do dluhovych cennych papird a ndstrojd penézniho trhu nebo uklddé penézni prostiedky
shromdazdéné vydavanim podilovych listd na Gety u bank vedené pro fond. V mensi mife investuje do cennych papird
vyddvanych fondy kolektivniho investovdni, zaméfujici se na investice do dluhopist denominovanych v CZK, EUR,
USD a lokdlnich mé&ndch zemi stfedni a vychodni Evropy nebo ndstroji penézniho trhu. Fond byl zafazen do

rizikové skupiny 4 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).
Portfolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakulta financi a G&etnictvi VSE v Praze
Kurzy/3koleni Makléiskd licence, Ministerstvo financi CR
Portfolio manazZer v RIS od 17.06.2013

Odbornd praxe 21 let
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KomentdF porifolio manazera

Aktiva Fondu zdstala v prvnim pololeti 2018 alokovdna zejména do kratkodobych a sttedné&dobych korpordtnich

dluhopist / dluhopisovych fondd (ETF) s prdmérnou kreditni kvalitou mirné nad dolni hranici tzv. “investiéniho
ratingového pdésma” (tj. rating BBB-/Baa3 a lep3i). Drzeny byly dluhopisy v CZK, EUR a USD, drtiva &dst

cizoménového majetku viak byla kurzové zaijidténa.

Finanéni ukazatele 30. éervna 2018 30. éervna 2017 30. éervna 2016
Zisk /(ztrdta) po zdanéni, v tis. K& (39 052) (29 558) 31 424
CZ0008473998

Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 2279189 3011597 2 441 856
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 1,0396 1,0630 1,0642

Pocet podilovych listd, ks
CZ0008474921

2192 470 490 2833071777 2294 483 998

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 485 662 568315
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 0,9804 0,9981
Pocet podilovych listd, ks 495 394 002 569 382 683
Vyvoj hodnoty podilového listu
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Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. 06. 2018

Cenné papiry:

5 5 ) CENA  REALNA PODILNA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ v %
CzZK CZ CZ0O001005037 CZGB 0,25 02/10/27 356 361 345 296 12,41
EUR AT ATOOOOAOEY43 RAIFFEISEN-EUROPA-HI YD I-VA 318 800 328 968 11,83
CzZK CZ CZ0003515405 CZGRPAFI. 06/16/21 90 001 90 833 3,27
CzZK CZ CzZ0001003123 CZGB Float 04/18/23 86 286 84 292 3,03
CzZK CZ CZ0003515199 JTFIGR 3 11/25/19 81259 81576 2,93
CzZK AT ATOOOOA1GD94  HYPO NOE GRUPPE Float 09/16/20 70527 70257 2,53
CzZK NL  XS1241115440 LPTY 0,88 06/02/20 69 896 68 997 2,48
EUR  NL  XS51529934801 CETFIN 1,423 12/06/21 65247 67 521 2,43
VORARLBERG LND-HYPOBK AG 0,8
CzZK AT XS1374538434 03/08/21 63 568 62 981 2,26
EUR RU ROIIBKDBC049 IINVBK 1,593 09/25/20 59735 61057 2,20
CzZK FR FROO13110103 BPCEGP Float 02/04/23 59721 60 450 2,17
PLN PL PLOOO0O110375 POLGB 0 07/25/20 57 500 57 572 2,07
EUR DE  XS1806453814 VW 0,375/04/12/21 51021 52055 1,87
CzZK CZ CZ0003704223 AIRBNK 6 04/10/24 52001 50658 1,82
CzZK CZ CZ0003513012 EPHFIN 4,2 09/30/18 52151 50650 1,82
CzZK AT ATOOOOATAUY6 ERSTBK Float 12/02/19 50106 50274 1,81
CzZK NL  XS1054089609 VW Float 04/08/19 46 925 50186 1,80
CzZK NL  XS1716334781 NIBCAP Float 10/11/2023 50001 49 823 1,79
EUR CZ  XS1415366720 CESDRA 1,875/23 50174 48 805 1,75
CzZK CZ CZ0003514457 CDCARG 1,28 06/17/21 50001 48758 1,75
CzZK NL  XS1322528230 LPTY Float 11/19/20 35050 35167 1,26
CzZK GB  XS1355060952 CS Float 03/08/23 32 200 31874 1,15
CzZK CZ CZ0001004253 CZGB 2,409/17/25 31057 31621 1,14
CzZK FR XS$1799097073 BNP Float 03/27/25 32 101 31496 1,13
SPDR Barclays Emerging Markets Local
EUR GB IEOOB4613386 Bond UCITS ETF 32748 31296 1,13
EUR AT XS0840062979 ERSTBK 7,125 10/10/22 28 952 30227 1,09
CZK AT  ATOOOOATYQT4 RFLBOB 0,55/10/20 30001 29 697 1,07
CzZK AT ATOOOOATE879 ERSTBK float 04/29/23 29 299 28 476 1,02
CZK AT ATO00B0O14055 RBIAV 0 08/09/22 29 129 28 094 1,01
Celkem 2061815 2058961 74,02
Dalsi majetek:
REALNA PODILNA
X . HODNOTA AKTIVECH
NAZEV MENA v tis. K¢ %o
BéZny Ucet CzZK 52 334 1,88
CELKEM 52 334 1,88

Dalsi podstatné udaje podle pFilohy ¢. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii.

Fond je fondem ristovym tj. veskery zisk je reinvestovan.
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Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodaiovateli za obhospodaiovéni fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon dinnosti depozitare, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztrdty za rozhodné obdobi, jez je sou&dsti této pololetni zprdvy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, ddaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné
obdobi, véetné udaju o protistranach obchodd, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu
k derivatom sjednanym na Géet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provddény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem fondu
a pfisludnymi piedpisy. Riziko finan&nich derivétd spocivé a) v tzv. “basis” riziku, ktery vznikd rozdilnym cenovym
vyvojem derivatd a zjisfovanych aktiv, b) v riziku selhéni protistrany. Hodnota cizoménovych investi¢nich néstrojd,
k nimZ neni aplikovdno ménové zaqjisténi do CZK, nesmi pfesdhnout 25 % hodnoty majetku Fondu. Finanéni
derivaty byly siednavdny s t&mito protistranami: Ceskd spofitelna, a.s., Komeréni banka, a.s., PPF banka, as.,
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Ve smyslu €l 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spole¢nost, Zze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteénény ani obchody SFT, tj. obchody zaijisfujici

financovéni, ani swapy veskerych vynosd.

Rozvaha
30. ¢ervna 2018
CZK’000
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zéloZnami 52334
v fom: a) splatné na poz&dani 44085
b) ostatni pohledévky 8 249
Dluhové cenné papiry 2339 495
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 635387
b) vydané ostatnimi osobami 1704108
Akcie, podilové listy a ostatni podily 386 684
v tom: b) podilové listy 386 684
Ostatni aktiva 8 400
v fom: derivaty 347
Aktiva celkem 2786913
Ostatni pasiva 19 869
v tfom: derivaty 18 549
Vynosy a vydaije pfistich obdobi 2193
Emisni ézio 104 993
Kapitalové fondy 2 687 865
Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi 11045
Zisk nebo zirdta za G&etni obdobi (39 052)
Pasiva celkem 2786913
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Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi konéici 30. &ervna 2018

CZK’000
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 20037
z toho: Groky z dluhovych cennych papird 20037
Néklady na droky a podobné ndklady (5)
Vynosy z akcii a podild 1072
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podili 1072
Vynosy z poplatkd a provizi 541
Néklady na poplatky a provize (15027)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci (45 410)
Spravni néklady (99)
v tom: b) ostatni sprévni ndklady (99)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti pied zdanénim (38 891)
Dari z pfijmd (161)
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni (39 052)
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