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Ména: K¢

ISIN: CZ0008474350
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovani: specidlni

Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku fondu: 28.04.2014

Obhospodarovatel fondu

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.,
IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spolenost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k innosti investiéni spolegnosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spole&nost je stoprocentni dcefiné spoleénost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na €&innost hlavniho podpirce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zd&kona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investiénich fondech.
DepozitaF fondu

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., I1C 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Deporzitdr zajisfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o., IC 49619187, se sidlem Pobfezni 1a, 186 00 Praha 8 -

Karlin, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.
Investicni zaméreni

Fond investuje pfedeviim do akcii a daliich ndstrojd nesoucich riziko akcii v rdmci celého svéta. Fond mize
zhodnocovat svéfené prostfedky téz formou vkladd u bank a investovat do dluhopist nebo obdobnych cennych
papird a ndstrojd penézniho trhu. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 7 podle syntetického ukazatele rizika

a vynosu (SRRI).
Portfolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakulta financi a G&etnictvi VSE v Praze
Kurzy/3koleni Makléiské licence, Ministerstvo financi CR
Portfolio manazer v RIS od 17.06.2013

Odbornd praxe 21 let

Komentdar porifolio manazera

Aktiva Fondu zUstala v prvnim pololeti 2018 alokovana zejména do akcii a ndstroji nesoucich riziko akeif (cca 75
% majetku). V mensi mife byly prostfedky investovdny také do dluhopist. Regiondlni zaméfeni tohoto Fondu je

globdlni. Zhruba 85 % akciové slozky Fond investuje do akcii spoleénosti v rozvinutych zemich (Evropa, Severni
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Amerika, Japonsko) a pfiblizné 15 % je tvofeno akciemi rozvijejicich se zemi (napf. Brazilie, Rusko, Indie, Cina, JAR).

Na vyznamné &ésti cizoménového majetku bylo aplikovdno kurzové zajisténi.

Finanéni ukazatele 30. cervna 2018 30. cervna 2017 30. éervna 2016
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 930 594 760127 467 770
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 1,2139 1,1682 1,0673
Zisk /(ztréta) po zdanéni, v tis. K& 11035 (5372) (115171)
Pocet podilovych listd, ks 766 617 743 650 697 136 438270118
Vyvoj hodnoty podilového listu
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Skladba majetku k 30. 06. 2018 Skladba majetku k 30. 06. 2017
 74,49% " 72,82%

= 8,45%

® 7,55%

H 8,24%

= 1,27%
 B&zny olet
B Statni bezkupénové dluhopisy a cenné papiry
1 Dluhové cenné papiry
u Akcie, podilové listy
® Ostatni aktiva

H 562%

" 1,46%

= 20,10%

B B&2né Géty B Akcie, podilové listy

= Stétni dluhopisy B Podnikové dluhopisy

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. 06. 2018

Cenné papiry:

5 5 ) CENA REALNA PODILNA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. K& v tis. Ké v %
usD US  US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 90723 111 099 11,49
EUR DE  DE0005933956 iShares EURO STOXX 50 (DE) 102 086 104 894 10,85
EUR I[E  IE0031442068 ISHARES S&P 500 UCITS ETF 51296 56228 5,82
usD US  US78467X1090 SPDR DJIA TRUST 41 668 54714 5,66
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EUR FR FRO007063177 LYXOR ETF NASDAQ 100 33535 37 406 3,87
EUR FR FRO010245514 Lyxor ETF Japan 32808 33836 3,50
EUR DE DE0005933931 ISHARES DAX UCITS ETF DE 30138 30264 3,13
CZK CZ CZ0001005037 CZGB 0,25 02/10/27 31182 30213 3,12
EUR FR FRO010204073 Lyxor ETF Eastern Europe 26178 25791 2,67
CzZK AT AT0000652011 Erste Group Bank AG 24 469 23195 2,40
EUR LU LU0292107645  db xtrackers MSCI Emerging Markets Index 20 651 22 511 2,33
EUR FR FRO010326140 LYXOR UCITS ETF RUSSIA 20 852 21 542 2,23
EUR AT ATOOOOAOMRG6 PAZIFIK-AKTIENFONDS--VA 17 860 20737 2,14
EUR RU ROIIBKDBC049 IINVBK 1,593 09/25/20 19 825 20 264 2,10
CZK CZ CZ0001003834 CZGB 1,50/19 19 623 19373 2,00
EUR FR FROO10312124 LYXOR ETF MSCI ASIAPAC EX JP 17779 19 021 1,97
db xtrackers MSCI Em Asia TRN Index
EUR LU LU0292107991 UCITS ETF 18 149 17 565 1,82
usb US  US46434G8226 ISHARES MSCI JAPAN ETF 15 348 17 448 1,80
usb us US81369Y6059 FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR 13978 14 836 1,53
EUR FR XS51496343986 BREPW 1,398 09/26/20 12957 13436 1,39
usb US  US92204A8844 Vanguard Telecom Service ETF 13524 13267 1,37
usD US US46435G3341 ISHARES MSCI UK 12734 12 808 1,32
CzZK AT ATOOOOATYQT4 RFLBOB 0,55/10/20 12 001 11879 1,23
usb us US46090E1038 POWERSHARES QQQ TRUST SERIES 1 8 347 11 301 1,17
CzZK CZ CZ0005112300 CEZ AS 10335 11008 1,14
usD US US78464A7303 SPDR S&P OIL & GAS EXP & PR 8 984 10571 1,09
CzK CZ CZ0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 10353 10 540 1,09
usD US  US4642876555 IShares Russell 2000 7 838 10234 1,06
usD US  US81369Y5069 ENERGY SELECT SECTOR SPDR 8 905 10 169 1,05
CZK NL  XS1716334781 NIBCAP Float 10/11/2023 10001 9 965 1,03
Celkem 744126 806115 83,37
Dalsi majetek:
REALNA PODIL NA
X . HODNOTA  AKTIVECH
NAZEV MENA v tis. Ké %
B&Zny et 79 646 8,24
CELKEM 79 646 8,24

Dalsi podstatné Udaje podle pFilohy €. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investiéni akcii.

Fond je fondem ristovym tj. vedkery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skuteiné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodaiovani fondu,

srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho

podpurce a auditora, a Udaje o dalSich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a zirdty za rozhodné obdobi, jez je sou&asti této pololetni zprdvy.

i) Popis rizik souvisejicich s derivaty, Gdaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly

zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné

obdobi, véetné udaji o protistrandch obchodi, druhu a vysi pFijatého zajisténi, vynosech a
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ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu
k derivatom sjednanym na Géet tohoto fondu.

Riziko finan&nich derivétd spociva a) v tzv. "basis" riziku, ktery vznikd rozdilnym cenovym vyvojem derivatd
a zajisfovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizomé&novych investiénich ndstrojd, k nimz neni
aplikovéno ménové zajidténi do CZK, neni omezena. Finanéni derivdty byly sjedndvény s témito
protistranami: PPF banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Ve smyslu &l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spole¢nost, Zze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteénény ani obchody SFT, fi. obchody zaijistujici

financovani, ani swapy veskerych vynoso.

Rozvaha

30. ¢ervna 2018
CZK 000
Pohledavky za bankami a druzstevnimi z&loznami 79 646
v tom: a) splatné na pozadani 73296
b) ostatni pohleddvky 6350
Dluhové cenné papiry 154 697
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 78 875
b) vydané ostatnimi osobami 75822
Akcie, podilové listy a ostatni podily 720261
V tom: a) akcie 34203
b) podilové listy 686 058
Ostatni akfiva 12288
Aktiva celkem 966 892
Ostatni pasiva 34 935
v tom: derivaty 11055
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1025
Rezervy 338
v tom: b) na dané 338
Kapitdlové fondy 858784
Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazend ztréta z pfedchozich obdobi 60775
Zisk nebo zirdta za &etni obdobi 11035
Pasiva celkem 966 892

Vykaz zisku a ztraty
Za obdobi kon¢ici 30. gervna 2018
CZK 000
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 615
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 615
Ndklady na droky a podobné ndklady (3)
Vynosy z akcii a podild 5306
v tom: c) ostatni vynosy z akcii a podild 5306
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Vynosy z poplatkd a provizi

40

Ndklady na poplatky a provize (7 528)
Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 13 642
Sprévni néklady (25)
v tom: b) ostatni sprévni ndklady (25)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 12 047
Mimotadné vynosy (1012)
Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi po zdanéni 11035
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