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Ména: K¢

ISIN: CZ0008474293
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovani: standardni

Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku fondu: 17.03.2014

Obhospodarovatel fondu

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.,
IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spolenost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k innosti investiéni spolegnosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spole&nost je stoprocentni dcefiné spoleénost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na €&innost hlavniho podpirce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zd&kona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investiénich fondech.
DepozitaF fondu

Deporzitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Deporzitdr zaijisfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o., IC 49619187, se sidlem Pobiezni 1a, 186 00 Praha 8 -

Karlin, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.
Investicni zaméreni

Fond investuje pievézné do dluhopist, néstrojd penézniho trhu a dluhopisovych fondd denominovanych v Eeskych
korundch, jejichz emitentem jsou mj. vlady, nadndrodni instituce & podniky s kreditnim ratingem. V mensi mife mize
byt investovdno téz do ndstroji ve vybranych zahraniénich zajisténi. Do investiénich cennych papird nebo ndstrojd
penézniho trhu, které vydala nebo za kieré prevzala zéruku Ceské republika Ize investovat az 100 % hodnoty

majetku fondu. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).
Portfolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakulta financi a 6&etnictvi VSE v Praze
Kurzy/3koleni Makléiské licence, Ministerstvo financi CR
Portfolio manazer v RIS od 17.06.2013

Odbornd praxe 21 let
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Komentéar portfolio manazera

Aktiva Fondu zistala i v prvnim pololeti 2018 alokovdna zejména do stdtnich a korporétnich dluhopisd s duraci
(zjednodusené: promérnou dobou do splatnosti) necelych 1,5 roku. Z pohledu kreditni kvality bylo investovéno
vyhradné do dluhopisi v tzv. “investiénim ratingovém pdsmu” (tj. rating BBB-/Baa3 a lepsi). Nakupovény byly

dluhopisy v CZK, EUR a USD, drtiv4 &&st cizoménového majetku viak byla kurzové zaijisténa.

Finanéni ukazatele 30. ¢ervna 2018 30. ¢ervna 2017 30. éervna 2016
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 1996 335 2 625753 2 894 790
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 0,9979 1,0074 1,0115
Zisk /(ztréta) po zdanéni, v tis. K& (10 300) (29 239) (1 424)
Pocet podilovych listd, ks 2 000 600 961 2 606 487 795 2 861 825326

Vyvoj hodnoty podilového listu
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Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. 06. 2018

Cenné papiry:

5 5 ) CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV cP PORIZENI HODNOTA  AKTIVECH
v tis. Ké v tis. K& v %
CzZK CZ CzZ0001003834 CZGB 1,50/19 316 068 305 893 15,25
CZK CZ CzZ0001004717 CZGB 007/17/19 201 401 198 484 9,89
CzK CZ CZ0001004113 CZGB Float 12/09/20 163979 161076 8,03
EUR AT AT0000622022  RAIFFEISEN-INFLTIONSSCHTZVA 157015 152 352 7,59
CzK CZ Cz0001003123 CZGB Float 04/18/23 128 865 126 438 6,30
CzK AT ATOOOOA1GD94 HYPO NOE GRUPPE Float 09/16/20 70001 70 257 3,50
EUR FR  XS1496343986 BREPW 1,398 09/26/20 51826 53745 2,68
CZK CZ CZ0001002471 CZGB 504/11/19 60127 52 244 2,60
CzZK CZ Cz0003515033 CEPSAS 0,25 09/30/21 45201 44229 2,20
CzZK CZ Cz0001005037 CZGB 0,25 02/10/27 44 546 43162 2,15
EUR RU  ROIIBKDBCO49 IINVBK 1,593 09/25/20 40172 41060 2,05
CzK FR  FROO11734961 BPCEGP Float 02/14/19 40172 40175 2,00
CzK FR  XS1040279462 ACAFP Float 02/28/19 40321 40154 2,00
CzK CZ  X51090620730 NETGAS 2,25 01/28/21 34739 34831 1,74
CzZK AT ATOOOB013750 RBIAV 0,73 04/01/21 33001 32426 1,62
CzZK NL  XS1716334781 NIBCAP Float 10/11/2023 30001 29 894 1,49
CzZK AT ATOOOOA1YQT4 RFLBOB 0,55/10,/20 30001 29 697 1,48
EUR NL  XS0811554962 HEIANA 2,125 08/04,/20 30 054 27715 1,38
EUR CZ  XS1415366720 CESDRA 1,875/23 27 875 27114 1,35
EUR NL  XS1167644407 VW 0,875 01/16/23 27785 26219 1,31
EUR DE  XS1806453814 VW 0,375/04/12/21 25 499 26028 1,30
CzK CZ CZ0001004253 CZGB 2,409/17/25 21878 22135 1,10
CzZK FR  XS1799097073 BNP Float 03/27/25 22 471 22 047 1,10
CzZK GB  XS1355060952 CS Float 03/08/23 21525 21249 1,06
CzZK GB  XS1437011585 DB Float 06,/23/21 20981 20 493 1,02
CzZK NL  XS1071708983 LPTY Float 05/28/19 20 000 20185 1,01
CzK NL  XS1322528230 LPTY Float 11/19/20 20 050 20 095 1,00
CZK NL  XS51348933380 NIBCAP Float 01/20/21 20001 20074 1,00
Celkem 1745 550 1709 471 85,22
Dalsi majetek:
REALNA PODILNA
) 5 HODNOTA AKTIVECH
NAZEV MENA v tis. K& %
B&zny et CZK 196 463 9,79
CELKEM 196 463 9,79

Dalsi podstainé udaje podle pFilohy é. 2 k vyhlasce €. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota vsech vyplacenych podilt na zisku na jeden podilovy list nebo investiéni akcii.

Fond je fondem ristovym tj. veskery zisk je reinvestovdn.
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i)

Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodaiovateli za obhospodafovéni fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztrdty za rozhodné obdobi, jez je souédsti této pololetni zprdvy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, ddaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafFovéni fondu za rozhodné
obdobi, véetné Udaji o protistrandach obchodi, druhu a vysi pFijatého zqjisténi, vynosech a
ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu
k derivatom sjednanym na Géet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provédény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem fondu
a pfislunymi predpisy. Riziko finan&nich derivétd spocivd a) v tzv. “basis” riziku, ktery vzniké rozdilnym cenovym
vyvojem derivatd a zjisfovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizoménovych investi¢nich néstrojd,
k nimZ neni aplikovéno mé&nové zqijidténi do CZK, nesmi pfeséhnout 7,5% hodnoty majetku Fondu. Finanéni
derivéty byly sjednévany s témito protistranami: Ceské spofitelna, a.s., PPF banka, a.s., UniCredit Bank Czech

Republic and Slovakia, a.s.

Ve smyslu &l. 13 (oddilu A pFilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spoleénost, 2e u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutegnény ani obchody SFT, fj. obchody zaijisfujici

financovéni, ani swapy veskerych vynoso.

Rozvaha

30. ¢ervna 2018
CZK’000
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloznami 196 463
v tom: a) splatné na pozadani 196 463
Dluhové cenné papiry 1655860
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 922 902
b) vydané ostatnimi osobami 732958
Akcie, podilové listy a ostatni podily 152 352
v tom: b) podilové listy 152 352
Ostatni aktiva 2155
2 006 830

Aktiva celkem
Ostatni pasiva 9879
v tom: derivéty 9830
Vynosy a vydaije pfistich obdobi 617
Kapitélové fondy 2014949
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z pfedchozich obdobi (8315)
Zisk nebo zirata za G&etni obdobi (10 300)
Pasiva celkem 2006 830

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi kon¢ici 30. &ervna 2018
CZK 000
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Vynosy z Orokd a podobné vynosy 4038
z toho: Groky z dluhovych cennych papird 4038
Vynosy z poplatkd a provizi 327
Ndklady na poplatky a provize (3 478)
Zisk nebo ztréta z finanénich operaci (11 088)
Sprévni néklady (99)
v tom: b) ostatni sprévni ndklady (99)
Zisk nebo zirata za Uéetni obdobi z bézné éinnosti pfed zdanénim (10 300)
Zisk nebo zirata za Uéetni obdobi po zdanéni (10 300)
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