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Ména: K¢

ISIN: CZ0008474871
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovani: standardni

Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku fondu: 30.03.2016

Obhospodarovatel fondu

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.,
IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spolenost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k innosti investiéni spolegnosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spole&nost je stoprocentni dcefiné spoleénost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na €&innost hlavniho podpirce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zd&kona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investiénich fondech.
DepozitaF fondu

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., I1C 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Deporzitdr zajisfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o., IC 49619187, se sidlem Pobfezni 1a, 186 00 Praha 8 -

Karlin, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.
Investicni zaméreni

Fond usiluje o stfednédoby a dlouhodoby mirny rist kapitélu. Fond investuje maximdaln& 30 % svého majetku
do rizikovych néstrojd (akcie, komodity apod.), ostatni majetek pak investuje do statnich a podnikovych dluhopisi
s investiénim stupném a ndstrojd penézniho trhu a vkladi. SloZeni portfolia Fondu umoZiuje participaci na pozitivnim
vyvoji trhi s rizikovymi ndstroji a sou€asné svou konzervativni slozkou omezuje mozné zirdty. Fond byl zafazen

do rizikové skupiny 4 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).
Portfolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakulta financi a 6&etnictvi VSE v Praze
Kurzy/3koleni Makléiské licence, Ministerstvo financi CR
Portfolio manazer v RIS od 17.06.2013

Odbornd praxe 21 let
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Komentéar portfolio manazera

Aktiva Fondu zdstala v prvnim pololeti 2018 alokovéna z 20 -30 % do tzv. Rizikovych ndstrojd (akcie, akciové

fondy / ETF, high-yield dluhopisy) a ze 70 - 80 % do tzv. Konzervativnich ndstroji (dluhopisy s kreditnim ratingem

BBB- / Baa3 ¢&i lepsim, depozita apod.). Preferovény byly dluhopisy kratsich a stfednich splatnosti, podil

korpordtnich obligaci (zahmujici dluhopisy vydané podniky i finan&nimi institucemi) stagnoval na cca 40 % majetku.

Na vyznamné &dsti cizomé&nového majetku bylo aplikovdno kurzové zaijisténi.

Finanéni ukazatele 30. ¢ervna 2018 30. ¢ervna 2017 30. éervna 2016
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 2761014 2 908 193 644 288
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 1,0078 1,0058 1,0004
Zisk /(ztréta) po zdanéni, v tis. K& (1887) (40 498) 2270
Pocet podilovych listd, ks 2739 698 963 2 891398874 644 008 401

Vyvoj hodnoty podilového listu
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Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. 06. 2018

Cenné papiry:

5 5 ) CENA  REALNA PODILNA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K& v tis. K& v %
CZK CZ CZ0001005037 CZGB 0,25 02/10/27 267 271 258972 9,17
CZK CZ CZ0001004113 CZGB Float 12/09/20 152 351 151 008 5,35
CzZK CZ CZ0001003834 CZGB 1,50/19 101 501 101 964 3,61
EUR DE  DE0005933956 iShares EURO STOXX 50 (DE) 87 407 89 730 3,18
EUR CZ  XS1415366720 CESDRA 1,875/23 91 447 89477 3,17
EUR IE IE0031442068 ISHARES S&P 500 UCITS ETF 78 608 85 405 3,02
EUR NL  XS1529934801 CETFIN 1,423 12/06/21 65247 67 521 2,39
EUR FR  XS1496343986 BREPW 1,398 09/26/20 65131 67 182 2,38
CzZK CZ CZ0001004600 CZGB 0,45 10/25/23 69 634 66 350 2,35
usb us US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 52 869 61755 2,19
CzK CZ CZ0003515413 EPHFIN 3,5 06/09/20 60319 61323 2,17
EUR RU ROIIBKDBC049 IINVBK 1,593 09/25/20 59735 61057 2,16
CZK NL  XS1716334781 NIBCAP Float 10/11/2023 60 001 59788 2,12
PLN PL PLOO00110375 POLGB 0 07/25/20 57 500 57 572 2,04
EUR FR FRO010245514 Lyxor ETF Japan 54161 55830 1,98
EUR DE XS1806453814 VW 0,375/04/12/21 51021 52 055 1,84
CzZK CZ CZ0001004105 CZGB Float 11/19/27 52 341 50 360 1,78
CzZK AT ATOOOOA14QE4 ERSTBK Float 01/28/19 50321 50 205 1,78
CzK NL  XS1054089609 VW Float 04/08/19 49979 50186 1,78
CZK AT ATOOO0A1GD94 HYPO NOE GRUPPE Float 09/16/20 50 641 50184 1,78
CZK NL  XS1241115440 LPTY 0,88 06/02/20 50 468 49 284 1,75
CzK CZ CZ0003515033 CEPSAS 0,25 09/30/21 50223 49 144 1,74
db xtrackers MSCI Emerging Markets
EUR LU LU0292107645 Index 41 489 44 523 1,58
CzZK FR ~ FROO13113164 BNP Float 02/10/23 42 289 42 303 1,50
CzZK CZ CzZ0001003123 CZGB Float 04/18/23 43 459 42 146 1,49
EUR FR FRO007063177 LYXOR ETF NASDAQ 100 38 490 41 459 1,47
CzZK FR  XS1040279462 ACAFP Float 02/28/19 40 264 40 154 1,42
CZK CZ CZ0003515199 JTFIGR 3 11/25/19 39012 39278 1,39
EUR DE DE0O005933931 ISHARES DAX UCITS ETF DE 38 323 38970 1,38
CZK AT ATOOOOATYQT4 RFLBOB 0,55/10/20 39001 38 607 1,37
VORARLBERG LND-HYPOBK AG 0,8
CZK AT XS1374538434 03/08/21 33562 32990 117
CzZK CZ CZ0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 31057 31621 1,12
CZK AT AT0000652011 Erste Group Bank AG 31840 30154 1,07
CZK AT ATOOOOQATE879 ERSTBK float 04/29/23 29 641 28 809 1,02
Celkem 2126600 2137364 75,69
Dalsi majetek:
REALNA PODIL NA
X . HODNOTA  AKTIVECH
NAZEV MENA v tis. K& %o
BézZny Ucet CZK 209 439 7,42
CELKEM 209 439 7,42
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Dalsi podstainé udaje podle pFilohy é. 2 k vyhlasce €. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podilt na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akecii.

Fond je fondem ristovym tj. veskery zisk je reinvestovdn.

Udaje o skuteiné zaplacené Uplaté obhospodaiovateli za obhospodaiovani fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a Udaje o dalsich nakladech &i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztrdty za rozhodné obdobi, jez je souédsti této pololetni zprdvy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, ddaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafFovéni fondu za rozhodné
obdobi, véetné Gdaji o protistrandach obchodi, druhu a vysi pFijatého zqjisténi, vynosech a
ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu
k derivatim sjednanym na Géet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem fondu
a pfisludnymi piedpisy. Riziko finan&nich derivétl spoéivé a) v tzv. “basis” riziku, ktery vznikd rozdilnym cenovym
vyvojem derivdts a zjisfovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizoménovych investiénich ndstrojd,
k nimZ neni aplikovdno ménové zqijisténi do CZK, nesmi preséhnout 35 % hodnoty majetku Fondu. Finanéni
derivaty byly siedndvdny s t&mito protistranami: Ceskd spofitelna, a.s.,, Komeréni banka, a.s., PPF banka, a.s.,
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Ve smyslu €. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spolecnost, ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutegnény ani obchody SFT, tj. obchody zaiisfujici

financovdni, ani swapy veskerych vynoso.

Rozvaha
30. ¢ervna 2018
CZK’000
Pohledavky za bankami a druzstevnimi z&loznami 209 439
v tom: a) splatné na pozadani 204 249
b) ostatni pohleddvky 5190
Dluhové cenné papiry 1 953 469
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 777 416
b) vydané ostatnimi osobami 1176053
Akcie, podilové listy a ostatni podily 638 862
v tom: a) akcie 44 791
b) podilové listy 594071
Ostatni akfiva 23 249
Aktiva celkem 2825019
Ostatni pasiva 61675
v tom: derivéty 19967
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 2 330
Kapitdlové fondy 2769755
Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazend ztréta z predchozich obdobi (6 854)

Raiffeisen strategie konzervativni
Pololetni zprdva za obdobi 01. 01. 2018 - 30. 06. 2018



Zisk nebo zirdta za G&etni obdobi

(1887)

Pasiva celkem

2825019

Vykaz zisku a ztraty
Za obdobi konéici 30. &ervna 2018
CZK 000
Vynosy z Orok a podobné vynosy 8798
z toho: Groky z dluhovych cennych papird 8798
Ndklady na Groky a podobné naklady (3)
Vynosy z akcii a podild 4 403
v tom: ¢} ostatni vynosy z akcii a podild 4 403
Ndklady na poplatky a provize (15177)
Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 733
Spravni ndklady (99)
v tom: b) ostatni sprévni ndklady (99)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim (1.345)
Dafi z pfijmd (542)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni (1887)
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