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Ména: Ke

ISIN: CZ0008474038
Jmenovitd hodnota podilového listu: 1 Ke

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovéni: specidlni

Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku fondu: 14.06.2013

Obhospodarovatel fondu

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.,
IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spolenost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k innosti investiéni spolegnosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spole&nost je stoprocentni dcefiné spoleénost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na €&innost hlavniho podpirce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zd&kona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investiénich fondech.
DepozitaF fondu

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., I1C 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Deporzitdr zajisfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o., IC 49619187, se sidlem Pobfezni 1a, 186 00 Praha 8 -

Karlin, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.
Investicni zaméreni

Fond patfi do skupiny korunovych fondd s ochranou investovaného kapitdlu. Fond investuje zejména do korunovych
stétnich dluhopisd, v mensi mife do investic doplfiuji akcie a ostatni investiéni ndstroje véetn& cennych papird
kolektivniho investovdni pfi uplatiiovani strategie sektorové rotace uskute¢nénych investic v ndvaznosti na aktudlni
fazi ekonomického cyklu. Vzajemné procentni zastoupeni jednotlivych investiénich néstrojd je aktivné fizeno metodou
CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance). Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3 podle syntetického ukazatele

rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Jan Chytry

Vzdélani student Vysoké skoly ekonomie a managementu (VSEM)
Kurzy/3koleni Makléiskd licence, Ministerstvo financi CR

Portfolio manazer v RIS 0od 01.03.2015

Odbornd praxe 11 let
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Komentéar portfolio manazera

Aktiva Fondu byla v prvnim pololeti 2018 alokovéna zejména do sttedné&dobych &eskych statnich dluhopist s duraci

(zjednodusené: primérnou dobou do splatnosti) pfiblizné 1,4 roku. V mensi mife bylo investovéno do korporétnich

dluhopist s kreditni kvalitou v tzv. “investiénim ratingovém pdsmu” (tj. rating BBB-/Baa3 a lepsi). Zhruba 12 % fondu

je zainvestovano do instrumentd nesoucich riziko akcii, pfic¢emz regiondlni alokace akciové &dsti zostdvd globdlni.

Finanéni ukazatele

30. ¢ervna 2018 30. ¢ervha 2017 30. ¢ervna 2016

Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K&
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K&
Zisk /(ztréta) po zdanéni, v tis. K&

Pocet podilovych listd, ks

1459 088 2762395 3771271
1,0456 1,0528 1,0498
(10 192) (36 412) (22 352)

1395519784 2 623795285 3592377 416

Vyvoj hodnoty podilového listu
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Skladba majetku k 30. 06. 2018

B 33,11%

m 17,91%

® 0,38% B 15,08%

M B&Zné &ty B Podnikové dluhopisy

= Statni dluhopisy

u Ostatni aktiva
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M 33,51%

H Akcie, podilové listy

Skladba majetku k 30. 06. 2017

" 19,16%

= 11,82%

5 50,44% m 18,58%
B B&Zné Gety B Podnikové dluhopisy
= Stétni dluhopisy H Akcie, podilové listy



Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. 06. 2018

Cenné papiry:

5 5 ) CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. Ké v tis. K& v %
CzK CZ Cz0001001317 CZGB 3,75 09/12/20 157 790 152 457 10,38
CZK CZ CZ0001003834 CZGB 1,50/19 123 991 122 357 8,33
CzZK CZ CZ0001004717 CZGB007/17/19 100 540 99 242 6,76
CzK CZ Cz0001005037 CZGB 0,25 02/10/27 89 091 86324 5,88
usD US  US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 44 095 62 966 4,29
EUR IE  IE0032523478 ISHARES EURO CORP BNDLC 55245 52 415 3,57
EUR CZ  XS1415366720 CESDRA 1,875/23 50174 48 805 3,32
CZK AT ATOOOOATAUY6 ERSTBK Float 12/02/19 40161 40 220 2,74
CzZK NL  XS$1322528230 LPTY Float 11/19/20 40051 40191 2,74
CzK NL  XS1241115440 LPTY 0,88 06,/02,/20 40 000 39427 2,68
CzZK CZ CZ0003511529 CETELEM Float 10/08/2019 39001 39349 2,68
CzZK NL  XS1071708983 LPTY Float 05/28/19 36 000 36333 2,47
CzK FR  FROO13113164 BNP Float 02/10/23 32103 31727 2,16
EUR RU  ROIIBKDBCO49 [INVBK 1,593 09,/25/20 29738 30395 2,07
CzZK FR  FROO11734961 BPCEGP Float 02/14/19 30 000 30131 2,05
VORARLBERG LND-HYPOBK AG 0,8
CzZK AT XS51374538434 03/08/21 30 007 29 991 2,04
CzK AT ATOOOBO13750 RBIAV 0,73 04/01/21 30001 29 478 2,01
CzZK NL  XS1348933380 NIBCAP Float 01/20/21 27 001 27100 1,84
EUR NL  XS1439749109 TEVA PHARM 0,375,/07/20 25314 25501 1,74
CzK CZ  X51090620730 NETGAS 2,25 01/28/21 22826 23 562 1,60
EUR DE  DE0005933956 iShares EURO STOXX 50 (DE) 23710 23 420 1,59
CzZK AT ATOO00AT1GD94  HYPO NOE GRUPPE Float 09/16/20 20 005 20 074 1,37
usD US  US78467X1090 SPDR DJIA TRUST 10032 14 627 1,00
Celkem 1096874 1106091 75,30
Dalsi majetek:
REALNA PODILNA
. 3 HODNOTA AKTIVECH
NAZEV MENA v tis. K& %
B&zny et CZK 263 151 17,91
CELKEM 263 151 17,91

Dalsi podstatné Udaje podle prilohy ¢. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii.

Fond je fondem ristovym fj. veskery zisk je reinvestovdn.

i) Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodaiovateli za obhospodafovéni fondu,

srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho

podpurce a auditora, a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a zirdty za rozhodné obdobi, jez je sou&asti této pololetni zpravy.
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)

Popis rizik souvisejicich s derivaty, Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovdni fondu za rozhodné
obdobi, véetné Udaju o protistranach obchodd, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a
ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu
k derivatim sjednanym na Géet tohoto fondu.

Riziko finan&nich derivétd spociva a) v tzv. "basis" riziku, ktery vznikd rozdilnym cenovym vyvojem derivatd
a zajisfovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizomé&novych investi¢nich néstroji, k nimz neni
aplikovéno ménové zajidténi do CZK, neni omezena. Finanéni derivaty byly sjedndvény s témito

profistranami: Ceské spofitelna, a.s., PPF banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Ve smyslu &l. 13 (oddilu A pFilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spoleénost, 2e u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteZnény ani obchody SFT, tj. obchody zaijisfujici

financovéni, ani swapy veskerych vynoso.

Rozvaha

30. ¢ervna 2018
CZK 000
Pohledévky za bankami a druzstevnimi zdloznami 263151
v tom: a) splatné na pozadani 260901
b) ostatni pohleddvky 2250
Dluhové cenné papiry 978 680
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 486 397
b) vydané ostatnimi osobami 492 283
Akcie, podilové listy a ostatni podily 221506
v tom: a) akcie 17 260
b) podilové listy 204 246
Ostatni akfiva 6938
v tom: derivaty 2 995
Aktiva celkem 1470 275
Z&vazky vi&i bankdm a druzstevnim zdlozndm 10
V tom: b) ostatni zdvazky 10
Ostatni pasiva 9956
v tom: derivaty 9 660
Vynosy a vydaije pfistich obdobi 1221
Emisni dzio 10187
Kapitdlové fondy 1395520
Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazend ztréta z pfedchozich obdobi 63573
Zisk nebo zirdta za G&etni obdobi (10 192)
Pasiva celkem 1470 275

Vykaz zisku a ztraty
Za obdobi kon¢ici 30. gervna 2018
CZK*000
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 5081
z toho: Groky z dluhovych cennych papird 5081
Ndklady na Groky z dluhovych cennych papird (2)
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Vynosy z akeii a podild 2 538
v tom: c) ostatni vynosy z akcii a podild 2 538
Vynosy z poplatkd a provizi 29
Ndklady na poplatky a provize (9117)
Zisk nebo ztréta z finanénich operaci (8 434)
Sprévni néklady (50)
v tom: b) ostatni sprévni ndklady (50)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim (9 955)
Dafi z pfijmd (237)
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni (10 192)
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