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Ména: Ké

ISIN: CZ0008474293
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemé

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovéni: standardni

Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku fondu: 17.03.2014

Obhospodarovatel fondu

Investiéni spole&nosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.,
IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spolenost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k innosti investiéni spole&nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim ¢&. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spoleénost je stoprocentni dcefind spole&nost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s Zddnou osobou smlouvu na &innost hlavniho podpirce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
Depozitar fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Depozitdr zajitfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., IC 49620592, se sidlem Karolinskd 654/2, 186 00 Praha 8 - Karlin,

zapsany v obchodnim rejstfku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349.
Investi¢ni zaméreni

Fond investuje pfevazné do dluhopist, ndstrojd pendzniho trhu a dluhopisovych fondd denominovanych v eskych
korundch, jejichz emitentem jsou mj. vlddy, nadndrodni instituce & podniky s kreditnim ratingem. V mensi mife moZe
byt investovdno téz do ndstroji ve vybranych zahraniénich zajisténi. Do investiénich cennych papird nebo ndstroji
penézniho trhu, které vydala nebo za které prevzala zdruku Ceskd republika Ize investovat az 100 % hodnoty

majetku fondu. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).
Portfolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakulta financi a G&etictvi VSE v Praze

Kurzy/$koleni Makléiskd licence, Ministerstvo financi CR

Portfolio manazer v RIS od 17.06.2013

Odbornd praxe 20 let

od 2013 Raiffeisen investiéni spolegnost a.s., portfolio manazer
2006 -2013 Raiffeisenbank a.s., portfolio manazer

2001 - 2006 Conseq Investment Management, a.s., portfolio manazer
2000 -2001 Conseq Finance, a.s., porffolio manazer
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1998 -2000 Conseq Finance, a.s., analytik - kredity
1998-1998 Prague International Securities, s.r.o., analytik - akcie

Komentdar porifolio manazera

Aktiva Raiffeisen fondu dluhopisové stability zistala i v prvni poloving roku 2017 alokovdna zejména do
sttednédobych statnich a korpordtnich dluhopisd s duraci (zjednodusené: promérnou dobou do splatnosti) necelé
2 roky. Z pohledu kreditni kvality je investovéno vyhradné do dluhopisd v tzv. “investiénim ratingovém pdsmu” {f.
rating BBB-/Baa3 a lepsi). Ve vazbé na zdporny vynos do splatnosti statnich dluhopis CR kratiich splatnosti jsme ve
fondu pfechodné navysili zastoupeni nezainvestovanych prostfedkd (k 30. Eervnu 2017 tvofily cca 17 % majetku
oproti 4 % ke konci roku 2016).

Finanéni ukazatele 30. éervha 2017 30. éervna 2016 30. éervna 2015
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 2 625753 2894790 2 993 942
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 1,0074 1,0115 1,0060
Zisk / ztréta po zdanéni, v tis. K& (29 239) (1 424) (2 702)
Pocet podilovych listd, ks 2 606 487 795 2 861825 326 2976 209 256

Vyvoj hodnoty podilového listu
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Skladba majetku k 30. 06. 2017 Skladba majetku k 30. 06. 2016
5,79% 5,39% 8,10%

46,90% 16,54%

43,2

43,25%

30,77%
B B&Zné Gcty B Podnikové dluhopisy B B&Zné Gcty B Podnikové dluhopisy
m Stétni dluhopisy B Akcie, podilové listy m Stétni dluhopisy B Akcie, podilové listy
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Piehled cennych papirt v majetku nad 1 % ke dni 30. 06. 2017

5 5 ) _CENA REALNA PODIL NA
MENA  ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. K& v tis. K& v %

CZK cz Cz0001003834 CZGB 1,50/19 278 068 274 948 10,48
CzK cz CZ0001004717 CZGB 007/17/19 272 071 270 670 10,32
CZK cz CZ0002002520 UNICZ 6 04/27/18 229 948 211010 8,05
CzK cz CZ0001004600 CZGB 0,45 10/25/23 152 721 152 566 5,82
EUR AT AT0000622022  RAIFFEISEN-INFLTIONSSCH. 157015 151 598 5,78
CzK cz CZ0001003123  CZGB Float 04/18/23 118826 118753 4,53
CzZK cz CZ0001004246 CZGB 0,8503/17/18 100213 99 167 3,78
CzK AT ATOOOOATGD94  HYPO NOE GRUPPE Float 09/20 70001 70238 2,68
CZK cz CZ0001002471 CZGB 504/11/19 60127 55142 2,10
CzK cz CZ0001000822 CZGB 4,6 08/18/18 52572 52 553 2,00
CZK Cz CZ0003515033  CEPSAS 0,25 09/30/21 45 201 43 986 1,68
CzK FR FROO11734961  BPCEGP Float 02/14/19 40172 40 246 1,53
CzZK FR XS$1040279462  ACAFP Float 02/28/19 40 321 40 204 1,53
CZK cz X$1090620730  NETGAS 2,25 01/28/21 34739 35766 1,36
CZK Cz CZ0001003859 CZGB 2,5 08/25/28 34 246 35159 1,34
EUR ES ES00000121G2 SPGB 4,80 01/31/24 33366 33 462 1,28
CzZK AT ATOOOB013750  RBIAV 0,73 04/01/21 33001 33244 1,27
EUR RO XS51060842975 ROMANI 3,625/24 30238 30047 1,15
EUR NL XS0811554962  HEIANA 2,125 08/04/20 30054 28 255 1,08
EUR cz XS1415366720  CESDRA 1,875/23 27 875 27 353 1,04
CZK Cz CZ0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 26989 26 550 1,01
EUR NL XS1167644407 VW 0,87501/16/23 27785 26 353 1,00
CELKEM 1895548 1857 269 70,81

Dalsi podstatné Udaje podle pFilohy ¢. 2 k vyhlasce é. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii.

Fond je fondem ristovym tj. veskery zisk je reinvestovdn.

Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodaFovateli za obhospodafovéni fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a udaje o dalsich nakladech éi danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a zirdty za rozhodné obdobi, jeZ je sou&dsti této pololetni zpravy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, ddaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné
obdobi, véetné udaji o protistrandch obchodu, druhu a vysi pFijatého zdajisténi, vynosech a
ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu
k derivatom sjednanym na Géet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem fondu
a pfisludnymi predpisy. Riziko finanénich derivatd spocivd a) v tzv. "basis" riziku, ktery vznikd rozdilnym cenovym
vyvojem derivdtd a zajifovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Trzni hodnota finanénich derivatd

siedndvanych za G&elem zajidténi a pohledavky na vyplatu penéznich prostredkd z G&to v Eeské nebo cizi méné
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mohou tvofit maximdlngé 30 % hodnoty majetku fondu. Souhrn hodnot cizoménovych investi¢nich ndstroji

a pohledavek na vyplatu penéznich prostfedkd z G&td v cizi méné, k nimz neni aplikovéno mé&nové zaijidténi do

CZK, nesmi presdhnout 7,5 % hodnoty majetku fondu. Finanéni derivéty byly siednévany s UniCredit Bank Czech

Republic and Slovakia, a.s., Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s., Ceskou spofitelnou, a.s., Raiffeisenbank

a.s., Komeréni bankou, a.s.

Ve smyslu ¢&l. 13 (oddilu A pFilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje

Spolegnost, Zze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute&nény ani obchody SFT, tj. obchody zaijistujici

financovani, ani swapy vegkerych vynoso.

Rozvaha
30. ¢ervna 2017
CZK’000
Pohledavky za bankami a druZstevnimi z&loznami 433 008
v tom: a) splatné na pozaddni 433 008
Dluhové cenné papiry 2033482
v tom: a) vydané vlédnimi institucemi 1227883
b) vydané ostatnimi osobami 805 599
Akcie, podilové listy a ostatni podily 151598
v tom: b) podilové listy 151 598
Ostatni akfiva 4 684
v tom: derivéty 4247
Aktiva celkem 2622772
Ostatni pasiva (3787)
v tom: derivdty 234
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 807
Kapitdlové fondy 2 624 327
Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazend ztrédta z predchozich obdobi 30 664
Zisk nebo ztrdta za G&etni obdobi (29 239)
Pasiva celkem 2622772

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi konéici 30. ¢ervna 2017

CZK 000

Vynosy z Grok a podobné vynosy 1393
z toho: droky z dluhovych cennych papiri 1393
Vynosy z poplatkd a provizi 339
Néklady na poplatky a provize (5914)
v tom: poplatky obhospodarovateli (4742)
poplatky depozitdfi (851)

Zisk nebo zirata z finanénich operaci (24 933)
Sprévni néklady (124)
v tom: néklady na auditora (124)
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim (29 239)
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Dan z pfijmd

Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni (29 239)

Raiffeisen fond dluhopisové stability
Pololetni zprdva za obdobi 01. 01. 2017 - 30. 06. 2017





