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Datum vzniku: 14. 06. 2013

Obhospodaiovatel fondu

Investiéni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodatuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.,
IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spole¢nost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investiéni spoleénosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013. Spolec¢nost je stoprocentni dcefind spolecnost
Raiffeisenbank a.s. Investi¢ni spole¢nost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpirce
fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investicnich fondech.

Depozitai fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608. Depozitat zajistoval také uschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., IC 49620592, se sidlem Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8 - Karlin,
zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349.

Investi¢ni zaméreni

Fond patii do skupiny korunovych fonda s ochranou investovaného kapitalu. Fond investuje zejména do
korunovych statnich dluhopist, v mensi mife do investic dopliuji akcie a ostatni investicni nastroje vcetné
cennych papird kolektivniho investovani pii uplathovani strategie sektorové rotace uskuteénénych investic
V navaznosti na aktualni fazi ekonomického cyklu. Vzajemné procentni zastoupeni jednotlivych investi¢nich
nastroji je aktivng fizeno metodou CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance). Fond byl zatazen do rizikové
skupiny 3 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Jan Chytry

Vzdélani student Vysoké §koly ekonomie a managementu (VSEM)
Kurzy/skoleni Makléiska licence, Ministerstvo financi CR

Odborna praxe 9 let

Portfolio manazer v RIS od 01. 03. 2015
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Komenta¥ portfolio manazera

Aktiva Chranéného fondu ekonomickych cykli byla v prvni poloviné roku 2016 alokovana zejména do
sttednédobych ceskych statnich dluhopist s duraci (zjednodusen¢: primérnou dobou do splatnosti) pfiblizné 2,1
roku. V mens$i mife bylo investovano do korporatnich dluhopist s kreditni kvalitou v tzv. “investi¢nim ratingovém
pasmu” (tj. rating BBB-/Baa3 a lepsi). Zhruba desetina fondu je aktudlné zainvestovana do instrumentti nesoucich
riziko akcii, pticemz regiondlni alokace akciové ¢asti zistava globalni.

Financ¢ni ukazatele 30. ¢ervna 2016 30. ¢ervna 2015
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 3771271 3147741
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0498 1,0516
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢ (22 352) 698
Pocet podilovych listtl, ks 3592 377 416 2993 395 189

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za obdobi 01. 01. 2016 - 30. 06. 2016

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)

ks tis. K¢ ks tis. K& ks tis. K¢

529 443 549 554 673 500 965 221 524 686 28 478 328 29 987
Vyvoj hodnoty podilového listu Udajé o skladbé majetku
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Pi‘ehled cennych papira v majetku nad 1 % ke dni 30. 06. 2016
5 5 ) _CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ v %
CzK (o¥4 Cz0001003834 CZGB 1,50/19 475 301 487 849 12,93
CzK (o¥4 Cz0001001317 CZGB 3,75 09/12/20 321933 320774 8,50
CzK (o¥4 Cz0001004717 CZGB 007/17/19 301621 300 600 7,97
CzZK Ccz CZ0001002851 CZGB 3,85 09/29/21 245501 245 646 6,51
CzZK Ccz CZ0001003123 CZGB Float 04/18/23 204 876 204 678 5,42
CzZK Ccz CZ0001002471 CZGB 5 04/11/19 168 009 161 325 4,28
CzZK Ccz CZ0001000822 CZGB 4,6 08/18/18 162 821 159 602 4,23
CzK (o¥4 CZ0002002520 UNICZ 6 04/27/18 138 532 134 016 3,55
CzK (o¥4 Cz0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 115251 120 377 3,19
EUR IE IEOOBCRY5Y77 ISHARES USD SHORT DUR. 110 387 111915 2,97
EUR IE 1E0032523478 ISHARES EURO CORP BNDLC 109 852 110780 2,94
CzZK AT ATO0000A1GD94 HYPO NOE G. Float 09/16/20 100 026 101 769 2,70
CzZK (o¥4 CZ0001004246 CZGB 0,85 03/17/18 81721 81532 2,16
CzZK FR FR0013113164 BNP Float 02/10/23 74 906 74908 1,99
CzZK AT ATO000B119839 ERSTBK Float 09/20/16 65179 65 141 1,73
CzZK NL XS§1241115440 LPTY 0,88 06/02/20 60 000 60 566 1,60
USD uUs US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 41972 51181 1,36
CzZK Ccz XS1090620730 NETGAS 2,25 01/28/21 42 675 44 482 1,18
CzZK GB XS1355060952 CS Float 03/08/23 43049 42 828 1,13
CzZK AT ATO000A1AUY6 ERSTBK Float 12/02/19 40 161 40 459 1,07
CzZK AT ATO000A14QE4 ERSTBK Float 01/28/19 40 001 40 276 1,07
CzZK NL XS§1322528230 LPTY Float 11/19/20 40 051 40170 1,06
CZK CZ CZ0003511529 CETELEM Float 10/08/2019 39001 39 331 1,04
CELKEM 3022821 3040 204 80,57

Dalsi podstatné tidaje podle prilohy €. 2 pism. j) k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

Riziko finan¢nich derivatd spoéiva a) v tzv. "basis" riziku, ktery vznika rozdilnym cenovym vyvojem derivatd

a zajistovanych aktiv, b) v riziku selhani protistrany. Trzni hodnota finan¢nich derivat sjednavanych za téelem
zajiSténi a pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkil z ucti v ¢eské nebo cizi mén€ neni omezena na hodnotu
majetku fondu. Finan¢ni derivaty byly sjednavany zejména s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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Rozvaha
30. Cervna 2016 31. prosince 2015
CZK’000 CZK’000
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry prijimané
centralni bankou k refinancovani 2099 715 2 338 406
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 2099 715 2 338 406
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 263 080 464 051
v tom: a) splatné na pozadani 263 080 314003
Dluhové cenné papiry 912 967 648 699
v tom: b) vydané ostatnimi osobami 912 967 648 699
Akcie, podilové listy a ostatni podily 492 861 313219
Ostatni aktiva 4944 2374
Aktiva celkem 3773567 3766 749
Ostatni pasiva (146) 702
Vynosy a vydaje priStich obdobi 1892 1860
Rezervy 550 550
v tom: b) na dané 550 550
Emisni aZio 131070 129 562
Kapitalové fondy 3592 377 3563 899
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z piredchozich obdobi 70 176 55991
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi (22 352) 14 185
Pasiva celkem 3773567 3766 749

Vykaz zisku a ztrdty

Za obdobi kon¢ici 30. ¢ervna 2016

CZK'000
Vynosy z trokii a podobné vynosy 7 392
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 7334
Vynosy z akcii a podili 5617
v tom: c) ostatni vynosy z akcii a podilii 5617
Vynosy z poplatki a provizi 23
Naklady na poplatky a provize (11 334)
v tom: poplatky obhospodarovateli (9 585)
poplatky depozitari (1 160)
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci (23412)
Spravni naklady (124)
v tom: ndklady na auditora (124)
Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi z béZné ¢innosti pi‘ed zdanénim (21 838)
Daii z piijmi (514)
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi (22 352)
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