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Obhospodarovatel fondu

Investiéni spoleénosti, které administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.,
ICO 291 46 739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spoleénost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investiéni spoleénosti bylo ud&leno Ceskou nérodni bankou rozhodnutim &. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spole&nost je stoprocentni dcefind spole&nost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s Zddnou osobou smlouvu na &innost hlavniho podpdrce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.
DepozitaF fondu

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 649 48 242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Deporzitdi zaijisfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., ICO 496 20 592, se sidlem ltalskd 2581/67, 120 00 Praha 2 - Vinohrady,

zapsany v obchodnim rejstfku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349.
Investi¢ni zaméreni

Cilem investiéni strategie Fondu je dlouhodoby rist kapitdlu méfeny v CZK, a to pFistoupenim na vysi rizika investic
do vybranych segmentd akciového trhu (napf. nemovitostnich akcif), komodit, cizich mén, resp. dalsich ndstrojd,
iejichz ceny obvykle kolisaji s nizsi zavislosti na vyvoji hlavnich akciovych ¢&i dluhopisovych indexd tzv. ,Alternativni

investice”. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).
Portfolio manazer Fondu

Jan Chytry

Vzdélani Vysokd 3kola ekonomie a managementu (VSEM) - student
Kurzy/3koleni Makléiskd licence, Ministerstvo financi CR

Portfolio manazer v RIS od 1. bfezna 2015

Odborné praxe 14 let

Komentdér porifolio manazera

Aktiva Fondu byla v prvnim pololeti roku 2021 alokovédna zejména do rizikovéjsich cennych papird, v mensi mite
bylo také investovéno do dluhopist a cennych papird nesoucich riziko dluhopisd. Fond sleduje zamér investovat do
alternativnich investic, a proto je jeho investiéni zdbé&r pomérmé Siroky. Mezi hlavni investi¢ni témata Fondu patfi
typickd alternativni aktiva (komodity, nemovitosti, mény, néstroje participujici napfiklad na rostu & poklesu volatility
apod.), ddle také vice defenzivni ndstroje (dluhopisy, konvertibilni dluhopisy a néstroje participujici napfiklad na

mikrofinancovéni v Africe apod.).
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Finanéni ukazatele 30. cervna 2021 30. cervna 2020 30. éervna 2019
Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K& 21082 (33 556) 33971
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 276 028 285975 82727
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 1,2318 0,9936 1,0628
Pocet podilovych listd, ks 224082 909 287 822 883 77 839 027
Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listd za obdobi 1. 1. 2021 - 30. 6. 2021
ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K& ks tis. K¢ ks tis. K¢
CZ0008474954 7870776 9 447 36991922 43829 (29121 146) (34 382)
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaije o skladbé majetku

1,2450

1,2250 ® 88,76%

1,2050

1,1850

1,1650

1,1450

1,1250 B 6,23% 3,28%

Q,OQ'O @0(”\ (LO@\ (7/0();\ q,Oq’\ rLor),\ @0”'\ B 1,72%
RN RN SN S PN
70008474954 m B&2né Gty = Akcie, Podilové listy

Dluhové cenné papiry

M Ostatni aktiva

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. éervnu 2021

Cenné papiry:

5 5 . _CENA  REALNA PODILNA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K& v tis. K& v %
usb us US9229085538 VANGUARD REIT ETF 29 040 32734 11,42
usb us US4642877397  ISHARES US REAL ESTATE ETF 26018 31690 11,06
EUR LU LUO306115196  DUAL RETURN-VISION MICROFINANCE 22147 22 360 7,80
usb us US92189F7006  VANECK VECTORS AGRIBUSINESS 15114 22260 777
usb us US78463X7497  SPDR DJ GLOBAL Real Estate E 16 916 17773 6,20
usb us US46137V7534 LI:&E;E(O}?YNAMIC FOOD & 14 908 17 088 5,96
usb us US3015057074  ROBO GLOBAL ROBOTICS AND AUT 9182 14260 4,98
usb us US46137V1347 ESEEEQYSHARES WILDERHILL CLEAN 4 660 13985 4,88
usb us US37954Y7159  GLOBAL X ROBOTICS & ARTIFICI 8014 11989 4,18
usb us US4642881746  ISHARES GLOBAL TIMBER & FORE 8 131 11353 3,96
usb us US74347W1302 PROSHARES SHORT VIX ST FUTUR 11070 10 838 3,78
usb us US78463V1070  SPDR GOLD SHARES 7 856 10 653 3,72
CzZK NL CZ0000001011 PPFFH Float 27/12/18 10001 9410 3,28
usb us US81369Y5069  ENERGY SELECT SECTOR SPDR 10 335 8 084 2,82
usb us US46138E6510  INVESCO GLOBAL WATERS ETF 3 869 6382 2,23
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usb us US0032631006  ABERDEEN STANDARD PHYSICAL P 5351 6203 2,16

usD us US46428Q1094  iShares Silver Trust 3 496 5193 1,81

USD us US46138M1099 INVESCO CURRENCYSHARES BRITISH 59250 4863 1.70
POUND

usb us US46138B1035 INVESCO DB COMMODITY INDEX 3 561 4127 1,44

CELKEM 214 927 261 244 91,16

Dalsi majetek:

REALNA PODIL NA

NAZEV MENA HODNOTA  AKTIVECH

v tis. K& v %
B&zné ity CzZK 17 865 6,23
Ostatni aktiva CzZK 4932 1,72
CELKEM 22797 7,95

Dalsi podstatné udaje podle pFilohy é. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investiéni akcii.

Fond je fondem ristovym, tj. vedkery zisk je reinvestovdn.

Udaje o skuteiné zaplacené Uplaté obhospodaiovateli za obhospodafovani fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafre, administratora, hlavniho
podpuirce a auditora, a tdaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztraty za rozhodné obdobi, jeZ je souédsti této pololetni zprdvy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, tdaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovéni fondu za rozhodné
obdobi, véetné Udajiu o protistranach obchodi, druhu a vysi pFijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu
k derivatom sjednanym na Géet tohoto fondu.

Riziko finanénich derivatd spodivd a) v tzv. "basis" riziku, které vznikd rozdilnym cenovym vyvojem derivatd a
zajidfovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizomé&novych investiénich nédstrojd, k nimz neni
aplikovéno ménové zaqjisténi do CZK, neni omezena. Finanéni derivaty byly sjedndvdny s témito protistranami:
CSOB a.s., Komeréni banka, a.s., PPF banka, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Dalsi
informace o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s

technikami a ndstroji Fondu jsou uvedeny v pfiloze k G&etni zavérce, kterd je souédsti této zprdvy.

Ve smyslu &l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spolegnost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteéné&ny ani obchody SFT, tj. obchody zaijisfujici

financovani, ani swapy veskerych vynosg.
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Rozvaha

30. Eervna 2021

CZK 000

Pohledévky za bankami a druZstevnimi zéloZnami 17 865
v tom: a) splatné na pozdéddni 17115
b) ostatni pohleddvky 750
Dluhové cenné papiry 9410
v tom: b) vydané ostatnimi osobami 9410
Akcie, podilové listy a ostatni podily 254 366
v tom: b) podilové listy 254 366
Ostatni aktiva 4932
v fom: derivdty 4673
Aktiva celkem 286 573
Zavazky vi&i bankdm a druZstevnim zdloZndm 5040
v tom: b) ostatni zdvazky 5040
Ostatni pasiva 3955
v tom: derivdty 1283
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 504
Rezervy 1046
v tom: b) na dané 1046
Kapitdlové fondy 211 590
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z predchozich obdobi 43 356
Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi 21082
Pasiva celkem 286 573

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi kongici 30. éervna 2021

CZK 000
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 145
v tom: droky z dluhovych cennych papiri 145
Vynosy z akcii a podild 1392
v fom: c) ostatni vynosy z akcii a podild 1392
Ndklady na poplatky a provize (5 403)
v tom: poplatky za zhodnoceni majetku (2 459)
poplatek za obhospodarovdni (2 780)
poplatky za vykon depozitére (84)
Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 26 202
Sprévni ndklady (25)
v tom: b) ostatni sprévni ndklady (ndklady na externi audit) (25)
Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 22 311
Dai z pfijmd (1229)
Zisk nebo zirata za uéetni obdobi po zdanéni 21 082
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