x Raiffeisen
INVESTICNi SPOLECNOST

Raiffeisen strategie konzervativni,
otevreny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.

Pololetni zprava
2021



Pololetni zprava fondu za obdobi 1. 1. 2021 - 30. 6. 2021

Ména: Ke

ISIN: CZ0008474871
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemé

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny
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Obhospodarovatel fondu

Investiéni spoleénosti, které administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.,
ICO 291 46 739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spoleénost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investiéni spoleénosti bylo ud&leno Ceskou nérodni bankou rozhodnutim &. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spole&nost je stoprocentni dcefind spole&nost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s Zddnou osobou smlouvu na &innost hlavniho podpdrce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.
DepozitaF fondu

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 649 48 242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Deporzitdi zaijisfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., ICO 496 20 592, se sidlem ltalskd 2581/67, 120 00 Praha 2 - Vinohrady,

zapsany v obchodnim rejstfku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349.
Investi¢ni zaméreni

Z&kladnim cilem investiéni strategie Fondu je sttedn&doby a dlouhodoby mirny rist kapitalu méteny v CZK, a to pfi
dodrzovani téchto limitd/podminek: a) 70% - 100% hodnoty majetku Fondu mohou tvofit konzervativni ndstroje a
0% - 30% rizikové ndstroje. b) Vazend promémd splatnost (Weighted Average Maturity, WAM) ani Vézend
primérd Zzivotnost (Weighted Average Life, WAL) investi¢nich ndstroji v majetku Fondu nesmi presdhnout 7 let. c)
Souhrn hodnot cizomé&novych investiénich ndstrojd a zistatkd cizomé&novych penéznich G&td, k nimz neni aplikovdno
ménové zajisténi do Ceské koruny, mize tvofit az 100 % hodnoty majetku Fondu. d) Investice mohou byt realizovdny
na globdlnich finan&nich trzich, s tim, Ze mohou byt omezeny na uréity sektor, region nebo na investiéni néstroje
emitované v uréité méné. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu

(SRRI).
Portfolio manazer Fondu

Jan Chytry

Vzdélani Vysoké skola ekonomie a managementu (VSEM) - student
Kurzy/3koleni Makléiskd licence, Ministerstvo financi CR

Portfolio manazer v RIS od 1. bfezna 2015

Odbornd praxe 14 let
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Komentar portfolio manazera

Aktiva Fondu zOstala v prvnim pololeti roku 2021 investovana z 20 - 30 % do tzv. Rizikovych néstrojd (akcie,
akciové fondy / ETF, high-yield dluhopisy) a ze 70 - 80 % do tzv. Konzervativnich néstrojd (dluhopisy s kreditnim
ratingem BBB- / Baa3 ¢&i lep3im, depozita apod.). Preferovany byly dluhopisy kratiich a sttednich splatnosti, podil
korpordtnich obligaci (zahrnujici dluhopisy vydané podniky i finanénimi institucemi) ¢inil téméf polovinu majetku

fondu. Na vyznamné &4sti cizoménového majetku bylo aplikovéno kurzové zaijisténi.

Finanéni ukazatele 30. ¢ervna 2021 30. éervna 2020 30. éervna 2019
Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K& 107 898 8 828 144 456
Vlastni kapitdl podilového fondu, v fis. K& 6 530 545 4170 884 3510648
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 1,1013 1,0455 1,0240
Pocet podilovych listd, ks 5929783917 3989 300 390 3428 366 821

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za obdobi 1. 1. 2021 - 30. 6. 2021

Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. Ké ks tis. K& ks tis. K&

ISIN

CZ0008474871 1446308 132 1576925 354797108 386673 1091511024 1190253

Vyvoj hodnoty podilového listu Udaije o skladbé majetku
1,1020
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Stétni bezkupdnové dluhopisy a cenné papiry
a— C70008474871 ] DIUhOVé cenné popl'ry

u Ostatni aktiva

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. éervnu 2021

Cenné papiry:

CENA REALNA PODIL NA

MENA ZEME ISIN NAZEV cP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH

v tis. K& v tis. K& v %
CZK  CZ CZ0001004105  CZGB Float 11/19/27 419792 418 826 6,29
CZK  CZ CZ0001004469  CZGB 1/06/26/2026 312965 309 968 4,65
CZK  CZ CZ0001005037  CZGB 0,25 02/10/27 231387 240326 3,61
usb  US US78462F1030  SPDR S&P 500 ETF Trust 146 185 219335 3,29
EUR LU LUO195953582  FTIF-FRKN EU GOV BD-| ACC 213007 212101 3,18
CZK  Cz X$2321749355  RABKAS Float 03/22/26 196 001 199 132 2,99
usb  Us US92206C4096  VANGUARD S/T CORP BOND ETF 213261 195 054 2,93
CZK LU LU2179944462  BNP- GLB FXD RT PRTF 24- IRHC 180 001 190 649 2,86
usb  US US9229083632  VANGUARD S&P 500 172 810 189 825 2,85
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EUR IE IE0031442068  ISHARES S&P 500 UCITS ETF 109322 165036 2,48
Usb  US US92206C8709  VANGUARD INT-TERM CORPORATE 175839 163056 2,45
EUR LU LU1815417339  BNP PAR Flexi | ABS EUR IG- 152787 154 853 2,32
EUR AT ATOOO0A2R4C1  Raiffeisen Mehrwert 2027 153420 152512 2,29
UsDb LU LU0605512606  FIDELITY ASIAN BOND FD-YAUSD 143577 142046 2,13
EUR IE IE0032523478  ISHARES EURO CORP BNDLC 126822 126095 1,89
CZK  ES X$2309437452  SANTAN 1,65 03/04/26 126 001 122 880 1,84
Usb  US US92343VER15  VER 09/21/28 111838 113184 1,70
Usb  US US46090E1038  POWERSHARES QQQ TRUST SERIES 1 95731 110 180 1,65
CZK  GB XS1783227454 DB Float 02/28/25 103516 105277 1,58
czK  Cz CZ0001004253  CZGB 2,4 09/17/25 104 331 105 095 1,58
EUR  CZ XS1415366720  CESDRA 1,875/23 106217 103012 1,55
Usb  US US02209SBD45 MO 4,8 02/14/29 99498 101075 1,52
Usb  US US38141GWB66  GS 3,85 01/26/27 95353 95963 1,44
Usb  US US46625HRX07  JPM 3,625 12/01/27 95111 94 482 1,42
Usb  US US58013MFJ80  MCD 2,625 09/01/29 90 393 91026 1,37
EUR LU LU0346390270  FIDELITY FNDS-EU HI YD-Y ACE 81154 86115 1,29
EUR RO XS2178857285  ROMANI 2,75/26 88781 85 408 1,28
EUR  DE DE0005933956  iShares EURO STOXX 50 (DE) 65990 78 882 1,18
UsbD  US US4642872422  ISHARES IBOXX INVESTMENT GRADE 81837 77775 117
CZK R FROO13113164  BNP Float 02/10/23 73 831 71569 1,07
EUR LU LU0292107991 ﬁ’CTT'S“‘ECT'_‘Fe“ MSCI Em Asia TRN Index 58 746 71171 1,07
Usb  US US4642871762  ISHARES TIPS BONDS ETF 72 594 68610 1,03
CZK  HU X$2333787047  IINVBK 1,5 04/26/24 69 001 68156 1,02
CZzK  Cz CZ0001005243  CZGB 2 10/13/33 69 059 67172 1,01
CELKEM 4636156 4795847 72,00
Dalsi majetek:
. 3 REALNA PODIL NA
NAZEV MENA HODNOTA  AKTIVECH
v tis. K& v %
B&2né Gty CzK 97 095 1,46
Ostatni akfiva CzK 114356 1,72
CELKEM 211 451 3,18

Dalsi podstatné Udaje podle pFilohy ¢. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investiéni akcii.

Fond je fondem ristovym, tj. vedkery zisk je reinvestovdn.

i) Udaje o skuteiné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodaiovani fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a Udaje o dalSich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztraty za rozhodné obdobi, jeZ je sou&dsti této pololetni zpravy.
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i) Popis rizik souvisejicich s derivaty, Gdaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovdni fondu za rozhodné
obdobi, véetné Udaju o protistranach obchodd, druhu a vysi prijatého zdajisténi, vynosech a
ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu
k derivatom sjednanym na Géet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provédény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem fondu
a pfislunymi predpisy. Riziko finan&nich derivatd spocivd a) v tzv. “basis” riziku, ktery vznikd rozdilnym cenovym
vyvojem derivdtd a zjisfovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizoménovych investiénich ndstrojo,
k nimz neni aplikovano ménové zajisténi do CZK, nesmi pfesdhnout 35 % hodnoty majetku Fondu. Finanéni
derivaty byly siedndvény s témito profistranami: Ceskd spofitelna a.s., CSOB a.s., Komeréni banka, a.s., PPF
banka, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Dalsi informace o kvantitativnich omezenich a
metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a néstroji Fondu, jsou uvedeny v G&etni

zavérce, kterd je souldsti této zprdvy.

Ve smyslu €l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spole&nost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteénény ani obchody SFT, tj. obchody =zaijistujici

financovani, ani swapy veskerych vynosd.
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Rozvaha

30. Cervna 2021

CZK 000

Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloznami 97 095
v tom: a) splatné na pozéddni 86 095
b) ostatni pohleddvky 11000
Dluhové cenné papiry 3236 460
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 1 380 642
b) vydané ostatnimi osobami 1855818
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3212909
v tom: a) akcie 28 269
b) podilové listy 3184 640
Ostatni aktiva 114 356
v tom: derivdty 103 290
Aktiva celkem 6 660 820
Z&vazky vi&i bankdm a druzstevnim zélozndm 79780
v tom: b) ostatni zdvazky 79780
Ostatni pasiva 39 985
v tom: derivdty 25 559
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 5366
Rezervy 5144
v tom: b) na dané 5144
Kapitdlové fondy 6150227
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend zirdta z predchozich obdobi 272 420
Zisk nebo ztrdta za G&etni obdobi 107 898
Pasiva celkem 6 660 820

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi kongici 30. éervna 2021

CZK 000
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 17 303
v tom: droky z dluhovych cennych papird 17 303
Ndklady na Groky a podobné ndklady (42)
Vynosy z akcii a podild 12 068
v tom: c) ostatni vynosy z akcii a podild 12 068
Ndklady na poplatky a provize (42 237)
v tom: poplatky za zhodnoceni majetku (12 560)
poplatek za obhospodarovani (26 844)
poplatky za vykon depozitére (1802)
Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 127 989
Sprévni ndklady (124)
v tom: b) ostatni sprévni ndklady (néklady na externi audit) (124)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 114957
Dah z pfijmd (7 059)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 107 898
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