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Ména: K¢

ISIN: CZ0008474350
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovani: specidlni

Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku fondu: 28. dubna 2014

Obhospodarovatel fondu

Investiéni spoleénosti, kter4 administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.,
ICO 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spolenost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investiéni spolenosti bylo udéleno Ceskou nérodni bankou rozhodnutim &. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spoleénost je stoprocentni dcefind spolenost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na &innost hlavniho podpdrce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zé&kona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
DepozitaF fondu

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Depozitdr zaijisfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ICO 49619187, se sidlem Pobiezni 1a, 186 00 Praha 8 -

Karlin, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.
Investicni zaméreni

Cilem investiéni strategie Fondu je dlouhodoby rist kapitdlu méfeny v CZK, a to pfistoupenim na vysi rizika investic
do akcii a jim obdobnych ndstrojd v rdmci celého svéta. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5 podle syntetického

ukazatele rizika a vynosu (SRRI).
Portfolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakulta financi a 6&etnictvi VSE v Praze
Kurzy/skoleni Maklétska licence, Ministerstvo financi CR
Portfolio manazer v RIS od 17. ¢ervna 2013

Odbornd praxe 23 let
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Komentéar portfolio manazera

Aktiva Fondu zostdla v prvnim pololeti roku 2020 investovana zejména do akeii a ndstroji nesoucich riziko akcii
(cca 75 % majetku). V mensi mite byly prostfedky investovény také do dluhopisd. Regiondlni zaméfeni tohoto Fondu
ie globdlni. Zhruba 85 % akciové slozky Fond investuje v rozvinutych zemich (Evropa, Severni Amerika, Japonsko) a
piiblizné 15 % je tvofeno akciemi spolenosti z rozvijejicich se zemi (napf. Brazilie, Rusko, Indie, Cina, JAR). Na

vyznamné &ésti cizoménového majetku bylo aplikovéno kurzové zajisténi.

Finanéni ukazatele 30. éervna 2020 30. éervna 2019 30. ¢ervna 2018
Zisk / (ztrdta) po zdanéni, v tis. K& (42 784) 82818 11035
Vlastni kapitdl podilového fondu, v fis. K& 687 883 760012 930 594
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 1,2405 1,2382 1,2139
Pocet podilovych listd, ks 554510837 613788092 766 617 743

Poéet vydanych a odkoupenych podilovych listd za obdobi 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
CZ0008474350 5353 633 6176 61192474 75485 (55838 841) (69 309)
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaie o skladbé majetku
1,3700
1,3200 = 88,34%
1,2700
1,2200
1,1700
1,1200
1,0700 1.99%
1,0200 B 2,73%
0,9700 m 597% ® 1,03%
9 Q Q Q Q Q Q
g2 (a8 g8 g g8 qdP oS  B&3né Gty
A S P R S PN ISP PN m Akcie, Podilové listy
Stétni bezkupénové dluhopisy a cenné papiry
e C 70008474350 B Dluhové cenné papiry

M Ostatni aktiva

Identifikace majetku, jehoZ hodnota pFesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. éervnu 2020

Cenné papiry:

CENA REALNA PODIL NA

MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH

v tis. K& v tis. Ké v %
uUsb  US US78462F1030  SPDR S&P 500 ETF Trust 88 749 120 206 17,23
EUR IE IE0031442068  ISHARES S&P 500 UCITS ETF 63568 77 838 11,16
uUsb  US US78467X1090  SPDR DJIA TRUST 36717 54 803 7,86
usb  US US81369Y3080 CONSUMER STAPLES SPDR 36708 38 507 5,52
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db x-trackers MSCI Em Asia TRN Index

EUR LU LU0292107991 UCITS ETF 28708 31277 4,48
EUR LU LU0292107645  db xtrackers MSCI Emerging Markets Index 26 519 29 440 4,22
EUR DE DEOOOAOQ4R36  ISHR EUR 600 HEALTH CARE (DE) 23 846 28 205 4,04
EUR LU LU1815417339  BNP PAR Flexi | ABS EUR IG-I 26 667 27 667 3,97
EUR DE DE0005933956  iShares EURO STOXX 50 (DE) 27 254 26 998 3,87
EUR AT ATOOOOAOMRG6  PAZIFIK-AKTIENFONDS-I-VA 17 860 20784 2,98
usDb us US4642876555  IShares Russell 2000 19137 19317 2,77
CZK Cz CZ0008019106  KOMERCNI BANKA 24 379 15428 2,21
EUR LU LUO950373059  PARVEST EQUITY NORDIC SC 13 399 15072 2,16
usb us US4642862514  ISHARES JP MORGAN EM CORPORA 13 291 13 906 1,99
EUR FR LU1681041031 AMUNDI FLOAT RATE USD CP-C 12 688 13 333 1,91
usb LU LU0605512606  FIDELITY ASIAN BOND FD-YAUSD 12 543 13272 1,90
CZK AT ATOOOOA1YQT4  RFLBOB 0,55/10/20 12 001 12019 1,72
EUR FR LUT900066462 LYXOR MSCI EAST EU EX RUSSIA 13 420 10477 1,50
CZK Cz CZ0001004477 CZGB 0,95 05/15/30 9061 10 145 1,45
usD us US4642872349  ISHARES MSCI EMERGING MARKETS ETF 8 980 9 549 1,37
EUR FR LUT1900068328 LYXOR MSCI ASIA PACIFIC 8 440 9 349 1,34
usD us US46434G8226  ISHARES MSCI JAPAN ETF 7 390 8 524 1,22
EUR AT ATOOOOAOEYC8  RAIFFEISEN-EURASIEN-AKT I-VA 7 490 7 804 1,12
EUR FR LU1829221024  LYXOR NASDAQ-100-D-EUR 4 369 7 084 1,02
EUR HU ROIIBKDBC049 IINVBK 1,593 09/25/20 6782 7 046 1,01
CELKEM 549 966 628 053 90,04

Dalsi majetek:

REALNA PODIL NA

NAZEV MENA HODNOTA AKTIVECH

v tis. K& v %
B&zné ity CzK 41 652 5,97
Ostatni aktiva CzZK 7 200 1,03
CELKEM 48 852 7,00

Dalsi podstatné Udaje podle prilohy <. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investiéni akcii.

Fond je fondem ristovym, tj. vedkery zisk je reinvestovdn.

i) Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovéni fondu,

srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafre, administratora, hlavniho

podpurce a auditora, a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ziraty za rozhodné obdob, jeZ je sou&dsti této pololetni zpravy.

i) Popis rizik souvisejicich s derivaty, Gdaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly

zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné

obdobi, véetné Udaji o protistrandch obchodi, druhu a vysi pfijatého zdajisténi, vynosech a

ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu

k derivatom sjednanym na Géet tohoto fondu.
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Riziko finanénich derivatd spocivd a) v tzv. "basis" riziku, které vzniké rozdilnym cenovym vyvojem derivétd a
zajisfovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizoménovych investiénich néstrojd, k nimzZ neni
aplikovdno ménové zaqjisténi do CZK, neni omezena. Finanéni derivaty byly sjedndvény zejména s témito
profistranami: Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., Komeréni banka, a.s., PPF banka, a.s., UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s. Dalsi informace o kvantitativnich omezenich a metoddach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji Fondu jsou uvedeny v pfiloze k G&etni zdvérce, kterd je

soucdsti této zprdvy.

Ve smyslu &l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spole¢nost, Zze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteénény ani obchody SFT, tj. obchody zaijisfujici

financovani, ani swapy veskerych vynosd.

Rozvaha
30. ¢ervna 2020
CZK’ 000
Pohledévky za bankami a druZstevnimi zéloZnami 41 652
v tom: a) splatné na pozdéddni 39 652
b) ostatni pohleddvky 2 000
Dluhové cenné papiry 32 443
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 13377
b) vydané ostatnimi osobami 19 066
Akcie, podilové listy a ostatni podily 616202
v tom: a) akcie 18 103
b) podilové listy 598 099
Ostatni aktiva 7 200
v tom: derivdty 4871
Aktiva celkem 697 497
Ostatni pasiva 8 668
v tom: derivdty 8 036
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 946
Kapitdlové fondy 602 555
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z pfedchozich obdobi 128112
Zisk nebo ztrdta za Géetni obdobi (42 784)
Pasiva celkem 697 497

Vykaz zisku a ztraty
Za obdobi kongici 30. &ervna 2020

CZK 000
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 349
v tom: droky z dluhovych cennych papird 301
Néklady na droky a podobné néklady (43)
Vynosy z akcii a podild 3934
v tom: c) ostatni vynosy z akcii a podild 3934
Vynosy z poplatkd a provizi 40
Ndklady na poplatky a provize (5631)
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v tom: poplatek za obhospodarovdni (5198)

poplatky za vykon depozitdre (209)
Zisk nebo ztréta z finan&nich operaci (40 864)
Sprévni ndklady (50)
v tom: b) ostatni sprévni ndklady (ndklady na externi audit) (50)
Zisk nebo zirata za Uéetni obdobi z béiné ¢innosti pfed zdanénim (42 265)
Dai z pfijmd (519)
Zisk nebo zirata za Uéetni obdobi po zdanéni (42 784)
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