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Pololetni zprava fondu za obdobi 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020

Ména: K¢

ISIN: CZ0008474871
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovani: standardni

Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku fondu: 30. bfezna 2016

Obhospodarovatel fondu

Investiéni spoleénosti, kter4 administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.,
ICO 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spolenost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investiéni spolenosti bylo udéleno Ceskou nérodni bankou rozhodnutim &. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spoleénost je stoprocentni dcefind spolenost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na &innost hlavniho podpdrce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zé&kona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
DepozitaF fondu

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Depozitdr zaijisfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ICO 49619187, se sidlem Pobiezni 1a, 186 00 Praha 8 -

Karlin, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.
Investicni zaméreni

Zd4kladnim cilem investiéni strategie Fondu je stfednédoby a dlouhodoby mirny rdst kapitdlu méfeny v CZK, a to pfi
dodrzovani téchto limitd/podminek: a) 70% - 100% hodnoty majetku Fondu mohou tvofit konzervativni ndstroje a
0% - 30% rizikové ndstroje. b) Vazend primérmd splatnost (Weighted Average Maturity, WAM) ani Vézend
promémé Zivotnost (Weighted Average Life, WAL) investi¢nich ndstrojd v majetku Fondu nesmi pfesahnout 7 let. ¢)
Souhrn hodnot cizoménovych investiénich ndstrojd a zistatkd cizoménovych penéznich G&t0, k nimz neni aplikovano
ménové zajisténi do Eeské koruny, mdze tvofit az 100 % hodnoty majetku Fondu. d) Investice mohou byt realizovény
na globdlnich finanénich trzich, s tim, Ze mohou byt omezeny na uréity sektor, region nebo na investiéni ndstroje
emitované v uréité méné. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu

(SRRI).
Portfolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdéldni Fakulta financi a 6&etnictvi VSE v Praze
Kurzy/3koleni Makléiské licence, Ministerstvo financi CR
Portfolio manazer v RIS od 17. ¢ervna 2013

Odbornd praxe 23 let
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Komentéar portfolio manazera

Aktiva Fondu zostala v prvnim pololeti roku 2020 investovana z 20 - 30 % do tzv. Rizikovych néstrojd (akcie,
akciové fondy / ETF, high-yield dluhopisy) a ze 70 - 80 % do tzv. Konzervativnich néstrojd (dluhopisy s kreditnim
ratingem BBB- / Baa3 ¢&i lep3im, depozita apod.). Preferovény byly dluhopisy kratiich a sttednich splatnosti, podil
korpordtnich obligaci (zahrnujici dluhopisy vydané podniky i finanénimi institucemi) &inil zhruba 45 % majetku fondu.

Na vyznamné &dsti cizomé&nového majetku bylo aplikovdno kurzové zaijisténi.

Finanéni ukazatele 30. éervna 2020  30. éervna 2019 30. éervna 2018
Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K& 8 828 144 456 (1887)
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 4170 884 3510648 2761014
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 1,0455 1,0240 1,0078
Pocet podilovych listd, ks 3989 300 390 3428 366 821 2739 698 963

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listd za obdobi 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020

Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)

ISIN
ks tis. K& ks tis. Ké ks tis. Ké

CZ0008474871 555385 441 576 959 449 304 559 454819 106 080 882 122 140

Vyvoj hodnoty podilového listu Udaije o skladbé majetku
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Statni bezkupénové dluhopisy a cenné papiry

e (7000847487 1 B Dluhové cenné papiry
B Ostatni aktiva

Identifikace majetku, jehoz hodnota pFesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. éervnu 2020

Cenné papiry:

CENA REALNA PODIL NA

MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH

v tis. Ké v tis. Ké v %
czk  CZ CZ0001005037  CZGB 0,25 02/10/27 293684 322164 7,61
uUsb  US US92206C4096  VANGUARD S/T CORP BOND ETF 213 261 217122 5,13
EUR IE IE0031442068  ISHARES S&P 500 UCITS ETF 151954 181 502 4,29
uUsb  US US78462F1030  SPDR S&P 500 ETF Trust 146 185 175984 4,16
EUR LU LU1815417339  BNP PAR Flexi | ABS EUR IG- 152 787 156 780 3,70
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Usb LU LUO605512606  FIDELITY ASIAN BOND FD-YAUSD 143 577 153 196 3,62
EUR Ll LUO195953582  FTIF-FRKN EU GOV BD-I ACC 128 571 135 893 3,21
CZK  Cz CZ0001005243 CZGB?210/13/33 122182 132189 3,12
EUR IE IE0032523478  ISHARES EURO CORP BNDLC 126 822 130 223 3,08
CZK AT ATOOOOA1GD94  HYPO NOE GRUPPE Float 09/16,/20 122733 122 062 2,88
EUR HU ROIIBKDBCO49  [INVBK 1,593 09/25/20 107 257 111928 2,64
EUR Ccz XS1415366720  CESDRA 1,875/23 106 217 107 235 2,53
CZK  Cz CZ0001004105 CZGB Float 11/19/27 99 391 99 614 2,35
EUR FR XS1496343986  BREPW 1,398 09/26/20 78216 81186 1,92
CZK R FRO013113164  BNP Float 02/10/23 73 831 71 660 1,69
CZK  Cz CZ0001004477 CZGB 0,95 05/15/30 58 146 65 940 1,56
EUR DE DE0005933956  iShares EURO STOXX 50 (DE) 65 990 65617 1,55
CZK AT X$1374538434 | ORARIBERG IND-HYPOBK AG 0,8 63073 63 472 1,50
03/08/21

CZK AT ATOOOB0O13750  RBIAV 0,73 04/01/21 61124 63315 1,50
CzZK  NL X$2183939938  LPTY 2,15 06/08/22 60 001 60192 1,42
PLN PL PLOO00110375  POLGB 0 07/25/20 57 500 60 045 1,42
EUR LU LU0292107645 Ian:'X"C’Cke“ MSCI Emerging Markets 53225 58 365 1,38
CzZK  NL XS1716334781  NIBCAP Float 10/11,/2023 60001 57385 1,36
CZK AT ATOOOBO14634  RBIAV 1,8 05/17/22 54831 56182 1,33
uUsb  US US81369Y3080  CONSUMER STAPLES SPDR 51161 53910 1,27
CZzK  Cz CZ0003515033  CEPSAS 0,25 09/30/21 50223 50 649 1,20
CELKEM 2701940 2853808 67,39
Dalsi majetek:

REALNA PODILNA
NAZEV MENA HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢é v %
B&zné Gty CZK 220121 5,20
CELKEM 220 121 5,20

Dalsi podstatné udaje podle prilohy ¢. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii.

Fond je fondem ristovym, tj. veskery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skuteiné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodaiovani fondu,

srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho

podpurce a auditora, a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztraty za rozhodné obdobi, jeZ je sou&dsti této pololetni zpravy.

i) Popis rizik souvisejicich s derivaty, Gdaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly

zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné

obdobi, véetné udaji o protistranach obchodi, druhu a vysi pFijatého zajisténi, vynosech a

ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu

k derivatom sjednanym na 6éet tohoto fondu.
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U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem fondu
a pfisludnymi pfedpisy. Riziko finan&nich derivatd spocivd a) v tzv. “basis” riziku, ktery vznikd rozdilnym cenovym
vyvojem derivatd a zjisfovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizomé&novych investi¢nich néstrojd,
k nimZ neni aplikovdno ménové zajisténi do CZK, nesmi pfesdhnout 35 % hodnoty majetku Fondu. Finanéni
derivaty byly sjedndvany s témito profistranami: Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s, Ceskd spofitelna, a.s.,
Komeréni banka, a.s., PPF banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Dalsi informace o
kvantitativnich omezenich a metodéch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji

Fondu, jsou uvedeny v G&etni zavérce, kterd je souddsti této zprdvy.

Ve smyslu €l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spoleénost, 2e u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutegnény ani obchody SFT, tj. obchody zaijisfujici

financovéni, ani swapy veskerych vynoso.

Rozvaha
30. ¢ervna 2020
CZK’ 000
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 220121
v tom: a) splatné na pozdddni 200 481
b) ostatni pohleddvky 19 640
Dluhové cenné papiry 2173 945
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 740 543
b) vydané ostatnimi osobami 1433 402
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1822 890
v tom: a) akcie 48 257
b) podilové listy 1774633
Ostatni aktiva 17 659
v tom: derivdty 8 699
Aktiva celkem 4234 615
Ostatni pasiva 60 127
v tom: derivdty 39198
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 3468
Rezervy 136
v tom: b) na dané 136
Kapitdlové fondy 4058 302
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z pfedchozich obdobi 103 754
Zisk nebo ztrdta za G&etni obdobi 8828
Pasiva celkem 4234 615

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi konéici 30. &ervna 2020

CZK’ 000
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 19 835
v tom: droky z dluhovych cennych papird 19 323
Néklady na droky a podobné néklady (118)
Vynosy z akcii a podild 7 244
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v fom: c) ostatni vynosy z akcii a podild 7 244
Vynosy z poplatkd a provizi 15
Néklady na poplatky a provize (21 626)
v tom: poplatky za zhodnoceni majetku (994)

poplatek za obhospodarovdni (18 493)

poplatky za vykon depozitdre (1242)
Zisk nebo ztréta z finan&nich operaci 4732
Ostatni provozni vynosy 2
Sprévni ndklady (124)
v tom: b) ostatni sprévni ndklady (ndklady na externi audit) (124)
Zisk nebo zitrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 9 960
Dah z pfijmé (1132)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 8 828
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