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Pololetni zprava fondu za obdobi 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020

Ména: Ké

ISIN: CZ0008474293
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovani: standardni

Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku fondu: 17. btezna 2014

Obhospodarovatel fondu

Investiéni spoleénosti, kter4 administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.,
ICO 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spolenost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investiéni spoleénosti bylo udéleno Ceskou nérodni bankou rozhodnutim &. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spolegnost je stoprocentni dcefiné spole&nost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s z4dnou osobou smlouvu na €&innost hlavniho podpirce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zd&kona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investiénich fondech.
DepozitaF fondu

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Deporzitdr zajisfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ICO 49619187, se sidlem Pobiezni 1a, 186 00 Praha 8 -

Karlin, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.
Investicni zaméreni

Cilem investiéni strategie Fondu je dosahovat pravidelnych vynosd, a to investicemi prevézné (min. 51 % hodnoty
majetku) do dluhopisd, néstrojd penézniho trhu (véetn& terminovanych vkladd) a dluhopisovych fondi
denominovanych v &eskych korundch. V men3i mife mdZe byt investovdno téz do dluhopisd, néstrojd penézniho trhu
(véetné& terminovanych vkladd) a dluhopisovych fondd denominovanych ve vybranych zahraniénich ménach.
Emitenty dluhopist a néstroji penézniho trhu v portfoliu Fondu mohou byt mj. vlady, nadndrodni instituce & podniky.
Podily v jinych investi¢nich fondech mohou tvofit az 65 % majetku Fondu. V rdmci své investiéni strategie mdze Fond
investovat do finanénich derivatd. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2 podle syntetického ukazatele rizika a
vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Pavel Brezmen

Vzdélani Sttedoskolské vzdélani, Gymndazium Kolin
Kurzy/3koleni Makléiska licence, Ministerstvo financi CR
Portfolio manazer v RIS od 1. &ervence 2018

Odbornd praxe 7 let
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Komentéar portfolio manazera

Aktiva Fondu zUstala i v roce 2020 alokovdna zejména do stétnich a korporétnich dluhopisd s duraci
(zjednodusené: promérnou dobou do splatnosti) pfiblizné 0,9 roku. Z pohledu kreditni kvality bylo investovano
vyhradné do dluhopist v tzv. “investiénim ratingovém pésmu” (tj. rating BBB-/Baa3 a lepsi). Nakupovény byly

dluhopisy v CZK a EUR a vyznamnd &ést cizoménového majetku byla kurzové zaijisténa.

Finanéni ukazatele

30. éervna 2020 30. éervna 2019 30. éervna 2018

Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K&

Vlastni kapitdl podilového fondu, v fis. K&

VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K&

Pocet podilovych listd, ks

37927 21984 (10 300)

3550 838 3 354 807 1996335
1,0215 1,0053 0,9979

3 475983 789 3336984949 2000 600 961

Poéet vydanych a odkoupenych podilovych listi za obdobi 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. Ké ks tis. K¢ ks tis. K¢
CZ0008474293 368229 060 373758 475385863 482277 (107156 803) (108519)
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaie o skladbé majetku
1,0300
B 55,28%
1,0250
1,0200
1,0150
1,0100
1,0050 35,85%
10000 =875% MO0,11%
9 Q Q Q Q Q Q
SR LY, LG L LR S m Bsné it
ANFT AN T (T o0 (9T o0 4
DY AN 3 DY Y DY Y B Statni bezkupénové dluhopisy a cenné papiry
Dluhové cenné papiry
e C70008474293

® Ostatni aktiva

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. éervnu 2020

Cenné papiry:

CENA REALNA PODIL NA

MENA ZEME ISIN NAZEV cP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH

v tis. K& v tis. K& v %
Cczk  Cz CZ0001004105  CZGB Float 11/19/27 397 951 398 454 11,12
EUR  CZ CZ0001005706  CZGB 0 08/20/21 335428 350015 9,77
Cczk  Cz CZ0001005367  CZGB 0,75 02/23/21 295 260 302 638 8,45
CzK  Cz CZ0001003123  CZGB Float 04/18/23 259 021 257 736 719
EUR  CZ X$0458257796  CEZCP5/21 226 403 233 692 6,52
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CZK CzZ CZ0001004113  CZGB Float 12/09/20 202 584 199 945 5,58
EUR NL XS1529934801  CETFIN 1,423 12/06/21 157 667 163 583 4,57
czK  Cz X$2062970004  SKOFIN SRO 0 09/20 156 373 158 968 4,44
CzK  Cz CZ0001001945 CZGB 4,7 09/12/22 109 951 113993 3,18
CzK  Cz CZ0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 110 593 112514 3,14
czK  Cz CZ0001002851  CZGB 3,85 09/29/21 104 707 108 848 3,04
EUR us XS1824289901  MS Float 05/21,/2021 103 264 107 195 2,99
czK  Cz CZ0001001317  CZGB 3,75 09/12/20 83478 84 530 2,36
CZK AT ATOO0BO14634  RBIAV 1,8 05/17/22 74751 76 533 2,14
EUR PL XS1082660744  PKNPW 2,5 06/30/21 72 408 73227 2,04
EUR FR XS1143974159  BREPW 2 11/21 62 156 63021 1,76
CZK AT ATO000A1GD94  HYPO NOE GRUPPE Float 09/16/20 60134 60031 1,68
EUR HU ROIIBKDBCO49  IINVBK 1,593 09/25/20 53215 55286 1,54
EUR RO RO1621DBE048 ROMGB 1 1/402/26/21 50930 54022 1,51
CzK  Cz CZ0001004600 CZGB 0,45 10/25/23 47336 50 365 1,41
czK  Cz CZ0003515033  CEPSAS 0,25 09/30/21 45201 45584 1,27
EUR cz XS1082830255  CESKA Float 07/02/21 35917 37 491 1,05
CELKEM 3044728 3107670 86,75
Dalsi majetek:
. 5 REALNA PODIL NA
NAZEV MENA HODNOTA AKTIVECH
v tis. K& v %
B&zné Gty CZK 313588 8,75
CELKEM 313588 8,75

Dalsi podstatné udaje podle prilohy ¢. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investiéni akcii.

Fond je fondem ristovym, tj. veskery zisk je reinvestovan.

Udaje o skuteiné zaplacené Uplaté obhospodaiovateli za obhospodafovéni fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ziraty za rozhodné obdobi, jeZ je sougasti této pololetni zpravy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, tdaje o kvantitativnhich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafFovéni fondu za rozhodné
obdobi, véetné udajiu o protistrandch obchodu, druhu a vysi pFijatého zdajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu
k derivatom sjednanym na téet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem fondu
a pfisludnymi predpisy. Riziko finanénich derivatd spocivd a) v tzv. “basis” riziku, které vznikd rozdilnym cenovym
vyvojem derivatd a zjisfovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizoménovych investiénich ndstrojt,
k nimz neni aplikovéno mé&nové zqijidténi do CZK, nesmi presdhnout 7,5% hodnoty majetku Fondu. Finanéni
derivaty byly siedndvany s t&mito protistranami: Komeréni banka, a.s., PPF banka, a.s. Dalsi informace o
kvantitativnich omezenich a metoddéch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji

Fondu jsou uvedeny v G&etni zavérce, kterd je souddsti této zprdvy.
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Ve smyslu &l. 13 (oddilu A pFilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spole¢nost, Zze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteénény ani obchody SFT, fi. obchody zaijistujici

financovéni, ani swapy veskerych vynosd.

Rozvaha
30. ¢ervna 2020
CZK 000
Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloznami 313588
v tom: a) splatné na pozdddni 131673
b) ostatni pohleddvky 181915
Dluhové cenné papiry 3264 495
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 2 034273
b) vydané ostatnimi osobami 1230222
Ostatni aktiva 4096
v tom: derivdty 1974
Aktiva celkem 3582179
Ostatni pasiva 28 246
v tom: derivdty 28 166
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1489
Rezervy 1 606
v tom: b) na dané 1 606
Kapitdlové fondy 3489 650
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z piredchozich obdobi 23261
Zisk nebo ztrdta za G&etni obdobi 37927
Pasiva celkem 3582179

Vykaz zisku a ztraty
Za obdobi kongici 30. éervna 2020

CZK 000

Vynosy z Grokd a podobné vynosy 16 630
v tom: droky z dluhovych cennych papird 14 827
Néklady na Groky a podobné néklady (88)
Néklady na poplatky a provize (8 739)
v tom: poplatek za obhospodafovdni (7 123)
poplatky za vykon depozitére (1077)

Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 31854
Sprévni ndklady (124)
v tom: b) ostatni sprévni ndklady (néklady na externi audit) (124)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 39 533
Dah z pfijmd (1 606)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 37 927
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