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Pololetni zprava fondu za obdobi 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020

Ména: K¢

ISIN: CZ0008474731
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovani: specidlni

Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku fondu: 13. bfezna 2015

Obhospodarovatel fondu

Investiéni spoleénosti, kter4 administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.,
ICO 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spolenost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investiéni spolenosti bylo udéleno Ceskou nérodni bankou rozhodnutim &. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spoleénost je stoprocentni dcefind spolenost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na &innost hlavniho podpdrce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zé&kona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
DepozitaF fondu

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Depozitdr zaijisfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ICO 49619187, se sidlem Pobiezni 1a, 186 00 Praha 8 -

Karlin, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.
Investicni zaméreni

Cilem investiéni strategie Fondu je dlouhodoby rist kapitdlu méfeny v CZK, a to alokaci majetku do Sirokého spekira
investi¢nich ndstrojd. Fond rovnéz investuje do komoditnich derivatd, cizich mén, resp. dalsich néstrojd, jejichz ceny
obvykle kolisaji s nizsi zavislosti na vyvoji hlavnich akciovych &i dluhopisovych indexd tzv. ,Alternativni investice”.

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Porifolio manazer fondu

Jan Chytry

Vzdélani Vysoka 3kola ekonomie a managementu (VSEM) - student
Kurzy/3koleni Makléiské licence, Ministerstvo financi CR

Portfolio manazer v RIS od 1. bfezna 2015

Odbornd praxe 13 let
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Komentéar portfolio manazera

Aktiva Fondu zdstala i v prvnim pololeti roku 2020 alokovéna predeviim na zdkladé vysledkd kvantitativniho

modelu. Model v pravidelném intervalu vyhodnocuije informace z kapitalovych trhi a na zakladé& té&chto vystupt je

majetek fondu investovdn. Za zhruba polovinu majetku Fondu byly nakoupeny &eské statni a korpordtni dluhopisy.

Na zdkladé vysledkd modelu bylo stfidavé investovdno do instrumentd nesoucich riziko akcii, komodit a mén.

Finanéni ukazatele 30. cervna 2020 30. éervna 2019  30. éervna 2018
Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K& (25912) 22072 (17 481)
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 430 953 688 633 901 728
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 0,9473 0,9854 0,9876
Pocet podilovych listd, ks 454 905 136 698 856 642 913036 621

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listd za obdobi 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
CZ0008474731 5614312 5324 65554192 62 893 (59 939 880) (57 569)
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaije o skladbé majetku
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Stétni bezkupdnové dluhopisy a cenné papiry
CZ000847473 1 B Dluhové cenné papiry

u Ostatni aktiva

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. éervnu 2020

Cenné papiry:

5 5 . _CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. K& v tis. K¢ v %

uUsb  US US9229083632  VANGUARD S&P 500 39 346 54 144 12,53
CZK  Cz CZ0001002851 CZGB 3,85 09/29/21 46702 43108 9,98
uUsb  US US78463V1070  SPDR GOLD SHARES 25048 30774 7,12
EUR LU LU0274211480  db xrackers DAX UCITS ETF 26974 28 441 6,58
EUR LU LU0274209237  DBX MSCI EUROPE (DR) 28417 27 047 6,26
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CzZK FR FRO013452091 BNP Float 10/08/24 24 601 24 639 5,70

CzZK NL XS$1322528230  LPTY Float 11/19/20 24 001 24 072 5,57
CZK Cz CZ0001001945 CZGB 4,7 09/12/22 22077 22799 5,28
CZK GB XS$1355060952  CS Float 03/08/23 21167 20 694 4,79
CZK GB XS1437011585 DB Float 06/23/21 20 981 20135 4,66
CZK Cz CZ0001005037 CZGB 0,25 02/10/27 18 361 19 525 4,52
usb us US78462F1030  SPDR S&P 500 ETF Trust 17 629 18 408 4,26
CZK Cz XS1090620730  NETGAS 2,25 01/28/21 17 431 16 799 3,89
EUR IE IE0031442068 ISHARES S&P 500 UCITS ETF 9 091 10912 2,53
CZK NL XS51348933380  NIBCAP Float 01/20/21 10 000 10 041 2,32
CZK AT ATOOO0A1GD94  HYPO NOE GRUPPE Float 09/16/20 10010 10 005 2,32
CELKEM 361 832 381 544 88,29

Dalsi majetek:

REALNA PODILNA

NAZEV MENA HODNOTA AKTIVECH

v tis. Ké v %
B&zné ity CzK 35 699 8,26
Ostatni aktiva CZK 14 891 3,45
CELKEM 50 590 11,71

Dalsi podstatné Udaje podle prilohy <. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii.

Fond je fondem ristovym, tj. veskery zisk je reinvestovan.

Udaje o skuteiné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a ztraty za rozhodné obdobi, jeZ je sou&dsti této pololetni zpravy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, tdaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné
obdobi, véetné Udajiu o protistrandch obchodi, druhu a vysi pFijatého zdjisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu
k derivatom sjednanym na Géet tohoto fondu.

Riziko finanénich derivatd spoivd a) v tzv. "basis" riziku, ktery vznikd rozdilnym cenovym vyvojem derivdtd a
zajisfovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizoménovych investiénich ndstroji, k nimZ neni
aplikovéno ménové zaqjisténi do CZK, neni omezena. Finanéni derivaty byly sjedndvény s t&mito protistranami:
Ceskoslovenskd obchodni bankag, a. s., Komeréni banka, a.s., PPF banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., Macquarie Bank Limited. Dal3i informace o kvantitativnich omezenich a metodéch, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a néstroji Fondu jsou uvedeny v piiloze k G&etni zdvérce,
kterd je souddsti této zprdvy.

Ve smyslu €&l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spolegnost, Zze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteéné&ny ani obchody SFT, tj. obchody zaijisfujici

financovani, ani swapy veskerych vynoso.
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Rozvaha

30. &ervna 2020

CZK 000

Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloznami 35 699
v tom: a) splatné na pozdéddni 35699
Dluhové cenné papiry 211818
v tom: a) vydané vlédnimi institucemi 85 432
b) vydané ostatnimi osobami 126 386
Akcie, podilové listy a ostatni podily 169 726
v tom: b) podilové listy 169 726
Ostatni aktiva 14 891
v tom: derivdty 13936
Aktiva celkem 432 134
Ostatni pasiva 631
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 550
Kapitdlové fondy 455715
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z piredchozich obdobi 1150
Zisk nebo ztréta za Géetni obdobi (25912)
Pasiva celkem 432 134

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi konéici 30. &ervna 2020

CZK 000

Vynosy z Grokd a podobné vynosy 1775
v tom: droky z dluhovych cennych papiri 1595
Vynosy z akcii a podild 670
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podild 670
Ndklady na poplatky a provize (3094)
v tom: poplatek za obhospodafovdni (2812)
poplatky za vykon depozitdre (134)

Zisk nebo ztréta z finanénich operaci (25 138)
Sprévni ndklady (25)
v tom: b) ostatni sprévni ndklady (ndklady na externi audit) (25)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim (25 812)
Dan z pfijmd (100)
Zisk nebo zirata za Géetni obdobi po zdanéni (25 912)
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