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Pololetni zprava fondu za obdobi 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020

Ména: Ké

ISIN: CZ0008474376
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovani: standardni

Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku fondu: 21. kvétna 2014

Obhospodarovatel fondu

Investiéni spoleénosti, kter4 administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.,
ICO 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spolenost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investiéni spoleénosti bylo udéleno Ceskou nérodni bankou rozhodnutim &. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spolegnost je stoprocentni dcefiné spole&nost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s z4dnou osobou smlouvu na €&innost hlavniho podpirce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zd&kona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investiénich fondech.
DepozitaF fondu

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Deporzitdr zajisfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ICO 49619187, se sidlem Pobiezni 1a, 186 00 Praha 8 -

Karlin, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.
Investicni zaméreni

Cilem investiéni strategie Fondu je dosahovat pravidelnych vynosd, a to investicemi prevézné (min. 51 % hodnoty
majetku) do dluhopisd denominovanych v &eskych korunach (CZK). V mensi mite miZe byt investovano téz do
dluhopist denominovanych ve vybranych zahraniénich méndach, dluhopisovych fondd a néstrojd penézniho trhu
(v&etn& terminovanych vkladd). Emitenty dluhopisd a ndstroji penézniho trhu v portfoliu Fondu mohou byt mj. vlady,
nadndrodni instituce & podniky. Podily v jinych investiénich fondech mohou tvofit nejvy$e 10% maijetku Fondu. V
rédmci své investiéni strategie miZze Fond investovat do finan&nich derivatd. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2

podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Jan Chytry

Vzdéldni Vysoka 3kola ekonomie a managementu (VSEM) - student
Kurzy/3koleni Makléiské licence, Ministerstvo financi CR

Portfolio manazer v RIS od 1. bfezna 2015

Odbornd praxe 13 let
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Komentéar portfolio manazera

Aktiva Fondu byla v prvnim pololeti roku 2020 alokovéna do stfednédobych stétnich a korpordtnich dluhopist. Z

pohledu kreditni kvality je dluhopisova &dst fondu zainvestovdna do dluhopisi v tzv. “investiénim ratingovém pésmu”

(tj. rating BBB-/Baa3 a lepsi). Drzeny byly dluhopisy v CZK, EUR a PLN, v rdmci cizoménovych je viak vyznamny

podil zaji$tén proti nepfiznivému vyvoji sménnych kurzd.

Finanéni ukazatele

30. éervna 2020 30. éervna 2019 30. éervna 2018

Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K&

Vlastni kapitdl podilového fondu, v fis. K&

VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K&

Pocet podilovych listd, ks

22 945 19258
934814 981 806
1,0275 1,0037

909 815 064 978 163 030

(14161)

1099 421

0,9865

1114510183

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listd za obdobi 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. Ké ks tis. K& ks tis. Ké
CZ0008474376 31533247 32062 190222594 192227 (158689 347) (160 165)
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaije o skladbé majetku
1,0300
1,0250 B 45,23%
1,0200
1,0150
1,0100
1,0050
1,0000 40,28% 5 0,18%
0,9950 B 8,97% ®m 534%
9 Q Q Q Q Q Q
RN P g8 qdF g8 g qo? W B&3né 0ty
'?)\ . rb\ o r)/q N (5\ N rb\ N '500 | Akcie, Podilové |ISfy
Stétni bezkupdnové dluhopisy a cenné papiry
CZ0008474376 B Dluhové cenné papiry

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. éervnu 2020

Cenné papiry:

u Ostatni aktiva

5 5 . _CENA REALNA PODILNA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ v %

CZK  Cz CZ0001005037 CZGB 0,25 02/10/27 106 533 117 150 12,48
CZK ¢z CZ0001004105  CZGB Float 11/19/27 89576 89 652 9,55
CZK  Cz CZ0001004469  CZGB 1/06/26/2026 56 401 61414 6,54
EUR IE IE0032523478  ISHARES EURO CORP BNDLC 53747 55336 5,89
CZK  Cz CZ0001005375 CZGB 2,75/2029 43715 48 006 511
PLN PL PLO000110375  POLGB 0 07/25/20 41187 42032 4,48
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EUR HU ROIIBKDBC049 IINVBK 1,593 09/25/20 39274 40 923 4,36
CzZK FR FRO013452091 BNP Float 10/08/24 39976 40 039 4,26
EUR FR XS1143974159 BREPW 2 11/21 38274 38 261 4,08
EUR RO XS1129788524 ROMANI 2,875 10/28/24 35153 35914 3,83
CzZK NL XS$1322528230 LPTY Float 11/19/20 35001 35105 3,74
EUR (674 XS1415366720 CESDRA 1,875/23 30 662 30 246 3,22
CZK AT XS1374538434 X?/R(;A\SR/LEI]ERG IND-HYPOBK AG 0,8 30511 30225 3,22
CzZK FR FROO13110103 BPCEGP Float 02/04/23 30 142 29 856 3,18
EUR DE DEOOOAOHO785  iShares Euro Government Bond Capped 28104 28834 3,07
EUR NL XS$1529934801 CETFIN 1,423 12/06/21 26 009 27 264 2,90
CzZK NL X$2183939938 LPTY 2,15 06/08/22 21001 21067 2,24
CZK [ov4 CZ0001004477 CZGB0,9505/15/30 17 932 20 289 2,16
CzZK GB XS$1437011585 DB Float 06/23/21 20981 20135 2,14
CzZK AT ATOO0BO13750 RBIAV 0,73 04/01/21 18 001 18 090 1,93
CZK [ov4 CZ0001005243 CZGB210/13/33 15262 16 093 1,71
CZK CzZ CZ0001002851 CZGB 3,85 09/29/21 17 340 15 627 1,66
CzZK (074 CZ0003512824 SMVAK 2 5/8 07/17/22 Corp 14 957 15450 1,65
CELKEM 849 736 877 007 93,42
Dalsi majetek:
. 5 REALNA PODIL NA
NAZEV MENA HODNOTA AKTIVECH
v tis. K& v %
Bézné Gcty CzK 50148 5,34
CELKEM 50 148 5,34

Dalsi podstatné udaje podle prilohy ¢. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podilt na zisku na jeden podilovy list nebo investiéni akcii.

Fond je fondem ristovym, tj. veskery zisk je reinvestovan.

Udaje o skuteiné zaplacené Uplaté obhospodaiovateli za obhospodaiovani fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a zirdty za rozhodné obdobi, jez je sou&asti této pololetni zprdvy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, dudaje o kvantitativnhich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné
obdobi, véetné udaji o protistranach obchodl, druhu a vysi prijatého zaijisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu
k derivatom sjednanym na Oéet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provddény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem fondu
a pfislusnymi pfedpisy. Riziko finan&nich derivatd spocivd a) v tzv. “basis” riziku, ktery vznikd rozdilnym cenovym
vyvojem derivatd a zjisfovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizomé&novych investi¢nich néstrojd,
k nimZ neni aplikovdno ménové zajisténi do CZK, nesmi pfeséhnout 15 % hodnoty majetku Fondu. Finanéni
derivaty byly sjedndvdny s t&mito protistranami: Komeréni banka, a.s., PPF banka, a.s., UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. Dal¥i informace o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych s technikami a ndstroji Fondu jsou uvedeny v G&etni zavérce, kterd je souddsti této

zprévy.
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Ve smyslu &l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje

Spole¢nost, ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute&ndny ani obchody SFT, tj. obchody zaijidfujici

financovéni, ani swapy veskerych vynosd.

Rozvaha

30. &ervna 2020

CZK’000

Pohledévky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 50 148
v tom: a) splatné na pozdéddni 44048
b) ostatni pohleddvky 6 100
Dluhové cenné papiry 802 800
v tom: a) vydané vlédnimi institucemi 456 140
b) vydané ostatnimi osobami 346 660
Akcie, podilové listy a ostatni podily 84170
v tom: b) podilové listy 84170
Ostatni aktiva 1690
v tom: derivdty 1389
Aktiva celkem 938 808
Ostatni pasiva 2 989
v tom: derivdty 2908
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 800
Rezervy 205
v tom: b) na dané 205
Kapitalové fondy 920 471
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ziréta z predchozich obdobi (8 602)
Zisk nebo ztrdta za G&etni obdobi 22 945
Pasiva celkem 938 808

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi kongici 30. éervna 2020

CZK 000

Vynosy z Grokd a podobné vynosy 6 402
z toho: droky z dluhovych cennych papiré 6251
Ndklady na droky a podobné néklady (35)
Vynosy z akcii a podild 350
v tom: c) ostatni vynosy z akcii a podild 350
Ndklady na poplatky a provize (4 869)
v tom: poplatek za obhospodarfovdni (4 365)
poplatky za vykon depozitdre (293)

Zisk nebo ztréta z finan&nich operaci 21 405
Sprdvni ndklady (50)
v tom: b) ostatni sprévni ndklady (néklady na externi audit) (50)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 23 203
Dan z pfijmd (258)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 22945
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