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Pololetni zprava fondu za obdobi 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020

Ména: K¢

ISIN: CZ0008475027
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Fond kolektivniho investovani: specidlni

Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku fondu: 30. bfezna 2016

Obhospodarovatel fondu

Investiéni spoleénosti, kter4 administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.,
ICO 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle. Spolenost vznikla 21. prosince 2012.
Povoleni k &innosti investiéni spolenosti bylo udéleno Ceskou nérodni bankou rozhodnutim &. j. 2013/4256/570
ze dne 9. dubna 2013, které nabylo prévni moci dne 9. dubna 2013. Spoleénost je stoprocentni dcefind spolenost
Raiffeisenbank a.s. Investiéni spoleénost neuzaviela s zddnou osobou smlouvu na &innost hlavniho podpdrce fondu

dle ustanoveni § 85 az 91 zé&kona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
DepozitaF fondu

Depozitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 3608. Depozitdr zaijisfoval také Gschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.
Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ICO 49619187, se sidlem Pobiezni 1a, 186 00 Praha 8 -

Karlin, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.
Investicni zaméreni

Cilem investiéni strategie Fondu je dlouhodoby rist kapitdlu mé&feny v CZK, a to pfistoupenim pfedeviim na vysi
rizika investic do akcii a jim obdobnych ndstrojd v ramci celého svéta (v Ghrnu miniméing 60 % hodnoty majetku
Fondu a maximdlné 80 % hodnoty majetku Fondu). Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5 podle syntetického

ukazatele rizika a vynosu (SRRI).
Portfolio manazer fondu

Pavel Brezmen

Vzdélani Stiedoskolské vzdélani, Gymndazium Kolin
Kurzy/3koleni Makléiské licence, Ministerstvo financi CR
Portfolio manazer v RIS od 1. &ervence 2018

Odbornd praxe 7 let
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Komentéar portfolio manazera

Aktiva Fondu byla v pribéhu roku 2020 alokovéna ze zhruba 70 % do akcii a jim obdobnych néstrojd a z 30 % do
korunovych a eurovych dluhopist pfi promérné dobé do splatnosti pfiblizné 2 roky. Zhruba jedna pétina z rizikové
E&sti Fondu je zainvestovéna piimo v akciich jednotlivych firem a zhruba &tyfi pétiny jsou zainvestovény do
akciovych ETF (Exchange traded funds).

Finanéni ukazatele 30. cervna 2020 30. ¢ervna 2019 30. éervna 2018
Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K& (21 958) 45774 654
Vlastni kapitdl podilového fondu, v fis. K& 588 690 484 934 488 258
VK pfipadaijici na jeden podilovy list, v K& 1,0160 1,0001 0,9745
Pocet podilovych listd, ks 579 446 653 484 890 689 501014 805

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listd za obdobi 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. Ké ks tis. Ké ks fis. Ké
CzZ0008475027 127 528 391 127 364 61318647 59 561 66 209 744 67 803
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaie o skladbé majetku
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Statni bezkupénové dluhopisy a cenné papiry
— 70008475027 B Dluhové cenné papiry

u Ostatni aktiva

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. éervnu 2020

Cenné papiry:

CENA REALNA PODILNA

MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENi HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ v tis. K¢ v %
uUsb  US US78462F1030  SPDR S&P 500 ETF Trust 32834 41161 6,92
uUsb  US US46090E1038  POWERSHARES QQQ TRUST SERIES 1 16 995 20 562 4,97
uUsb  US US81369Y3080  CONSUMER STAPLES SPDR 26 498 20 546 4,97
EUR DE DEOOOAOQ4R36  ISHR EUR 600 HEALTH CARE (DE) 24093 20 431 4,95
EUR LU LU0292107645  ab xtrackers MSCI Emerging Markets 27332 29 337 4,93

Index
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uUsb  US US9229083632  VANGUARD S&P 500 20 482 27 072 4,55
EUR FR FRO010245514  Lyxor ETF Japan 25576 26731 4,50
uUsb  US US78464A7634  SPDR S&P DIVIDEND ETF 22963 23 520 3,96
uUsb  US US78467X1090  SPDR DJIA TRUST 18 471 22 044 3,71
CZK  FR XS1799097073  BNP Float 03/27/25 21959 21530 3,62
czK  Cz CZ0001003123  CZGB Float 04/18/23 20 421 20619 3,47
EUR HU ROIIBKDBCO49  [INVBK 1,593 09/25/20 19825 20 597 3,46
CZK AT ATOO0BO14055  RBIAV 0 08/09/22 19225 19 458 3,27
EUR L LU0950373059  PARVEST EQUITY NORDIC SCH 16 094 18284 3,08
EUR DE DE0005933972  ISHARES TECDAX UCITS ETF 15118 15077 2,54
EUR L LU0274211480  db xtrackers DAX UCITS ETF 13225 13 683 2,30
EUR DE DE0005933956  iShares EURO STOXX 50 (DE) 12016 11358 1,91
czK  Cz CZ0001004253  CZGB 2,4 09/17/25 10 353 11140 1,87
CzK  Cz CZ0001004600 CZGB 0,45 10/25/23 9612 10073 1,69
uUsb  US US81369Y5069  ENERGY SELECT SECTOR SPDR 13 448 9942 1,67
czK  Cz CZ0005112300 CEZ AS 7708 7 843 1,32
uUsb  US US5949181045  MICROSOFT CORP 5107 7775 1,31
EUR FR FROO00120271  TOTAL SA 8 255 7 359 1,24
uUsb  US US4370761029  HOME DEPOT INC 4751 6580 1,11
uUsb  US US4781601046  JOHNSON & JOHNSON 6081 6380 1,07
uUsb  US US7134481081  PEPSICO INC 5422 6316 1,06
CELKEM 423863 472421 79,47

Dalsi majetek:

. 5 REALNA PODILNA

NAZEV MENA HODNOTA AKTIVECH

v tis. K& v %

B&zné ity CZK 60901 10,24

CELKEM 60901 10,24

Dalsi podstatné udaje podle prilohy ¢. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

h) Hodnota viech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investiéni akcii.

Fond je fondem ristovym, tj. veskery zisk je reinvestovan.

Udaje o skuteiné zaplacené Uplaté obhospodaiovateli za obhospodaiovani fondu,
srozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny ve Vykaze zisku a zirdty za rozhodné obdob, jeZ je sou&dsti této pololetni zprdvy.

Popis rizik souvisejicich s derivaty, ddaje o kvantitativhich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovéani fondu za rozhodné
obdobi, véetné udaji o protistranach obchodi, druhu a vysi pFijatého zaijisténi, vynosech a
ndkladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu
k derivatom sjednanym na Géet tohoto fondu.

U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem fondu

a pfisludnymi predpisy. Riziko finanénich derivatd spocivd a) v tzv. “basis” riziku, které vznikd rozdilnym cenovym
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vyvojem derivatd a zjisfovanych aktiv, b) v riziku selhdni protistrany. Hodnota cizomé&novych investi¢nich ndéstrojg,

k nimZ neni aplikovano ménové zajisténi do CZK, nesmi pfesdhnout 100% hodnoty majetku Fondu. Finanéni

derivaty byly sjedndvany s t&mito protistranami: Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s.,

PPF banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Dalsi informace o kvantitativnich omezenich a

metoddch, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a néstroji Fondu, jsou uvedeny v G&etni

zdvérce, kterd je souldsti této zprdvy.

Ve smyslu €l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje

Spoleénost, ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute¢nény ani

financovéni, ani swapy veskerych vynoso.

Rozvaha

obchody SFT, tj. obchody zaijistujici

30. éervna 2020

CZK’000

Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloznami 60 901
v tom: a) splatné na pozdddni 56 301
b) ostatni pohleddvky 4 600
Dluhové cenné papiry 109 388
v tom: a) vydané vlédnimi institucemi 41 832
b) vydané ostatnimi osobami 67 556
Akcie, podilové listy a ostatni podily 419786
v tom: a) akcie 88 307
b) podilové listy 331479
Ostatni aktiva 4391
v tom: derivdty 2353
Aktiva celkem 594 466
Ostatni pasiva 4982
v tom: derivdty 4 470
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 794
Kapitdlové fondy 572 842
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z pfedchozich obdobi 37 806
Zisk nebo ztrdta za Géetni obdobi (21 958)
Pasiva celkem 594 466

Vykaz zisku a ztraty

Za obdobi konéici 30. &ervna 2020

CZK’ 000

Vynosy z Grokd a podobné vynosy 829
v tom: droky z dluhovych cennych papird 818
Ndklady na droky a podobné ndklady (9)
Vynosy z akeii a podild 3497
v fom: c) ostatni vynosy z akcii a podild 3 497
Ndklady na poplatky a provize (4 449)
v tom: poplatek za obhospodafovdni (4 100)
poplatky za vykon depozitdre (165)
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Zisk nebo ztréta z finan&nich operaci (21 250)
Sprévni ndklady (25)
v tom: b) ostatni sprévni néklady (néklady na externi audit) (25)
Zisk nebo zirata za Uéetni obdobi z béiné ¢innosti pfed zdanénim (21 407)
Dafi z pfijmd (551)
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni (21 958)
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