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Prvnich pdr unorovych dni jsme jesté na akciovych trzich vidéli pokracovdni optimistické ndalady, které jsme byli svédky
po cely uplynuly mésic. Nicméné, kratce nato pfislo vystrizlivéni v podobé smisenych inflacnich dat, trhy otocily a
napfiklad globdini akciovy index MSCI ACWI ve vysledku zakoncCil mésic ve ztraté témer 3 %. Negativni vyvoj se
nevyhnul ani dluhopistim, jejichZ Unorové ztrdty se na obou strandch Atlantiku pohybovaly taktéz v fddu nizsich
jednotek procent. V Ceské republice investofi netrpélivé ocekdvali data o spotiebitelské inflaci za leden, do niZ se jiz
nezapocitdval Usporny energeticky tarif (koncici v prosinci), ale naopak byly poprvé zahrnuty cenové stropy na
energie. Lednovd meziro¢ni inflace (CPI) zrychlila na 17,5 %, pricemz konsenzus ocekdavéni analytikd ¢inil 17,1 %. Od této
chvile se ocitly tuzemskeé dluhopisy pod tlakem a napfiklad index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr oslabil do konce
mésice o vice jak dvé procenta, &imz po¢dte¢ni inorovy rdst stahl do celomésieni ztrdty 1,1 %. Cim ddle vice investord
si vdak uvédomuje, Ze z pohledu inflace se aktudiné nachdzime na vrcholu a podobnych poklest cen dluhopis(

vyuzivaji, podobné jako my, ke vstupu do dlouhodobgjSich pozic.
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Ve fondu FWR Strategy 75 jsme na vySe zminéném poklesu trh mirné prodlouzili duraci (zjednoduSené: prdmeérnou
dobu do splatnosti drzenych dluhopis(). Na strané akcii stoji za zminku navyseni vahy regionu rozvijejicich se trhd
(Emerging Markets), které jsme tak nepatrné prevdzili oproti zastoupeni v globdinim akciovém indexu MSCI ACWI, Ci
realizované prodeje akcii CEZ. Opét jsme se snazili vyuzivat volatility (kolisavosti) trhi k dosahovdani zisk(i z
kratkodobého obchodovani, a to napf. akcii francouzské ropné spolecnosti TotalEnergies SE. Nakoupenou pozici jsme
po tydnu drzby prodali se ziskem 4,5 %..



Charakteristika fondu

x Raiffeisen

Fond je vyhradné klientdm Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking, sluzby privétniho bankovnictvi
Raiffeisenbank a.s., orientovanym na vynos. Fond FWR Strategy 75 vznikl z pdvodniho fondu Raiffeisen privdtniho
fondu dynamického a svoji investi¢ni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. FWR Strategy 75 obsahuje

v neutrdini strategické alokaci 75 % akcii a 25 % dluhopis(. Fond umozriuje diverzifikovat portfolio prostrednictvim
tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty -
meénové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera,

tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na finanénich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Zdakladni ddaje o fondu

INVESTICNIi SPOLECNOST

SPDR S&P 500 ETF Trust 10,17 % Typ fondu specidini fond
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 7,94 % Ména fondu CZK
Raiffeisen-Asia-Opportunities 581% Uplata investi¢ni spole¢nosti 15 %
Financial Select Sector SPDR Fund 5,07 % Vykonnostni poplatek 10 %
Lyxor Nasdag-100 UCITS ETF 5,03 % Vstupni poplatek 0%
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 4,79 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard Communication Services ETF 452 % Rizikovd tFida (SRI) 4
iShares Russell 2000 ETF 3,87 % Doporuceny investi¢ni horizont > 7 roky
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 383 %

ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 3,60 % Minuld vykonnost fondu

iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 327 % ™ 3M 6M YTD
Vanguard S&P 500 ETF 314 % 147%  -086% 1,89% 419 %
Invesco QQQ Trust Series 1 2,86 %

iShares Euro Gov Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF DE 2,85 % 2022 2021 2020 od vzniku
CZGB2.75 07/23/29 2,66 % -1326%  1071%  560% 38,48 % /3,78 % p.a.

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Geetnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléFskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdeji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondu.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde Fidil individudini portfolia pro Utvar Privdtniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

Vy&e uvedeny graf vykonnosti fondu FWR Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 28. 2. 2023. Udaje

o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou
pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek aZz 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vklad.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkl. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v €estiné na www.fwr.cz.



