x Raiffeisen
INVESTICNIi SPOLECNOST

REPORT PORTFOLIO MANAZERA
duben 2023

FWR STRATEGY 75

Pro investory na financnich trzich se duben 2023 zapsal jako dalsi Uspésny mésic. Celosvétovy akciovy index MSCI
ACWI se pfi zohlednéni vyplacenych dividend posunul o dalSich témér 1,5 % vyse, k Eemuz mu pomohla pfedevsim
Uspésné nastartovand sezona zvefejfiovdani hospoddiskych vysledkd firem za prvni kvartdl letosniho roku. V rdmci
amerického akciového indexu S&P 500 jiz publikovalo své vysledky vice nez 50 % spolecnosti, z nichz 79 % na drovni
Cistého zisku prekonalo medidn analytickych odhadd. K rdstu indexdim pomohly také dobré hospoddiské vysledky
gigantl z technologického (Microsoft, Alphabet) nebo komunikacniho sektoru (Meta Platforms), patficim v rémci jak
amerického indexu S&P 500, tak i globdlniho MSCI ACWI, k nejsilnéji zastoupenym titullim. Dafilo se rovnéz ceskym
dluhopisim, které si méreno indexem Bloomberg Czech Govt All > Yr v dubnu polepsily 0 0,8 %. Nicméné, finanéni trhy
po celém svété (a dluhopisové zvlasté) s velkou netrpélivosti vzhlizeji k ménovym zaseddnim amerického Fedu a
Evropské centrdini banky, napldnovanym na prvni kvétnovy tyden, kde kromé dalSiho zvySeni urokovych sazeb bude
signalizovdna také strategie téchto instituci do budoucna. Ve stejném terminu zasedd rovnéz Ceskd ndrodni banka,
zde je vSak zakladnim scéndfem stabilita sazeb na stavaijici Urovni 7 % p. a.
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V investi¢ni strategii fondu FWR Strategy 75 nedoslo v uplynulém mésici k zddnym vyznamnéjsim zméndm. Za zminku
stoji snad jen mirné navySeni podilu akcii z tzv. rozvijejicich se trhd (Emerging Markets) po pfedchdzejicim cenovém
poklesu, které jsme tak ddle nadvazili oproti jejich podilu v globdlnim akciovém indexu MSCI ACWI. Castené jsme
naopak snizili zastoupeni a pozménili strukturu investic v segmentu evropskych akcii, které ve srovndni s teritoridinim

rozlozenim globdlniho akciového indexu jiz delsi dobu podvazujeme.



Charakteristika fondu

x Raiffeisen

Fond je vyhradné klientdm Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking, sluzby privétniho bankovnictvi
Raiffeisenbank a.s., orientovanym na vynos. Fond FWR Strategy 75 vznikl z pavodniho fondu Raiffeisen privétniho
fondu dynamického a svoji investi¢ni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. FWR Strategy 75 obsahuje

v neutrdini strategické alokaci 75 % akcii a 25 % dluhopisl. Fond umozriuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim
tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty -
meénové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera,

tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na finanénich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Zdakladni ddaje o fondu
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SPDR S&P 500 ETF Trust 10,41 % Typ fondu specidini fond
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 8,02 % Ména fondu CZK
Raiffeisen-Asia-Opportunities 5,67 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 15 %
Lyxor Nasdag-100 UCITS ETF 544 % Vykonnostni poplatek 10 %
Vanguard Communication Services ETF 4,80 % Vstupni poplatek 0%
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 4,62 % Vystupni poplatek 0%
Financial Select Sector SPDR Fund 4,59 % Rizikova tFida (SRI) 4
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 391% Doporuceny investi¢ni horizont > 7 roky
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 3,61%

iShares Russell 2000 ETF 351% Minuld vykonnost fondu

iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 325 % ™ 3M 6M YTD
Vanguard S&P 500 ETF 321% 0,00 % -059% 579 % 512 %
Invesco QQQ Trust Series 1 3,08 %

CZGB2.75 07/23/29 2,79 % 2022 2021 2020 od vzniku
CZGB106/26/26 273 % -1326% 1071%  560% 3972%/381%p.a.

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Geetnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléfskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondu.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde Fidil individudini portfolia pro Utvar Privdtniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdéci s Raiffeisen Capital Management. Poc¢inaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

Vy&e uvedeny graf vykonnosti fondu FWR Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 30. 4. 2023. Udaje

o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou
pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vklad.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru€ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢eStiné na www.fwr.cz.



