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Pfi srovndani vykonnosti dvou hlavnich tfid aktiv za mésic Eerven vychdzeji akcie oproti dluhopisdm jako jednoznacny
vitéz. Akcie, reprezentované globdinim akciovym indexem MSCI ACWI, pfidaly v daném obdobi 5,6 %, pficemz o tento
vysledek, mimochodem nejlepsi za uplynulych pét mésicl, se primdrné postaraly americké akcie s mezimésic¢nim
rlstem o 6,5 %. Investori se tak v prlbéhu celého letosniho roku pribézné vraceji do akcif, které v loni znatelné
oslabily. Vzhledem k nadchdzejicimu prédzdninovému obdobi Ize nyni (nejen) na akciovych trzich ocekdavat spise
podprimeérnou aktivitu, i pfesto jsme vSak ve vyhledu pro druhou polovinu roku optimisti¢ti a tuto tfidu aktiv

ve vztahu k tzv. neutrdlnimu rozlozeni portfolii pfevazujeme.

Vykonnost dluhopisovych trhli byla v ¢ervnu nejednotnd, mezimési¢ni zmény se viak v absolutnim vyjadreni
pohybovaly do jednoho procenta. Mirné negativni vykonnost zaznamenaly eurové a dolarové statni dluhopisy, jejich
korpordtni proté&jsky viak na viné opaddvajici averze k riziku spise lehce posilovaly. Ceny ¢eskych stétnich diuhopist
ve stejném obdobi taktéz mirné vzrostly.
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Ve fondu FWR Strategy 75 jsme v Cervnu nepfistoupili k zddnym strategickym ani taktickym Upravam ve struktufe
portfolia. Drzime mirné pfevazené akcie s preferenci region USA a Emerging Markets, v rdmci dluhopisového
segmentu jiz nékolik mésicd upfednostiujeme dlouhodobgjsi dluhopisy pfed krdtkodobymi. | v uplynulych tydnech
jsme vSak aktivné vyuzivali volatility (kolisavosti cen) vybranych investi¢nich ndstrojd k dosahovani ziskl z jejich
kratkodobého obchodovani. V tomto smyslu Ize zminit ETF evropskych téZafl iShares STOXX Europe 600 Basic
Resources UCITS ETF, kde se levnéjsi ndkupy a draZsi prodeje v Cervnu uskutecnily hned nékolikrdt, ¢i akcie spole¢nosti
CEZ.



Charakteristika fondu

x Raiffeisen

Fond je vyhradné klientdm Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking, sluzby privétniho bankovnictvi
Raiffeisenbank a.s., orientovanym na vynos. Fond FWR Strategy 75 vznikl z pavodniho fondu Raiffeisen privétniho
fondu dynamického a svoji investi¢ni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. FWR Strategy 75 obsahuje

v neutrdini strategické alokaci 75 % akcii a 25 % dluhopisl. Fond umozriuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim
tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty -
meénové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera,

tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na finanénich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Zdakladni ddaje o fondu

INVESTICNIi SPOLECNOST

SPDR S&P 500 ETF Trust 10,44 % Typ fondu specidini fond
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 7,75 % Ména fondu CZK
Vanguard S&P 500 ETF 5,69 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 15 %
Raiffeisen-Asia-Opportunities 556 % Vykonnostni poplatek 10 %
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 517 % Vstupni poplatek 0%
Lyxor Nasdag-100 UCITS ETF 516 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard Communication Services ETF 4,86 % Rizikovd tFida (SRI) 4
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 416 % Doporuceny investi¢ni horizont > 7 let
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 3,63 %

iShares Russell 2000 ETF 3,55 % Minuld vykonnost fondu

Financial Select Sector SPDR Fund 3,39 % ™ 3M 6M YTD
Invesco QQQ Trust Series 1 3,30 % 342 % 419 % 953 % 953 %
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,06 %

Vanguard Information Technology Index Fund ETF 2,94 % 2022 2021 2020 od vzniku
CZGB2.75 07/23/29 2,56 % -1326%  1071%  560% 4558 %/ 4,20 % p.a.

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Geetnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypote&ni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléFskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondu.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde Fidil individudini portfolia pro Utvar Privdtniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdéci s Raiffeisen Capital Management. Poc¢inaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spolecnost.

Upozornéni

Vyse uvedeny graf vykonnosti fondu FWR Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 30. 6. 2023. Udaje

o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou
pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek aZz 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vklad.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢eStiné na www.fwr.cz.



