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Uplynuly mésic listopad byl préavé tim mésicem, na ktery investofi jiz delsi dobu ¢ekali. Od poloviny letnich prdzdnin
jsme byli svédky pribézného poklesu jak hlavnich akciovych indexd, tak i cen dluhopist, a to (nejen) na obou strandch
Atlantiku. V listopadu se vSak tato ponurd ndlada na trzich otocila v prekvapive silnou ndkupni horecku. Celosvétovy
akciovy index MSCI ACWI si za tento mésic pfipsal zhodnoceni 9,1 %, ¢imZ prakticky smazal své pfedchozi poklesy

a dostal se opét na dohled lokdlnich maxim z ¢ervence tohoto roku. Trosku prekvapivym premiantem z ndmi
sledovanych akciovych indexd se stal némecky DAX se ziskem 9,5 %, naopak zaostdvaly akcie firem z rozvijejicich se
trhi s rstem okolo 5 %. Ani dluhopisy se nenechaly zahanbit, kdyZ evropské stétni obligace se splatnosti 3-5 let
pridaly 1,5 % a jejich americké protéjsky 2,3 %. Jesteé Iépe si vedly dluhopisy korpordtni (napf. index Bloomberg US
Corporate 3-5 Yrs ve stejném obdobi zhodnotil o 3,3 %). Mirné pozadu zlstaly ceské stdtni dluhopisy, kdyZ index
Bloomberg Czech Govt 3-5 Yrs zakoncil mésic se ziskem ,jen" 0,9 %. Za rlstem trhd stdlo primdrné presvédceni
investor(, Ze hlavni centrdlini banky jsou jiz na konci cyklu zpfisfiovani svych ménovych politik a nynéjsi vysoké urokové
sazby v USA nezplsobi ,tvrdé pfistani” americké ekonomiky. K vyborné listopadové vykonnosti jisté pomohla

i sezénnost, nebot posledni dva mésice roku tradi¢né patfi k tém nejlepSim. Zraky vSech se nyni upinaji k poslednim
zaseddnim centrdlnich bank v tomto roce, kterd prob&hnou v pripadé FEDu a ECB v poloving mésice, CNB bude
zasedat tésné pred Vdnoci. Zaseddni FEDu a ndsledné komentdre centrdlnich bankér(, zejména guvernéra Jeroma
Powella, mohou ovlivnit trhy nejen v prosinci, ale také v novém roce.
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Strukturu portfolia fondu FWR Strategy 75 jsme v listopadu vyraznéji nezménili. Fond diky naddle uplathované
strategii prevdzeni akcii na ukor dluhopist a deldi primérné duraci ve zvySené mife participoval na ristu trha.
Pozitivné pUsobilo téZ pfevdzeni cyklickych akcii v Cele se sektorem IT (subindex americkych akcii z tohoto odvétvi, tj.
S&P 500 Information Technology Sector GICS index, v listopadu pfidal 12,7 % své hodnoty oproti 8,9-procentnimu rlistu
Sirokého indexu S&P 500).
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Charakteristika fondu

Fond je vyhradné klientdm Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking, sluzby privétniho bankovnictvi
Raiffeisenbank a.s., orientovanym na vynos. Fond FWR Strategy 75 vznikl z pdvodniho fondu Raiffeisen privatniho
fondu dynamického a svoji investicni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. FWR Strategy 75 obsahuje

v neutrdlini strategické alokaci 75 % akcii a 25 % dluhopist. Fond umoziuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim
tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investicni ndstroje (napf. financni derivaty -
menové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera,

tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zdakladni udaje o fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 11,98 % Typ fondu specidlni fond
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 8,52 % Ména fondu CzK
Vanguard S&P 500 ETF 6,53 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 15 %
Raiffeisen-Asia-Opportunities 596 % Vykonnostni poplatek 10 %
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 552 % Vstupni poplatek 0%
Lyxor Nasdag-100 UCITS ETF 4,96 % Vystupni poplatek 0%
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 4,60 % Rizikova trida (SRI) 4
Vanguard Communication Services ETF 4,59 % Doporuceny investi¢ni horizont >7 let
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 4,24 %

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 4,00 % Minuld vykonnost fondu

Financial Select Sector SPDR Fund 3,98 % ™ 3M 6M YTD
Invesco QQQ Trust Series 1 391% 5,50 % 038%  445% 10,62 %
iShares Russell 2000 ETF 377 %

iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,38 % 2022 2021 2020 od vzniku
CZGB2.75 07/23/29 2,85% -1326%  1071%  560% 4703% /412 % p.a.

Martin Zezula, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a U¢etnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavréeni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléfskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdé&ji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondu.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individudini portfolia pro Utvar Privétniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

Vy&e uvedeny graf vykonnosti fondu FWR Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 30. 11. 2023. Udaje

o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou
pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a ndvratnost plivodné investované ¢astky nenf zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v CeStiné na www.fwr.cz.



