x Raiffeisen
INVESTICNi SPOLECNOST

REPORT PORTFOLIO MANAZERA
brezen 2022

FWR STRATEGY 75

Z pohledu investora byl bfezen na financnich trzich opravdu ndro¢ny, nebot vysokd volatilita (kolisavost cen)
byla prakticky vsudypritomnd. NejdUlezitéjsimi tématy, kterd rezonovala celym mésicem, zUstala bez pochyby
zufici valka na Ukrgjiné, ndsledovand celosvétové vysokou (a dosud neukotvenou) inflaci. Akcie prekvapivé
zakoncily obchodovdni v bfeznu pozitivné, kdyz globdini akciovy index MSCI ACWI posilil v porovndni se stavem
ke konci Unora o 1,9 %, ackoliv jesté v poloviné mésice odepisoval vice nez 5 %. Negativni cenovy vyvoj
poslednich mésicU, bohuzel, pokracoval na diuhopisech, a to nejen u nds, ale také v eurozdné a na opacné
strané Atlantiku. Pro predstavu, ceské statni dluhopisy (méfeno indexem Bloomberg Czech Govt 3-5 Yr) odepsaly
v cené 3,1 %, coz byl nejhorsi mezimésicni vysledek za poslednich 10 let. O vice jak 3 % v3ak klesly i ceny jejich
protéjskd v euru a americkém dolaru. Velmi dynamicky vyvoj jsme mohli pozorovat rovnéz na komoditdch,
predevsim energiich, kdyz napfiklad ropa Brent si za brezen pfipsala 7,3 % a celkové jiz tento rok vyrostla
o Uctyhodnych 57 %. Velké pohyby se nevyhnuly ani méndm, napfiklad ceskd koruna na zacdtku mésice oslabila
vO&i euru az k Urovni 25,80, poté viak mohutné posilila a mésic zakondila na hodnoté 24,40 CZK/EUR.

Pri fizeni fondu FWR Strategy 75 se v soucasném prostredi zvysené volatility snazime vyhleddvat atraktivni investicni
pfileZitosti (af jiz v podobé ndkupl za nizké ceny pro strategické drzeni i za U¢elem dosazeni zisk( z krdtkodobého
obchodovdni), pristoupili jsme viak i k Upravam v 3irsi strukture portfolia. V rdmci jeho akciové Cdstijsme jiz v prvni
breznové dekddé provedli castecné presuny investic z Evropy (kterd bude ziejmé citelné ekonomicky zasazena
probihajicim valecnym konfliktem) do akcii v USA, které jsme tak jesté vice prevdzili oproti struktufe celosvétového
akciového indexu MSCI ACWI. Na strané dluhopist nyni vkldddme divéru do diuhopist navdzanych na inflaéni
vyvoj v Evropé (tzv. inflation-linked) a rdst Urokovych sazeb v USA (tzv. floaters), resp. do postupné doplriovanych
statnich diuhopist CR - viz blizici se vrchol cyklu zvysovani Urokovych sazeb Ceské ndrodni banky.

Vyvoj hodnoty FWR Strategy 75 Teritorialni struktura - akcie
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Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 16,23%
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 5,58%
iShares Russell 2000 ETF 5,46%
Financial Select Sector SPDR Fund 5,20%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF DE 4,75%
SPDR Dow Jones Industrial Average ETF Trust 4,73%
Raiffeisen-Pazifik-Aktienfonds 4,69%
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 4,32%
Industrial Select Sector SPDR Fund 3.89%
Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund 2,62%
Amundi Floating Rate USD Corporate UCITS ETF 2,55%
Vanguard S&P 500 ETF 2,54%
Energy Select Sector SPDR Fund 2,52%
Invesco QQQ Trust Series 1 2,.51%
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 2,48%

Martin Zezula, porffolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a U&etnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho
zavrieni (1998) pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypotedni
bance, Prague Securities a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléfskou
licenci. Od roku 1999 puUsobil na pozici portfolio managera ve spoleCnosti
Conseq Finance (pozdé&ji Conseq Investment Management), kde se podilel na
fizeni dluhopisovych portfolii vyznamnych instituciondinich klientd a investicnich
fond0. Od dubna 2006 pracoval na obdobné porzici v Raiffeisenbank, kde hlavni
ndpini jeho prdce bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar Privatnino
bankovnictvi a fizeni podilovych fondd ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika

-

[ / podilovych fondd pro Raiffeisen investicni spolecnost (mj. Privatni dynamicky

i fond, Strategie konzervativni, Fond dluhopisovych pfilezitosti, Zajistény fond 103
‘ apod.).

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investord FWR Strategy 75 zachycuje obdobi
od 20. 5. 2014 do 31. 3. 2022. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené
z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mdze byt uplatnén vykonnostni
poplatek az 20% z kladného hospoddiského vysledku pred zdanénim za UCetni obdobi, splatny na konci tohoto
obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni spolecnost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou
pojistény v rdmci fondu pojisténi vkladd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované Eastky neni zaru&ena. Uplny
ndzev fondu a dali informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych
informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mUze byt vefejné nabizen, jeho podilnikem
se ale mUze stat pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona &. 240/2013 Sb. v platném znéni.
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