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FWR STRATEGY 75

Financnim trhlm se ani v zari nedafilo. Optimistickd ocekdavani ohledné srpnové inflace v USA zlstala nenaplnéna,

a investori se tak zacali jeSté vice obdvat, zda nadchdzejici série zvySovani urokovych sazeb amerického Fedu
nestdhne tamni ekonomiku do recese. Rizika vysoké inflace, razantniho zpfisnovani meénovych politik a slabsi
ekonomické vykonnosti jsou vSak patrnd i v jinych regionech. V pfipadé Evropy k nim nejvyraznéji prispivd eskalace
konfliktu na Ukrajiné a s ni spojend energetickd krize, a to zvldsté pred blizici se zimou. Dalsi divod k vyprodejliim dall
investorlim v zavéru mésice vysledek pred¢asnych parlamentnich voleb v Itdlii spolu s fiskalnimi experimenty nové
britské vlady. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI se tak svym zdFijovym desetiprocentnim propadem pfiblizil Urovni
svého dvouletého minima. Tuzemské dluhopisy odepsaly v uplynulém mésici vyraznd 2 % procenta své hodnoty, i tak
vSak z pohledu vykonnosti pfekonaly své americké i zdpadoevropské protéjsky.
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Ve fondu FWR Strategy 75 jsme se snazili vyuzivat zvysené volatility (kolisavosti) trhi k dosahovdni ziskd

z kratkodobého obchodovdni. Na strané akcii jsme tak nakoupili a kratce poté za cenu o nékolik procentnich bod
vy3$i prodali napt. akcie CEZ &i burzovné obchodovany fond téZait zlata VanEck Gold Miners. V pripadé dluhopisd
jsme se ziskem témé&r 9 % uzavreli pozici v ndstroji Lyxor Bund Future Daily -1x Inverse UCITS ETF, profitujicim z rlstu
vynosu do splatnosti némeckych stétnich obligaci se splatnosti 10 let. Zastoupeni akcii ve fondu po vétsSinu mésice

kolisalo v blizkosti neutralni drovné 75 % majetku s vétsinou investic realizovanych na trzich v USA.
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Charakteristika fondu

Fond je vyhradné klientdm Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking, sluzby privétniho bankovnictvi
Raiffeisenbank a.s., orientovanym na vynos. Fond FWR Strategy 75 vznikl z plvodniho fondu Raiffeisen privétniho
fondu dynamického a svoji investi¢ni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. FWR Strategy 75 obsahuje

v neutrdini strategické alokaci 75 % akcii a 25 % dluhopis(. Fond umozriuje diverzifikovat portfolio prostrednictvim
tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty -
meénové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera,

tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na finanénich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni idaje o fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 17,62 % Typ fondu specidini fond
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 5,99 % Ména fondu CZK
iShares Russell 2000 ETF 5,98 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 15 %
Financial Select Sector SPDR Fund 556 % Vykonnostni poplatek 10 %
Raiffeisen-Eurasien-Aktien 5,02 % Vstupni poplatek 0%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF DE 4,84 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard Communication Services ETF 3,99 % Rizikovy profil (SRRI) 5
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 3,61% Doporuceny investi¢ni horizont > 7 roky
Energy Select Sector SPDR Fund 324 %

ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 3,09 % Minuld vykonnost fondu

iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,04 % ™ 3M YTD

iShares Euro Inflation Linked Government Bond ETF 293 % -7,39 % -253 % -17,86 %
Vanguard S&P 500 ETF 2,76 %

Invesco QQQ Trust Series 1 2,55 % 2021 2020 od vzniku
Lyxor MSCI AC Asia Pacific Ex Japan UCITS ETF 230 % 10,71% 560%  2587% /2,79 % p.a.

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Geetnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléfskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondu.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde Fidil individudini portfolia pro Utvar Privdtniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdéci s Raiffeisen Capital Management. Poc¢inaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

Vy&e uvedeny graf vykonnosti fondu FWR Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 30. 9. 2022. Udaje

o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou
pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢eStiné na www.fwr.cz.



