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Podobné jako v uplynulych mésicich, ani v listopadu nebyla nouze o vysokou trzni volatility, tj. silné cenové pohyby
napfi¢ raznymi tfidami aktiv. V porovndni se stavem ke konci fijna si vSak vétSina trhd vyznamné polepsila, a to
predevsim diky nad ocekdvani priznivym inflacnim datlm zvefejnénym na obou strandch Atlantiku, snizujicim potfebu
dalSiho razantniho zvySovani klicovych urokovych sazeb. Pro domdciho (korunového) investora je pravdépodobné

v listopadu pridal nevidanych 6,97 %, coz je nejvétsi mezimésicni ndrist za celou jeho dosavadni historii (index
spustén dne 31.12. 1999). Globdini akciovy index MSCI ACWI posilil béhem uplynulého mésice o témer 8 %, i v jeho
pripadé se viak jednd pouze o smazdvdni letosSnich hlubokych ztrdt. Situaci navic komplikuji nepfilis priznivé vyhlidky
firemnich ziskd a s nimi spojenych akciovych valuaci.
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Ve fondu FWR Strategy 75 nedoSlo ani v listopadu k zddné vyznamné zméné v investi¢ni strategii. Portfolio jsme
oproti jeho tzv. neutrdlinimu rozloZeni naddle udrzovali mirné pfevdzené v akciich, a to v fadu nizsich jednotek
procentnich bod0. Durace (zjednodusené: primérnd splatnost drzenych dluhopist) byla jiz na fijnovém poklesu cen
prodlouzena k Urovni cca 4 let. Obé tato rozhodnuti pfispéla v prostredi nynéjsiho rlstu trhd k vykonnosti fondu
pozitivné. Za zminku stoji rovnéz navyseni podilu korpordtnich obligaci v portfoliu a mirnd restrukturalizace jeho
akciového segmentu. Jejim motivem byla mozZnd nizsi nez dosud ocekdvand dynamika zvySovdni Urokovych sazeb
amerického Fedu i Evropské centrdini banky, a to v dlsledku zpomaluijici jak spotiebitelské, tak i vyrobniinflace.
Realizovali jsme proto ¢astecné presuny investic z doneddvna nadvdazeného sektoru Financi (ktery z vysokych
Urokovych sazeb profituje) do jiz delSi dobu podvdzeného odvétvi Informacnich technologii (které vysokymi Urokovymi
sazbami trpi). V zdvéru mésice jsme tak zastoupeni obou sektord v portfoliu vyznamné pfibliZili jejich podilu

v globdInim akciovém indexu MSCI ACWI.



Charakteristika fondu
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Fond je vyhradné klientdm Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking, sluzby privétniho bankovnictvi
Raiffeisenbank a.s., orientovanym na vynos. Fond FWR Strategy 75 vznikl z pavodniho fondu Raiffeisen privétniho
fondu dynamického a svoji investi¢ni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. FWR Strategy 75 obsahuje

v neutrdini strategické alokaci 75 % akcii a 25 % dluhopisl. Fond umozriuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim
tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty -
meénové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera,

tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na finanénich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Zdakladni ddaje o fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 10,41 % Typ fondu specidini fond
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 7,07 % Ména fondu CZK
iShares Russell 2000 ETF 6,98 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 15 %
Raiffeisen-Asia-Opportunities 5,80 % Vykonnostni poplatek 10 %
Financial Select Sector SPDR Fund 518 % Vstupni poplatek 0%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF DE 5,00 % Vystupni poplatek 0%
Lyxor Nasdag-100 UCITS ETF 4,93 % Rizikovy profil (SRRI) 5
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 4,61 % Doporuceny investi¢ni horizont > 7 roky
Vanguard Communication Services ETF 4,33 %

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 3,97 % Minuld vykonnost fondu

ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 3,77 % ™ 3M YTD

iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,33 % 577 % 2,78 % -8,84 %
Vanguard S&P 500 ETF 321%

Invesco QQQ Trust Series 1 2,82 % 2021 2020 od vzniku
CZGB2.75 07/23/29 2,58 % 10,71 % 5,60 % 39,69 % /3,99 % p.a.

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Geetnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléfskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondu.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde Fidil individudini portfolia pro Utvar Privdtniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdéci s Raiffeisen Capital Management. Poc¢inaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

Vy&e uvedeny graf vykonnosti fondu FWR Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 30. 11. 2022. Udaje

o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou
pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢eStiné na www.fwr.cz.



