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Mésic duben byl z pohledu finan&nich trhl opét velmi volatilni a az na vyjimky jsme, bohuzel, byli svédky silnych
poklest. Globalni akciovy index MSCI ACWI v daném obdobi odepsal 8,1 % své hodnoty, a zaznamenal tak nejhorsi
meésic od bfezna 2020. Co se miry poklesu tyce, pfilis zahanbit se nenechaly ani napfiklad americké stfednédobé
korpordtni dluhopisy, které v cendch ztratily vice nez 5 %. Pokles cen jejich evropskych protéjska byl zhruba poloviéni
a Ceské statni dluhopisy (méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Yr) dubnovym oslabenim o 2,8 % prohloubily
svlij dosavadni letoSni propad na 7,6 % (po ztraté 9,7 % loni). Svétlou vyjimkou byly v dubnu komodity, které si (méfeno
indexem Bloomberg Commodity), pfipsaly v daném obdobi k dobru 4,1 %. Hlavni dGvody aktudini situace mizeme
hledat v celosvétové vysoké inflaci a v jejich negativnich dopadech do ekonomik. Sentiment investor( zchlazuje
rovnéz pokracujici valka na Ukrajiné ¢i uzavirdni velkych ¢inskych mést v dlsledku tamni politiky ,nulové tolerance”

covidu-19 a s timto souvisejici globdlni problémy v odbératelsko-dodavatelskych fetézcich.
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V portfoliich FWR Strategy fond naddle udrZzujeme mirné prevazené akcie oproti neutrdinim drovnim. Historicky tato
tfida aktiv dokdzala chrdnit investory pred inflaci Iépe nez dluhopisy. VétSinu akciovych investic sméfujeme do USA,
kde by ekonomika neméla byt tak silné postizena ndsledky invaze ruskych vojsk jako tfeba v Evropé. Po poklesu cen
jsme v poslednim dubnovém tydnu nakupovali ,iShares STOXX Europe 600 Basic Resources UCITS ETF", kopirujici
cenovy vyvoj akcii téZarskych gigantd, jako jsou Rio Tinto, Glencore, Anglo American apod. Sektorové viak v akciové
¢asti portfolia jiz mnoho mésicl hraji prim Finance - divodem o¢ekdvané zvySovdani Urokovych sazeb (nejen)
amerického Fedu. Na strané dluhopist naddle upfednosthujeme obligace s vynosem navézanym na inflaéni vyvoj

v Evropé ¢i rlist Urokovych sazeb v USA, spolu s postupné dopliiovanymi stétnimi dluhopisy CR (viz blizici se vrchol
cyklu zvySovani trokovych sazeb CNB).
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Charakteristika fondu

Fond je vyhradné klientdm Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking, sluzby privétniho bankovnictvi
Raiffeisenbank a.s., orientovanym na vynos. Fond FWR Strategy 75 vznikl z plvodniho fondu Raiffeisen privétniho
fondu dynamického a svoji investi¢ni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. FWR Strategy 75 obsahuje

v neutrdini strategické alokaci 75 % akcii a 25 % dluhopisl. Fond umozriuje diverzifikovat portfolio prostrednictvim
tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty -
meénove forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manaZzera,

tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na finanénich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni idaje o fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 17,25 % Typ fondu specidini fond
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 6,03 % Ména fondu CZK
iShares Russell 2000 ETF 5,69 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 15 %
Financial Select Sector SPDR Fund 539 % Vykonnostni poplatek 10 %
SPDR Dow Jones Industrial Average ETF Trust 520 % Vstupni poplatek 0%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF DE 5,02 % Vystupni poplatek 0%
Raiffeisen-Pazifik-Aktienfonds 4,80 % Rizikovy profil (SRRI) 5
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 4,38 % Doporuceny investi¢ni horizont > 7 roky
Vanguard Communication Services ETF 419 %

iShares Euro Inflation Linked Government Bond ETF 3,64 % Minuld vykonnost fondu

Industrial Select Sector SPDR Fund 3,10 % ™ 3M YTD

Energy Select Sector SPDR Fund 2,86 % 514 % -6,01% -9.82%
Amundi Floating Rate USD Corporate UCITS ETF 2,76 %

iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 2,75 % 2021 2020 od vzniku
Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund 272 % 10,71% 560% 3819 %/ 4,15 % p..

Martin Zezula, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Geetnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléfskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondu.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individudini portfolia pro Utvar Privdtniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdéci s Raiffeisen Capital Management. Poc¢inaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

Vyse uvedeny graf vykonnosti fondu FWR Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 30. 4. 2022. Udaje

o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou
pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢eStiné na www.fwr.cz.



