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Letosni rok se dosud jevi jako velmi slozity. Obecnd nervozita a nejistota z dalsiho vyvoje se citelné propisuji do
trajektorie finan&nich trhd, a ani pravé skonéeny srpen nebyl v tomto ohledu vyjimkou. Siroky americky akciovy index
S&P 500 vzrostl do poloviny mésice o vice nez 4 %, aby vzdapéti otocil, odepsal cca 8 %, a zakoncil tak mésic 0 3,3 %
nize. Podobné volatilni byly i ceny dluhopist, kdyz napf. 10 lety americky Treasury Bond skonéil na konci srpna

s mezimeésicni ztratou -4,6 %. Tento negativni vyvoj Ize pfipsat na vrub zejména americké centrdini bance Fed. Ta
byla na pocdatku roku kritizovana, ze se ke zrychlujici inflaci stavi velmi vliazné a reaguje pfilis pomalu (je tzv. ,za
kfivkou"), nyni se vSak situace obrdtila a investofi se naopak boji, ze Fed bude do budoucna sazby razantné zvysovat,
ackoliv se jiz objevuje fada signdlt, ze to moznd nebude v takovém rozsahu tfeba. Nejvétsim rizikem prilisného
utahovani ménové politiky je pfitom ekonomickd recese se vsemi svymi dlsledky. Poklesy na trzich zrychlily tempo ke
konci mésice, kdyz $éf Fedu Powell potvrdil obavy investor(l a znovu opakoval, Ze Fed je odhodldn ddle s inflaci
nekompromisné bojovat. V prvni poloviné srpna ozndmeny Udaj o spotfebitelské inflaci v USA pfitom prijemné
prekvapil, kdyZ tempo jejiho meziro¢niho ristu zpomalilo z Eervnovych 9,1% na 8,5 % v Cervenci (versus analyticky
konsensus 8,7 %).
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Ve fondu FWR Strategy 75 jsme po vétSinu mésice udrzovali zastoupeni akcii mirné nad neutrdini trovné 75 %
majetku. Pfistoupili jsme vSak k dil¢im zmeéndam ve stuktufe akciového segmentu, a to napf. redukci podilu akcii ze
sektoru cyklické / dlouhodobé spotfeby (Consumer Discretionary) oproti navyseni vahy tzv. dividendovych akcif.
Vyuzivali jsme téz volatility na likvidnich zahrani¢nich dluhopisovych trzich k dosahovdni zisk( z krétkodobého
obchodovdni (prodej pozice v ndstroji ,Lyxor Bund Future Daily -1x Inverse UCITS ETF", nakoupené v Cervenci 0 2,5 %
levnéji).
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Charakteristika fondu

Fond je vyhradné klientdm Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking, sluzby privétniho bankovnictvi
Raiffeisenbank a.s., orientovanym na vynos. Fond FWR Strategy 75 vznikl z plvodniho fondu Raiffeisen privétniho
fondu dynamického a svoji investi¢ni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. FWR Strategy 75 obsahuje

v neutrdini strategické alokaci 75 % akcii a 25 % dluhopis(. Fond umozriuje diverzifikovat portfolio prostrednictvim
tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty -
meénové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera,

tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na finanénich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni idaje o fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 17,34 % Typ fondu specidini fond
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 6,08 % Ména fondu CZK
iShares Russell 2000 ETF 596 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 15 %
Financial Select Sector SPDR Fund 542 % Vykonnostni poplatek 10 %
Raiffeisen-Eurasien-Aktien 51 % Vstupni poplatek 0%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF DE 4,87 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard Communication Services ETF 4,03 % Rizikovy profil (SRRI) 5
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 391% Doporuceny investi¢ni horizont > 7 roky
Energy Select Sector SPDR Fund 325 %

ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 3,05 % Minuld vykonnost fondu

iShares Euro Inflation Linked Government Bond ETF 2,89 % ™ 3M YTD

iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 2,86 % -1,88 % -1,80 % -11,30 %
Vanguard S&P 500 ETF 2,72 %

Invesco QQQ Trust Series 1 253 % 2021 2020 od vzniku
Lyxor MSCI AC Asia Pacific Ex Japan UCITS ETF 236 % 10,71% 560%  3591% /377 % p.c.

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Geetnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléfskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondu.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde Fidil individudini portfolia pro Utvar Privdtniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdéci s Raiffeisen Capital Management. Poc¢inaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

Vy&e uvedeny graf vykonnosti fondu FWR Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 31. 8. 2022. Udaje

o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou
pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vklad.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkl. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v €estiné na www.fwr.cz.



