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Financni trhy ani v poslednim mésici roku a s nim spojené ,vénocni atmosfére” nepolevily ve své volatilité. Globdlni
akciovy index MSCI ACWI jen za prosinec odepsal dalsi 4 % své hodnoty, ¢imz prohloubil svoji ztratu za rok 2022 na
vyraznych 18 % (Udaj jiz zohlednujici vyplacené dividendy). Dvouciferny celoro¢ni propad loni vykédzaly rovnéz americké
a evropské dluhopisové trhy, v pripadé ¢eskych dluhopist byla ve stejném obdobi ztrdta zhruba poloviéni (index
Bloomberg Czech Govt All > 1Yr odepsal 8,1%). Na rozdil od vyspélych trhd ji véak predchdzel témér desetiprocentni
propad tohoto indexu také predloni, kdy jeho protéjSky na obou strandch Atlantiku oslabily ,jen” v fadu 2 - 3,5 %.
Tento vyvoj Ize pripsat na vrub dlouhému obdobi vysoké inflace ve vétsiné regiond svéta a s nim spojenému
zpfisfovani ménovych politik klicovych centrdinich bank (primdrné amerického Fedu). Prosincovad rétorika téchto
instituci (naznaujici odhodldni ve zvySovéni Urokovych sazeb pokracovat, a to navzdory mnozicim se signdaldm
zpomaleni inflace) lepsici se ndladu na dluhopisovych trzich vyznamné zchladila a napf. index evropskych stdtnich
dluhopisl Bloomberg Euro-Aggregate Treasury v reakci na zvefejnéné komentdre propadl az na droven svého
sedmiletého minima.
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Z portfolia fondu FWR Strategy 75 jsme v prosinci prodavali akcie CEZ a burzovné obchodovany fond (ETF) kopirujici
vykonnost zdpadoevropského blue chip akciového indexu Euro Stoxx 50. Ve vazbé na narlstajici obavy investor(
ohledné vykonnosti ekonomik a firemnich ziskd jsme sniZili rovnéz zastoupeni cenové citlivych segmentl korpordtnich
obligaci. Podil akcii v portfoliu byl po cely prosinec udrzovdn v blizkosti tzv. neutrdini Urovné 75 %, prdmérnd durace
(zjednoduSené: doba do splatnosti) drzenych dluhopist v zavéru mésice dosahovala cca 3,5 roku.
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Fond je vyhradné klientdm Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking, sluzby privétniho bankovnictvi
Raiffeisenbank a.s., orientovanym na vynos. Fond FWR Strategy 75 vznikl z plvodniho fondu Raiffeisen privétniho
fondu dynamického a svoji investi¢ni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. FWR Strategy 75 obsahuje

v neutrdini strategické alokaci 75 % akcii a 25 % dluhopisl. Fond umozriuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim
tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty -
meénove forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera,

tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na finanénich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Zdakladni ddaje o fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 10,26 % Typ fondu specidini fond
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 716 % Ména fondu CZK
iShares Russell 2000 ETF 6,82 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 15 %
Raiffeisen-Asia-Opportunities 6,04 % Vykonnostni poplatek 10 %
Financial Select Sector SPDR Fund 5,09 % Vstupni poplatek 0%
BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 4,89 % Vystupni poplatek 0%
Lyxor Nasdag-100 UCITS ETF 4,76 % Rizikovd tFida (SRI) 4
Vanguard Communication Services ETF 4,26 % Doporuceny investi¢ni horizont > 7 roky
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 3,76 %

iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 341 % Minuld vykonnost fondu

Vanguard S&P 500 ETF 3,16 % ™ 3M YTD

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 293 % -4,85 % 559 % -13,26 %
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF DE 2,80 %

Invesco QQQ Trust Series 1 2,71 % 2021 2020 od vzniku
CZGB2.75 07/23/29 2,69 % 10,71 % 5,60 % 3291% /3,35 % p.a.

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Geetnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléfskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondu.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde Fidil individudini portfolia pro Utvar Privdtniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdéci s Raiffeisen Capital Management. Poc¢inaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

Vy&e uvedeny graf vykonnosti fondu FWR Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 31.12. 2022. Udaje

o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou
pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢eStiné na www.fwr.cz.



