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FWR STRATEGY 45 ESG

Finan&nim trhdm se ani v zdafi nedafilo. GlobdlIni akciovy index MSCI navdzal na svij témeér 3-procentni srpnovy pokles
oslabenim o vice nez 4 % v uplynulém mésici, zrychlil ale i propad cen dluhopist (index Bloomberg Czech Govt All > 1Yr
v zdafi odepsal 1,5 % po ztrate 0,9 % v srpnu a napf. jeho americky protéjsek Bloomberg US Treasury spadl 0 2,2 % po
poklesu 0 0,5 % o mésic dfive). Za timto vyvojem stdly primarné vysledky ménovych zaseddni centrdlnich bank na
obou strandch Atlantiku, resp. nardstajici obavy investort z vysokych urokovych sazeb. Pfedstavitelé amerického
FEDu naznacili mozné dalsi zvySeni zakladni Urokové sazby z 5,50 % na 5,75 % béhem letoSniho roku a pfipravenost
drzet sazby na téchto Urovnich po delsi obdobi, v pfipadé Evropské centrdini banky doslo v poloviné z&fi dokonce ke
zvyseni zékladnich urokovych sazeb, zatimco trh se klonil spiSe k jejich stagnaci. Vynosy do splatnosti dluhopis(
(pohybuijici se inverzné v{ci jejich cené) ve vazbé na tyto skutecnosti vyrazné vzrostly, napf. u desetiletého amerického
statniho dluhopisu ze 4,10 % p. a. ke konci srpna na 4,60 % p. a., coZ pfedstavuje nejvyssi Uroven vynosu od roku 2007.
Ve vyprodejich akcii se mohl odrazit také faktor sezonnosti, nebot zafi je pfi pohledu na vice nez sedmdesdtiletou
statistiku mésicnich vykonnosti amerického indexu S&P 500 jednoznacné nejméne UspesSnym mesicem roku.
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Charakteristika fondu

Fond je ureny pro kvalifikované investory orientované na vynos. FWR Strategy 45 ESG obsahuje v neutrdlni
strategické alokaci 55 % dluhopist a 45 % akcii. Zaméfuje se na spolecnosti, které jsou klasifikovdny jako udrzitelné
(ESG). ESG znamend Zivotni prostredi (environment - E), spole¢nost (social - S) a fizeni a spréva podnik( (governance
- G). Kladen je dlraz i na fundamentdini parametry a finanéni stabilitu a silu vybranych spole¢nosti. Zaroveri neni
investovdno do urcitych obor(, jako je napfriklad zbrojeni nebo rostlinné genetické inZzenyrstvi, a ani do podnik,

u kterych se Ize domnivat, Ze porusuji pracovni a lidskd prava. Fond investuje primdrné do tfi otevienych podilovych
fondl spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., které se na oblast ESG specializuji, a to v rizném
véhovém poméru pro zachovdni strategické a taktické alokace portfolia fondu: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide,
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien.

Nejvétsi pozice ve fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Zakladni idaje o fondu

Microsoft Corp 1,20 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(

Alphabet Inc 115 % Ména fondu CZK

Salesforce Inc 1,08 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,10 %

Accenture PLC 0,96 % Vstupni poplatek 0%

Motorola Solutions Inc 0,95 % Vystupni poplatek 0%

ANSYS Inc 0,90 % Rizikovd tFida (SRI) 3

Verisk Analytics Inc 0,87 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let

SAP SE SAP 0,86 %

Air Products and Chemicals Inc 0,84 % Minuld vykonnost fondu

Visa Inc 0,83 % ™ 3M 6M YTD
170%  -169% 027 % 3,58 %

2022 2021 2020 od vzniku

-878% 11,40 % 112 % 6,44 % / 214 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privatni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond(
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( FWR Strategy 45 ESG zachycuje obdobi od 31. 10. 2020
do 30. 9. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnujf veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MdZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. a Raiffeisen Kapitalanlage GmbH. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény

v rémci fondu pojisténi vkladd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Uplny ndzev fondu

a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu
jsou k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mUZe byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale miZe stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zdkona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



