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Na akciovych trzich prevladal i v Fijnu negativni sentiment. Celosveétovy akciovy index MSCI ACWI v uplynulém mésici
odepsal dalsi 3 % své hodnoty, po vice nez 4 % v zdfi a témer 3 % v srpnu. Hlavnim dlvodem tohoto vyvoje je jen
pomaly ustup globdini inflace, vysoké Urokové sazby centrdinich bank spolu se signalizaci jejich ponechdni na
soucasnych Urovnich po delsi dobu a s timto spojeny rist vynost do splatnosti dluhopis.

Tyto skutecnosti nejenze snizuji fundamentdini ocenéni akcii (ur¢ované metodou diskontovdni penéznich tokd), resp.
jejich relativni atraktivitu vici dluhopistim, ale zvysuji téz riziko, ze ekonomiky v ddsledku vysokych sazeb sklouznou do
recese. Tento scéndr se vSak v pfipadé USA (tj. nejvetsi svétové ekonomiky) zatim nenapliuje, kdyz americky HDP ve
tretim Ctvrtleti svym anualizovanym mezikvartdinim rstem o 4,9 % vysoce prekonal jok dynamiku rlistu

v pFechdzejicim ¢tvrtleti (2,1 %), tak i o¢ekdvani trhu (4,5 %). Usp&sné probihd také sezéna zvefejhovani hospoddrskych
vysledkd firem za tfeti kvartdl, kdyz vykdzané zisky ve vétsiné prekondvaji analytické odhady. V rdmci sektoru
technologii v tomto smyslu pfijemné prekvapil napf. Microsoft ¢i Intel. Obdobné pozitivni vysledky mély napf. firmy
Netflix a Verizon ze sektoru komunikaci. Naopak vysledky a vyhled automobilky Tesla investory zklamaly. Sektor
dlouhodobé spotreby tak zachranoval Amazon.

Americkd centrdlni banka Fed na svém zaseddni dne 1. listopadu 2023 ponechala svoji zdkladni Urokovou sazbu beze
zmeény na 5,5 % p. a.,, ackoliv moznost jejiho zvyseni jesté nelze zcela vyloucit. Evropskd centrdini banka v fijnu rovnéz
ponechala depozitni sazbu na stavaijici trovni (4,0 % p. a.), pficemz je pravdépodobné, Ze k dalsimu zvySeni této sazby
jiz nedojde. CNB udrzuje svoji dvoutydenni repo sazbu na 7 % p. a., investofi véak ve vétsiné oekdvaji zahdjeni cyklu
jejiho postupného snizovdni jiz ve zbytku letosniho roku.
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Charakteristika fondu

Fond je ureny pro kvalifikované investory orientované na vynos. FWR Strategy 45 ESG obsahuje v neutrdlni
strategické alokaci 55 % dluhopist a 45 % akcii. Zaméfuje se na spolecnosti, které jsou klasifikovdany jako udrzitelné
(ESG). ESG znamend Zivotni prostredi (environment - E), spole¢nost (social - S) a fizeni a spréva podnik( (governance
- G). Kladen je diraz i na fundamentdini parametry a finanéni stabilitu a silu vybranych spole¢nosti. Zaroven neni
investovdno do urcitych obor(, jako je napfiklad zbrojeni nebo rostlinné genetické inZzenyrstvi, a ani do podnikd,

u kterych se Ize domnivat, Zze porusuji pracovni a lidskd prava. Fond investuje primdarné do tfi otevienych podilovych
fondl spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., které se na oblast ESG specializuji, a to v rizném
véhovém poméru pro zachovdni strategické a taktické alokace portfolia fondu: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide,
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien.

Nejvétsi pozice ve fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Zdakladni udaje o fondu

Microsoft Corp 141 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(

Alphabet Inc 112 % Ména fondu CzK

Motorola Solutions Inc 0,97 % Uplata investiéni spole¢nosti 1,10 %

Accenture PLC 0,92 % Vstupni poplatek 0%

Salesforce Inc 0,92 % Vystupni poplatek 0%

Novo Nordisk A/S 0,90 % Rizikovd trida (SRI) 3

ANSYS Inc 0,86 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let

Visa Inc 0,84 %

Verisk Analytics Inc 0,83 % Minuld vykonnost fondu

Swisscom AG 081% ™ 3M 6M YTD
-218% -508% -202% 132 %

2022 2021 2020 od vzniku

-878% 11,40% 112% 412 % /1,34 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléFskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a financ¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondl
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor FWR Strategy 45 ESG zachycuje obdobi od 31.10. 2020
do 31.10. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MdZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spolecnost a.s. a Raiffeisen Kapitalanlage GmbH. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény

v ramci fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢astky nenf zaruc¢ena. Uplny nézev fondu

a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu
jsou k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mlZe byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale miZe stédt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zdkona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



