x Raiffeisen -
INVESTICNI SPOLECNOST

REPORT PORTFOLIO MANAZERA
cerven 2023

FWR STRATEGY 45 ESG

Pfi srovndni vykonnosti dvou hlavnich tfid aktiv za mésic Cerven vychdzeji akcie oproti dluhopistim jako jasny vitéz.
Akcie, reprezentované globdlnim akciovym indexem MSCI ACWI, pfidaly 5,6 %, pficemz o tento vysledek, mimochodem
nejlepsi za poslednich 5 mésicl, se primdrné postaraly americké akcie s mezimési¢nim rdstem 6,5 %. Investofi se tak

v priibéhu celého letosniho roku pribézné vraceji do akcif, které loni znatelné oslabily. Vzhledem k nadchdzejicimu
prazdninovému obdobi Ize nyni ocekdvat na akciovych trzich spise podpriimérnou aktivitu, nicméné i presto jsme

na druhou polovinu roku optimisticti a naddle tuto tfidu aktiv pfevazujeme.

Oproti tomu vykonnost dluhopisovych trhd nebyla jednoznacénd a pfi stdvajici zvysené volatilité se mezimési¢ni zmény
pohybovaly do jednoho procenta. Mirnou negativni vykonnost zaznamenaly eurové a dolarové statni dluhopisy,
pficemz jejich korporatni protéjsky na viné opaddvaijici averze k riziku spiSe lehce posilovaly. Ceny ¢eskych stétnich
dluhopisl ve stejném obdobi taktéz mirné vzrostly.
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Charakteristika fondu
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Fond je ureny pro kvalifikované investory orientované na vynos. FWR Strategy 45 ESG obsahuje v neutrdlni
strategické alokaci 55 % dluhopist a 45 % akcii. Zaméfuje se na spolecnosti, které jsou klasifikovdny jako udrzitelné
(ESG). ESG znamend Zivotni prostredi (environment - E), spole¢nost (social - S) a fizeni a spréva podnikl (governance
- G). Kladen je dlraz i na fundamentdini parametry a finanéni stabilitu a silu vybranych spole¢nosti. Zaroveri neni
investovdno do urcitych obord, jako je napfiklad zbrojeni nebo rostlinné genetické inZzenyrstvi, a ani do podnik,

u kterych se Ize domnivat, Ze porusuji pracovni a lidskd prava. Fond investuje primdrné do tfi otevienych podilovych
fondl spolecnosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., které se na oblast ESG specializuji, a to v rizném
véhovém poméru pro zachovdni strategické a taktické alokace portfolia fondu: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide,
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien.

Nejvétsi pozice ve fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix

Zdakladni ddaje o fondu

Microsoft Corp 1718 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
Salesforce Inc 114 % Ména fondu CZK
Accenture PLC 0,95 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,10 %
Motorola Solutions Inc 0,95 % Vstupni poplatek 0%
ANSYS Inc 0,95 % Vystupni poplatek 0%
Alphabet Inc 0,94 % Rizikova tfida (SRI) 3
Owens Corning 0,94 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let
Advanced Micro Devices Inc 0,88 %
SAP SE 0,85 % Minuld vykonnost fondu
Xylem Inc/NY 0,84 % ™ 3M 6M YTD
019% 200% 536% 536 %
2022 2021 2020 od vzniku

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privatni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

-878% 11,40 % 112 % 827 % /2,99 % p.a.

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 45 ESG zachycuje obdobi od 31.10. 2020

do 30. 6. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MdZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. a Raiffeisen Kapitalanlage GmbH. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény

v rémci fondu pojisténi vkladd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena. Uplny ndzev fondu

a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu
jsou k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond miZe byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale miZe stét pouze

kvalifikovany investor ve smyslu zdkona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



