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Nejvyznamnéjsi uddlosti pro financni trhy byla v bfeznu série otfesl v bankovnim sektoru na obou strandch Atlantiku,
v rdmci niz se do historie zcela jisté zapiSe pad bankovniho giganta Credit Suisse, Ci presngji jeho prevzeti ze strany
nejvétsi Svycarské banky UBS. Obavy o zdravi finanéniho sektoru, ale i dopadl aktudlinich uddlosti do rediné
ekonomiky, se propsaly do zvySené volatility (kolisavosti) cen na financnich trzich, z mezimeési¢niho srovndani viak vysly
jak akcie, tak dluhopisy, prekvapivé dobre. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si pFi zohlednéni vyplacenych
dividend v bfeznu pfipsal k dobru témér 3,2 %, ceské dluhopisy (méFeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Yr)
Dluhopisy obecné tézily ze zvySeného zdjmu investorl o vyssi bezpedi, akciim zase pomohla bezodkladnd prohldseni
centrdlnich bank o pfipravené pomoci spolu s bleskurychlym vyfesenim dlouhodobych problém Svycarského
financniho obra Credit Suisse.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 30 Teritoridlni struktura - akcie
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Ve fondu FWR Strategy 30 jsme se po v&tSinu mésice snazili vyuzivat zvysené nervozity na trzich k dosahovdni zisk(
z kratkodobého obchodovdni. Na strané akcii jsme tak nakupovali a o nékolik dni pozdéji dréze proddvali napf. akcie
CEZ ¢&i burzovné obchodovany fond t&Zebnich spole¢nosti ,iShares STOXX Europe 600 Basic Resources UCITS ETF”, na
strané dluhopist pak zejména likvidni néstroje navdzané na vykonnost stdatnich obligaci USA a zdpadoevropskych
zemi. V ramci dlouhodobéjSich pozic za zminku stoji navyseni vahy akcii z regionu rozvijejicich se trh (Emerging
Markets), zejména z jihovychodni Asie. V zadvéru mésice jsme naopak prodali akcie vyrobce grafickych karet Nvidia,
které si béhem necelych tfi mésicl letosniho roku pfipsaly zhodnoceni témér 85 %. Na atraktivni cenové Urovni - po
pfedchozim cenovém poklesu - jsme do portfolia doplnili tzv. high-yield dluhopisy americkych korporaci. Zastoupeni
akciové slozky ve fondu se po vétSinu mésice pohybovalo nepatrné nad neutrdini trovni 30 % hodnoty jeho majetku,

durace (zjednodusené: primeérnd splatnost drzenych dluhopistl) oscilovala v blizkosti 4 let.



Charakteristika fondu
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Fond je urcen pro vyvdazené investory. FWR Strategy 30 obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist

a 30 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty — ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zdvislosti na ménici se situaci na finanénich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Zdakladni udaje o fondu

Vanguard S&P 500 ETF 3,80 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
CZGB210/13/33 3,55 % Ména fondu CZK
CZGB2.75 07/23/29 3,30 % Uplata investiéni spole¢nosti 1.0 %
iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS 3,29 % Vstupni poplatek 0%
ETF DE

iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 2,84 % Vystupni poplatek 0%
CZGB2.50 08/25/28 2,78 % Rizikovd tFida (SRI) 3
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 273% Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 2,65 %

CZGB 31/2 05/30/35 2,61%

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 2,55 % Minula vykonnost fondu
Raiffeisen-Mehrwert 2027 VTA Fonds 2,26 % ™ 3M 6M YTD
CZGB1.2 03/13/31 215 % 172 % 451% 890% 451 %
CZGB0.25 02/10/27 211 %

SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 2,05 % 2022 2021 2020 od vzniku
Invesco QQQ Trust Series 1 2,02 % -768% 4,09% 4,89 % 5,89 % /1,69 % p.a.

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Geetnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléfskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdé&ji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klientd a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde Fidil individudini portfolia pro Utvar Privdtniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdéci s Raiffeisen Capital Management. Poc¢inaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 30 zachycuje obdobi od 31.10. 2019

do 31.3.2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji vedkeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MiZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsazenych v investici, sdélenf klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v Cestiné na www.fwr.cz.
Fond mZe byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale mlze stdt pouze kvalifikovany investor ve smyslu zékona

¢. 240/2013 Sh. v platném znéni.
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