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Prvnich pdr anorovych dni jsme jesté na akciovych trzich vidéli pokracovdni optimistické ndlady, které jsme byli svédky
po cely uplynuly mésic. Nicméné, kratce nato pfislo vystfizlivéni v podobé smisenych inflacnich dat, trhy otocily a
napfiklad globdini akciovy index MSCI ACWI ve vysledku zakoncil mésic ve ztraté témeér 3 %. Negativni vyvoj se
nevyhnul ani dluhopistim, jejichZ Unorové ztraty se na obou strandch Atlantiku pohybovaly taktéz v fadu nizsich
jednotek procent. V Ceské republice investofi netrpélivé ocekdvali data o spotfebitelské inflaci za leden, do niz se jiz
nezapocitdval Usporny energeticky tarif (koncici v prosinci), ale naopak byly poprvé zahrnuty cenoveé stropy na
energie. Lednovd meziro¢ni inflace (CPI) zrychlila na 17,5 %, pfic¢emz konsenzus ocekavani analytikl ¢inil 17,1 %. Od této
chvile se ocitly tuzemskeé dluhopisy pod tlakem a napriklad index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr oslabil do konce
mésice o vice jak dvé procenta, &imz po&dteéni inorovy rist stahl do celomésieni ztrdty 1,1 %. Cim ddle vice investor(i
si v8ak uvédomuje, Ze z pohledu inflace se aktudiné nachdzime na vrcholu a podobnych poklest cen dluhopist
vyuzivajf, podobné jako my, ke vstupu do dlouhodobéjSich pozic. Stejny vyvoj, jako v pfipadé akcii a dluhopist, se
odehrdl i na komoditnim trhu, poklestim se nevyhnuly ropa i komoditni trh jako celek. Ropa WTI ¢i Crude poklesly o
vice jak 2 % a Bloomberg Commaodity index ztratil dokonce pres 5 % své hodnoty.
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V priibéhu mésice Unora neprobihaly na Urovni fondu FWR Strategy 30 USD vyraznéjsi zmény. Po pribézném
prodluzovani prdmérné doby do splatnosti drzenych americkych dluhopist v minulych mésicich ndm jejich durace
prijde adekvétni vaci aktudini situaci na trhu a ocekdvdnim ohledn& maximalni vysky Urokovych sazeb. Situaci peclivé
sledujeme a jsme pfipraveni k dalSimu prodlouZeni, jakmile budou pfichdzet dalsi data z ekonomiky (hlavné inflacni a
z trhu prdce) potvrzujici, ze aktudiné prepoklddand maximaini vyse Urokovych sazeb se jiz nebude vyraznéji ménit. Ve
struktufe nové nakupovanych dluhopist jsme v Case konzistentni a preferujeme kvalitni dluhopisové emitenty s
ratingem v investi¢nim stupni, s lehkou preferenci korpordtnich dluhopisd, u kterym vnimdme pomér riziko a vynos
jako vyhodnéjsi oproti stédtnim dluhopistm.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 USD obsahuje v neutrdlni strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty — ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 12,47 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
T31/811/15/28 1,50 % Ména fondu UsD
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 973 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,00 %
SPDR S&P 500 ETF Trust 8,76 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard Short-Term Corporate Bond ETF 7,91 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 6,53 % Rizikovd tFida (SRI) 3
T27/810/31/23 3,99 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,98 %

Financial Select Sector SPDR Fund 2,88 %

Industrial Select Sector SPDR Fund 21 % Minuld vykonnost fondu

iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 1,97 % ™ 3M 6M YTD
Verizon Communications Inc. 4,329% 18/28 1,96 % -2,20 % -058% 033% 226 %
Altria Group Inc. 4,8% 19/29 1,93 %

SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 1.91% 2022 2021 2020 od vzniku
The Goldman Sachs Group Inc. 3,85% 17/27 1,90 % -1373% 883 % 867% 533% /157 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

0Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléFskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privatni bankér se specializaci na investice a financ¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor FWR Strategy 30 USD zachycuje obdobi od 31.10. 2019
do 28. 2. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji vedkeré poplatky a néklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Getni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné USD, takZe vynos pro investora se mlze zvysSit nebo snizit v dlsledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



