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FWR STRATEGY 30 USD

Pro investory na finan¢nich trzich se duben 2023 zapsal jako dalsi UspéSny mésic. Celosvétovy akciovy index MSCI
ACWI se pfi zohlednéni vyplacenych dividend posunul o dalSich témér 1,5 % vyse, k Eemuz mu pomohla predevsim
Uspésné nastartovand sezona zverejfiovdni hospoddiskych vysledkd firem za prvni kvartdl letosniho roku. V rdmci
amerického akciového indexu S&P 500 jiz publikovalo své vysledky vice nez 50 % spole¢nosti, z nichz 79 % na urovni
Cistého zisku prekonalo medidn analytickych odhadd. K ristu indexdim pomohly také dobré hospoddiské vysledky
gigantl z technologického (Microsoft, Alphabet) nebo komunikacniho sektoru (Meta Platforms), patficim v rémci jak
amerického indexu S&P 500, tak i globdlniho MSCI ACWI, k nejsilngji zastoupenym titullim. Dafilo se rovnéz ¢eskym
dluhopislim, které si mé&feno indexem Bloomberg Czech Govt All > Yr v dubnu polepSily 0 0,8 %. Nicméné, financni trhy
po celém sveté (a dluhopisové zvlaste) s velkou netrpélivosti vzhlizeji k ménovym zaseddnim amerického Fedu a
Evropské centrdini banky, napldnovanym na prvni kvétnovy tyden, kde kromé dalSiho zvyseni Urokovych sazeb bude
signalizovdna také strategie téchto instituci do budoucna. Ve stejném terminu zasedd rovnéz Ceskd ndrodni banka,
zde je vSak zakladnim scéndfem stabilita sazeb na stavaijici Urovni 7 % p. a.
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Po Upravdch v investi¢ni strategii v minulém mésici, kde doslo hlavné k dalsimu prodlouzZeni priimérné splatnosti
drzenych dluhopist a v mensi mife také k lehkému navyseni akciovych pozic, jsme v dubnu v portfoliu fondu FWR
Strategy 30 USD nedélali vyraznéjsi zmény. Fond zUstdvda mirné prevdzen v rizikovych aktivech, pficemz jsme
pfipraveni toto prevdzeni zvysit za predpokladu priznivych podminek pro dalsi rdst akciovych trhl. Ze sektor(
aktudiné fond drzi vétsi pozice v priimyslu, technologiich (kterym se letos dafi velmi pékné) ¢i zbozi dlouhodobé
spotfeby. Naopak podvdzeny jsou sektory jako zbozi krdtkodobé spotfeby ¢i komunikace.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvdazené investory. FWR Strategy 30 USD obsahuje v neutrdlini strategické alokaci 70 % dluhopis(
a 30 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finan¢ni derivaty — ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 14,06 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 12,12 % Ména fondu UsbD
T31/811/15/28 11,29 % Uplata investi¢ni spolec¢nosti 1,00 %
SPDR S&P 500 ETF Trust 8,58 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 797 % Vystupni poplatek 0%
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,79 % Rizikovd tFida (SRI) 3
T27/810/31/23 3,75 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
Vanguard Short-Term Corporate Bond ETF 324 %

SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 2,86 %

Financial Select Sector SPDR Fund 2,50 % Minuld vykonnost fondu

NVIDIA Corp 2,07 % ™ 3M 6M YTD
Industrial Select Sector SPDR Fund 1,95 % 0,69 % 154% 6,99 % 6,18 %
Altria Group Inc. 4,8% 19/29 1,90 %

Verizon Communications Inc. 4,329% 18/28 1,88 % 2022 2021 2020 od vzniku
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 1,88 % -1373% 883% 867% 937%/259 %p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

0Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankérf se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fondl ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond(
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 30 USD zachycuje obdobi od 31.10. 2019
do 30. 4. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné USD, takze vynos pro investora se mlze zvySit nebo snizit v disledku kolisani ménovych kurz(.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mdze byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



