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FWR STRATEGY 30 USD

Finanéni trhy zahdjily novy rok na rlistové viné. Globdini akciovy index MSCI ACWI si po loriské 18-procentni ztrdaté (pfi
zapocteni vyplacenych dividend) v lednu pfipsal k dobru vice nez 7 %. Ceské statni dluhopisy, méFeno indexem
Bloomberg Czech Govt All > 1Yr, ve stejném obdobi navdzaly na svj lonsky pokles o 8,1 % prozatimnim letoSnim
rlistem o 2,4 %. Kromé korekce predchozich hlubokych ztrdat a tzv. ,lednového efektu” Ize tento vyvoj vysvétlit téz
signdly Ustupu celosvétové inflace a zmirnénim obav ohledné dalsiho ekonomického ochlazeni, resp. mozného
ndstupu recese. Sezdna zverejfiovani hospoddrskych vysledkd firem v USA je nyni zhruba ve své poloving, pricemz

v ramci korporaci, jejichz akcie jsou soucdsti akciového indexu S&P 500, jich zatim 70 % vykdzalo zisk nad analytickym
konsensem trhu (v pfipadeé trzeb doslo k pozitivnimu prekvapeni u 52 % firem).
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Ruku v ruce s optimismem na trzich vstoupily i podilové fondy RIS do nového roku pozitivné a fond FWR Strategy 30
USD si jen za Uvodni mésic pfipsal zhodnoceni 4,6 %. K tomuto vysledku pfispéla také zvolend investicni strategie. Za
zminku v tomto smyslu stoji pfedevsim delsi durace (zjednodusené: primérnd doba do splatnosti) drzenych dluhopisg,
kdyz si delsi obligace pfipsaly vyssi zisky. | v lednu jsme pokracovali v prodeji kratsich a na inflaci navdzanych
dluhovych cennych papirl a naopak prikupovali dluhopisy s delsi splatnosti.

Mezi rozhoduijici faktory pro dalsf vyvoj finan¢nich trhl, kromé rlstu zisk( jednotlivych spole¢nosti, zUstavé vyvoj
globdiniinflace a konec cyklu zvySovani Urokovych sazeb centrdlnich bank. Obecné, makro i mikro ukazatele mohou
hrat v ndsledujicim obdobi silngjsi Ulohu nez v pfedchozich mésicich, nebot se bude rozhodovat o dalsim sméfovdni
ménovych politik na obou strandch Atlantiku. Rizikem i naddle zlstdavé valecny konflikt na Ukrajiné a recese nejen

v Evropé. V rémci investi¢nich strategii zvazujeme dalsi mirné prodlouZeni durace. Vahu akciové slozky udrZzujeme
lehce nad neutrdlini Urovni 30 %, v pfipadé poklest akciovych trhll jsme vSak pfipraveni k jejimu postupnému navyseni.

VétSina investic sméfuje na trh USA, ostatni regiony, jako jsou Evropa, Pacifik a tzv. rozvijejici se trhy (Emerging
Markets) prozatim podvazujeme.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 USD obsahuje v neutrdlni strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty — ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 12,75 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
T31/811/15/28 11,65 % Ména fondu UsD
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 10,06 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,00 %
SPDR S&P 500 ETF Trust 873 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard Short-Term Corporate Bond ETF 7,91 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 6,50 % Rizikovd tFida (SRI) 3
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 4,02 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
T27/810/31/23 393 %

Financial Select Sector SPDR Fund 2,87 %

Industrial Select Sector SPDR Fund 2,07 % Minuld vykonnost fondu

Altria Group Inc. 4,8% 19/29 2,00 % ™ 3M 6M YTD
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 1,99 % 4,57 % 537 % 0,26 % 4,57 %
Verizon Communications Inc. 4,329% 18/28 1,98 %

SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 1,92 % 2022 2021 2020 od vzniku
The Goldman Sachs Group Inc. 3,85% 17/27 191% -1373% 883 % 8,67 % 7.71% / 2,31 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

0Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond(
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 30 USD zachycuje obdobi od 31.10. 2019
do 31.1. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné USD, takZe vynos pro investora se mlze zvysSit nebo snizit v dlsledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mize byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale mdze stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



