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Pri srovndani vykonnosti dvou hlavnich tfid aktiv za mésic c¢erven vychdzeji akcie oproti dluhopisdm jako jasny vitéz.
Akcie, reprezentované globdinim akciovym indexem MSCI ACWI, pfidaly 5,6 %, pfi¢emZ o tento vysledek, mimochodem
nejlepsi za poslednich 5 mésicl, se primdrné postaraly americké akcie s mezimeési¢nim rdstem 6,5 %. Investofi se tak

v pribéhu celého letosniho roku priibézné vraceji do akcil, které loni znatelné oslabily. Vzhledem k nadchdzejicimu
prazdninovému obdobi Ize nyni ocekdvat na akciovych trzich spise podpriimérnou aktivitu, nicméné i presto jsme

na druhou polovinu roku optimisticti a naddle tuto tfidu aktiv pfevazujeme.

Oproti tomu vykonnost dluhopisovych trhi nebyla jednoznaénd a pfi stévaijici zvySené volatilité se mezimési¢ni zmény
pohybovaly do jednoho procenta. Mirnou negativni vykonnost zaznamenaly eurové a dolarové statni dluhopisy,
pficemz jejich korpordtni protéjsky na viné opaddvaijici averze k riziku spise lehce posilovaly. Ceny Ceskych stdtnich
dluhopisl ve stejném obdobi taktéZ mirné vzrostly.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 30 USD RozloZeni dle tFid aktiv
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| v mésici Cervnu jsme pokracovali v pfevazovani rizikovych aktiv na tkor dluhopist. Podil akciové slozky fondu

se ke konci mésice dostal na Uroven 37,4 % majetku fondu oproti neutrdini hodnoté 30 %. Vzhledem k silnému rlstu
akcif v letosnim roce (Siroky americky akciovy index S&P500 posilil od zacdtku roku o cca 15 %) se toto rozhodnuti jevi
jako sprdvné. Jsme prevdazeni v cyklickych sektorech jako technologie, pramysl ¢i zboZi dlouhodobé spotreby, pricemz
prave technologie si letos vedou opravdu skvéle, kdyz napfiklad technologicky index Nasdaq pfidal pfes 30 %.

V dluhopisové Casti fondu jsme v uplynulém mésici opét lehce optimalizovali strukturu drzenych obligaci. Doslo

k vyprodeji kratkych americkych korpordtnich dluhopist a naopak ndkupu delsich stejného typu. Do portfolia byly ddle
pfikoupeny dluhopisy firem ze zemi rozvijejicich se trhd, které jsou emitovany v americkém dolaru (iShares JP Morgan
EM Corporate Bond ETF).
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 USD obsahuje v neutrdlni strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty — ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 14,38 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 13,78 % Ména fondu UsbD
T31/811/15/28 10,25 % Uplata investi¢ni spolec¢nosti 1,00 %
SPDR S&P 500 ETF Trust 8,59 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 7,98 % Vystupni poplatek 0%
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 4,02 % Rizikovd tFida (SRI) 3
T27/810/31/23 3,56 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
NVIDIA Corp 293 %

SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 2,68 %

Financial Select Sector SPDR Fund 2,40 % Minuld vykonnost fondu

Vanguard Information Technology Index Fund ETF 2,02 % ™ 3M 6M YTD
Industrial Select Sector SPDR Fund 1,98 % 2,66 % 381% 948% 9,48 %
Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund 1,80 %

Altria Group Inc. 4,8% 19/29 1,77 % 2022 2021 2020 od vzniku
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 1,76 % -1373% 883% 867% 1276 % /3,33 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

0Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankérf se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fondU ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond(
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investort FWR Strategy 30 USD zachycuje obdobi od 31.10. 2019
do 30. 6. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuj veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné USD, takze vynos pro investora se mlze zvysit nebo sniZit v disledku kolisani ménovych kurz(.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zaruc¢ena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mdze byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale mdze stat pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



