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Prave uplynuly mésic listopad byl presné ten mésic, na ktery investofi jiz delSi dobu ¢ekali. Od poloviny letnich
prazdnin jsme byli svédky pribézného poklesu hlavnich akciovych index(, stejné jako cen dluhopist na obou strandch
Atlantiku. V listopadu se tato ponurd ndlada na trzich proménila v pfekvapivé silnou ndkupni hore¢ku. Celosvétovy
akciovy index MSCI ACWI si za tento mésic pfipsal zhodnoceni 9,1 %, ¢imZ smazal pfedchozi poklesy a dostal se na
dohled lokdlnich maxim z ¢ervence tohoto roku. TroSku prekvapivym premiantem z ndmi sledovanych akciovych
index( se stal némecky DAX se ziskem 9,5 %, naopak zaostdvaly akcie firem z rozvijejicich se trha s ristem okolo 5 %.
Ani dluhopisy se nenechaly zahanbit, kdyz evropské statni obligace se splatnosti 3-5 let pfidaly 1,5 % a jejich americké
protéjsky 2,3 %. Jesté lépe si vedly dluhopisy korpordtni, ty evropské se splatnosti 5 let zhodnotily také 0 2,3 %

a americké pfi splatnosti 6 let dokonce o 5,6 %. Mirné pozadu zUstaly ¢eské statni dluhopisy, kdyZ index Bloomberg
Czech Govt 3-5Y zakoncil mésic se ziskem 0,9 %. Tento rdst napfic trhy Ize pravdépodobné pfipsat presvédceni
investor(, Ze hlavni centrdini banky jsou jiz na konci cyklu zvySovdni sazeb a aktudlné vyssi Urokové sazby nezplsobi
,Lvrdé pristani” americké ekonomiky. K vyborné listopadové vykonnosti jisté pomohla i sezénnost, nebot posledni dva
mesice roku tradi¢né patfi k tém nejlepsim. Zraky vSech se nyni upinaji k poslednim zaseddnim centrdinich bank

v tomto roce, kterd prob&hnou v pfipadé FEDu a ECB v plilce mésice, CNB bude zasedat tésné pFed Vénocemi.
Zaseddni FEDu a ndsledné komentdre centrdinich bankérd, specidlné guvernéra Jeroma Powella, mohou ovlivnit trhy
nejen v prosinci, ale také v novém roce.
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Taktické prevazeni akcii oproti dluhopisim ve fondu FWR Strategy 30 USD pfispélo v listopadu k rdstu majetku fondu,
kdyz tento zhodnotil o zajimavych 6,7 % za jediny mésic. Zastoupeni akcii ve fondu se ke konci mésice pohybovalo
blizko 39 % oproti tzv. neutrdinimu rozlozeni 30 % akcie a 70 % dluhopisy. Pozitivné se do vykonnosti fondu promitlo
také prevazeni cyklickych sektor( jako technologie, prdmysl ¢i zboZi dlouhodobé spotreby. Aktudiné ve fondu nejvice
prevézeny sektor jsou technologie, kterym se se ziskem 45 % od zacdtku letoSniho roku, méfeno indexem Nasdag,
velmi dafi. Véfime také sektoru americkych komunikaci, kde prvni pficky zaujimaji firmy jako Facebook, Google, Netflix
¢i Walt Disney, pficemz prvni dvé jmenované spole¢nosti maji vahu v indexu komunikaci pres 40 %.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 USD obsahuje v neutrdlni strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty — ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zdvislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 14,62 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 14,09 % Ména fondu UsbD
T31/811/15/28 10,38 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,00 %
SPDR S&P 500 ETF Trust 21 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 8,46 % Vystupni poplatek 0%
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 4,09 % Rizikovd tFida (SRI) 3
NVIDIA Corp 353 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 2,78 %

Financial Select Sector SPDR Fund 234 %

Industrial Select Sector SPDR Fund 2,01% Minuld vykonnost fondu

Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund 1,85 % ™ 3M 6M YTD
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 1,83 % 6,67 % 082%  4,06% 10,97 %
Altria Group Inc. 4,8% 19/29 1.81%

Verizon Communications Inc. 4,329% 18/28 1,78 % 2022 2021 2020 od vzniku
The Goldman Sachs Group Inc. 3,85% 17/27 1,78 % -1373% 883% 867% 14,30% /3,33 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

0Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privatni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplni jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond(
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni
Vyse uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 30 USD zachycuje obdobi od 31.10. 2019

do 30.11. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji vedkeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdanénim za Getni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné USD, takZe vynos pro investora se mlze zvysSit nebo snizit v dlsledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze

kvalifikovany investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



