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Optimistickd ndlada investor( se z listopadu prelila také do posledniho mésice lofského roku. Jejim zdrojem byla
predevsim zpomalujici globdlni inflace a silici oCekdvdni brzkého uvolnéni ménovych politik hlavnich centrdinich bank.
Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si v prosinci pfipsal k dobru dalSich 4,8 %, ¢im se posunul jen 4,1 % pod své
historické maximum z listopadu 2021. Nadprimérnd mési¢ni zhodnoceni jsme ale zaznamenali také u dluhopis(, a to
ve vSech regionech, kde aktivné investujeme. Index ¢eskych stétnich dluhopisli Bloomberg Czech Govt All >1Yr

v uplynulém mésici vzrostl o 3,2 %, podporen realizovanym snizenim zékladni Grokové sazby CNB ze 7 % na 6,75 %

a oCekdvdnim jejiho posunu ke 4 % ¢i dokonce mirné pod tuto Uroven béhem roku letoSniho. JeSté o néco vyssi
vykonnost nez stétni dluhopisy CR v prosinci vykdzaly jejich prot&jsky v USA a zapadni Evropé (3,4 %, resp. 3,7 %).
Americkd centrdlni banka Fed na svém zaseddni dne 13. 12. 2023 indikovala, ze béhem letosniho roku snizi zékladni
Urokovou sazbu o 0,75 procentniho bodu - investofi vSak oc¢ekdvaji, Zze FED mdze snizit sazbu az 0 1,50 %. Obdobné
uvolnéni ménovych podminek se predpokladd také v rdmci EMU, kde vSak Evropskd centrdlini banka nedala jasny
vyhled, kdy a v jakém rozsahu ke snizeni sazeb pfistoupi. Pro vykonnost financnich trhd v roce 2024 bude vedle vyse
zminénych témat inflace a Urokovych sazeb dilezité, nakolik se ekonomikdm podafi obnovit jejich dfivéjsi rdstovou
dynamiku. S nizkou vykonnosti se pfitom po Socich zplsobenych pandemii a za¢dtkem valky na Ukrajing potykd
pFedevsim Evropa a Cina.
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Ve fondu FWR Strategy 30 USD jsme naddle profitovali ze strategie pfevdzeni akcii oproti tzv. neutrdinimu rozlozeni
portfolia (30 % akcie + 70 % dluhopisy), a to v rozsahu cca Sesti procentnich bod(. Nasi nejvétsi divére se ve srovnani
se strukturou amerického akciového indexu S&P 500 t&si americké akcie, ze sektorového pohledu pak
upfednostiujeme cyklické akcie (tj. firmy plsobici v odvétvich jako napf. IT, primysl, zbozi dlouhodobé spotfeby Ci
energie) pred defenzivnimi (napf. akcie spole¢nosti ze sektoru vefejnych sluzeb ¢i zbozi bézné denni spotfeby). V rdmci
dluhopisovych strategii aktudainé zvazujeme prechodné zkréceni primérné doby do splatnosti (durace) na neutrdlini
nebo jen mirné prevazeny stupen. Dlvodem je prudky rdst cen dluhopist (resp. pokles jejich vynosu) v zavéru lofiského
roku.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 USD obsahuje v neutrdlni strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty — ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zdvislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 18,25 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
T31/811/15/28 13,46 % Ména fondu UsD
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 6,41 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,00 %
Vanguard S&P 500 ETF 3,95 % Vstupni poplatek 0%
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,78 % Vystupni poplatek 0%
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 3,61% Rizikovd tFida (SRI) 3
SPDR S&P 500 ETF Trust 329 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
Financial Select Sector SPDR Fund 316 %

NVIDIA Corp 3,07 %

Industrial Select Sector SPDR Fund 275 % Minuld vykonnost fondu

Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund 2,50 % ™ 3M 6M YTD
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 237 % 376 % 853 % 518 % 1515 %
Altria Group Inc. 4,8% 19/29 235 %

Consumer Staples Select Sector SPDR Fund 233% 2022 2021 2020 od vzniku
Verizon Communications Inc. 4,329% 18/28 2,31% -1373% 883% 867% 1515 % /4,18 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privatni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Po¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondd
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

Vyse uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 30 USD zachycuje obdobi od 31.10. 2019
do 31.12.2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdanénim za Getni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné USD, takZe vynos pro investora se mlze zvysSit nebo snizit v dlsledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



