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Finanénim trhdm se ani v zdafi nedafilo. GlobdIni akciovy index MSCI navdzal na svij témeér 3-procentni srpnovy pokles
oslabenim o vice nez 4 % v uplynulém mésici, zrychlil ale i propad cen dluhopist (index Bloomberg Czech Govt All > 1Yr
v z4rfi odepsal 1,5 % po ztrdté 0,9 % v srpnu a napf. jeho americky protéjSek Bloomberg US Treasury spadl 0 2,2 % po
poklesu 0 0,5 % o mésic dfive). Za timto vyvojem stdly primdrné vysledky ménovych zaseddni centrdlnich bank na
obou strandch Atlantiku, resp. nardstajici obavy investort z vysokych urokovych sazeb. Pfedstavitelé amerického
FEDu naznacili mozné dalsi zvySeni zakladni Urokové sazby z 5,50 % na 5,75 % béhem letoSniho roku a pfipravenost
drzet sazby na téchto Urovnich po delsi obdobi, v pripadé Evropské centrdini banky doslo v poloviné zafi dokonce ke
zvyseni zakladnich urokovych sazeb, zatimco trh se klonil spise k jejich stagnaci. Vynosy do splatnosti dluhopist
(pohybuijici se inverzné vidi jejich cené) ve vazbé na tyto skutecnosti vyrazné vzrostly, napt. u desetiletého amerického
statniho dluhopisu ze 4,10 % p. a. ke konci srpna na 4,60 % p. a., coz predstavuje nejvyssi Uroven vynosu od roku 2007.
Ve vyprodejich akcii se mohl odrazit také faktor sezonnosti, nebot zafi je pfi pohledu na vice nez sedmdesdtiletou
statistiku mésicnich vykonnosti amerického indexu S&P 500 jednoznacné nejméne UspesSnym mesicem roku.
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Strukturu portfolia fondu FWR Strategy 30 USD jsme v zdfi vyznamnéji nezmeénili. Naddle udrzujeme prevdzené akcie
oproti tzv. neutrdlnimu rozlozeni (30 % akcie / 70 % dluhopisy). K dil¢im zméndm doslo v akciové slozce fondu, a to
konkrétné v sektorech. Vyuzili jsme zvySenou volatilitu na americkych akciovych trzich a pfesunuli ¢ést prostredkl ze
sektoru financi do sektoru komunikaci. V sektoru komunikaci jsou tradi¢né zafazeny telekomunikacni operdtofi, ale
VetSi ¢ast jiz posledni roky zaujimaji firmy joko Facebook, Google, Netflix ¢i Walt Disney. Sektoroveé upfednostriujeme
cyklické odvétvi pred defenzivnimi, pficemz nasimi hlavnimi favority jsou jiz fadu mésicl Informaéni technologie,
pramysl ¢i zboZi dlouhodobé spotieby.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvdazené investory. FWR Strategy 30 USD obsahuje v neutrdlini strategické alokaci 70 % dluhopis(
a 30 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finan¢ni derivaty — ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 14,50 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 14,09 % Ména fondu UsbD
T31/811/15/28 10,72 % Uplata investi¢ni spolec¢nosti 1,00 %
SPDR S&P 500 ETF Trust 8,90 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 8,26 % Vystupni poplatek 0%
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 416 % Rizikovd tFida (SRI) 3
T27/810/31/23 3,82 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
NVIDIA Corp 3,28 %

SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 2,81%

Financial Select Sector SPDR Fund 229 % Minuld vykonnost fondu

Vanguard Information Technology Index Fund ETF 2,03 % ™ 3M 6M YTD
Industrial Select Sector SPDR Fund 2,00 % -3.61% -309%  061% 6,10 %
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 1,84 %

Altria Group Inc. 4,8% 19/29 1,82 % 2022 2021 2020 od vzniku
Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund 182 % -1373% 883 % 867% 928% /229 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

0Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléFskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankérf se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fondU ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond(
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( FWR Strategy 30 USD zachycuje obdobi od 31.10. 2019
do 30. 9. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuj veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné USD, takZe vynos pro investora se mlze zvysSit nebo snizit v dlsledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mUlze byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale mdize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



