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Po slibném zac¢dtku letnich prazdnin, kdy se v ¢ervenci dafilo globdinim akciim i ¢eskym dluhopistm, pfinesl srpen
ochlazeni nejen horkych letni teplot, ale také ndlad investord. Akcie, méfeno celosvétovym akciovym indexem MSCI
ACWI, v uplynulém mésici odepsaly 3 %. Nepomohly ani excelentni vysledky spole¢nosti NVIDIA, kterd je nyni jednou

z nejvice sledovanych spole¢nosti svéta. Na ni se upiraji zraky investorl predevsim pro produkci grafickych karet, na
kterych se trénuji populdrni ChatGPT modely. Jesté o néco hdre nez globdlni akcie si vedly spole¢nosti obchodované
na prazské burze, kdyz index PX zakoncil sledované obdobi poklesem o 3,7 %.

VySSi volatilita naddle pretrvavd i na dluhopisovych trzich. Pfikladem mohou byt americké 10leté stétni dluhopisy,
které se na zac¢datku meésice obchodovaly s vynosem 4 %, aby se zhruba v plilce mésice dostaly az na hodnotu 4,34 %
a meésic zakoncily na Urovni 4,11 %. V cendch se jednd o nemalé pohyby kolem 3 %. Zajimavosti jisté je, ze s takto
vysokym vynosem se zminéné dluhopisy obchodovaly naposledy v roce 2007. Proti rlstu cen dluhopis( vyznéla i slova
centrdlnich bankérll amerického FEDu a evropské ECB, Ze pocitaji v blizké budoucnosti spise s rlstem sazeb nez se
stagnaci, se kterou pocitaji dluhopisové trhy. Vyssi volatilita se nevyhnula ani nasim dluhopistm, kdyz ¢esky
dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v uplynulém mésici ztratil 0,9 %.
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V portfoliu fondu FWR Strategy 30 USD v mésici srpnu neprobéhly vyraznéjsi zmény. Nicméné za zminku stoji situace
kolem akcii spole¢nosti Nvidia. Jak jiz bylo zminéno vyse, firma v srpnu prezentovala vyborné hospoddrské vysledky
a jen za tento mésic si pfipsala pres 8 %. V kvétnu letoSniho roku jsme v tomto komentdri uvedli, Ze se nase pozice ve
spole¢nosti za posledni zhruba dva roky diky rlstu ceny akcie zdvojndsobila. Nyni jiz toho neplati, akcie spole¢nosti od

kvétna posilily o dalsi desitky procent a nase pozice ve fondu je jiz téméf na trojndsobku plvodni investice (presnéji je
to 285 %). Pozici v této spolecnosti peclivé monitorujeme a v pfipadé potfeby budeme adekvétné reagovat.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 USD obsahuje v neutrdlni strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finanéni derivaty — ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 14,30 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 13,79 % Ména fondu UsbD
T31/811/15/28 10,31 % Uplata investi¢ni spolec¢nosti 1,00 %
SPDR S&P 500 ETF Trust 8,91% Vstupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 8,28 % Vystupni poplatek 0%
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 4,01 % Rizikovd tFida (SRI) 3
T27/810/31/23 3,62 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
NVIDIA Corp 3,56 %

SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 273 %

Financial Select Sector SPDR Fund 2,50 % Minuld vykonnost fondu

Vanguard Information Technology Index Fund ETF 2,07 % ™ 3M 6M YTD
Industrial Select Sector SPDR Fund 2,03 % -102% 321% 763 % 10,07 %
Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund 1,84 %

iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 1,79 % 2022 2021 2020 od vzniku
Verizon Communications Inc. 4,329% 18/28 1,76 % -1373% 883% 867% 13,37 %/333%p..

Jan Chytry, portfolio manazer

0Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankérf se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplni jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond(
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 30 USD zachycuje obdobi od 31.10. 2019
do 31.8.2023. Udaije o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji vedkeré poplatky a néklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné USD, takze vynos pro investora se mlze zvySit nebo snizit v disledku kolisani ménovych kurz(.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



