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Po slibném zac¢dtku letnich prazdnin, kdy se v ¢ervenci dafilo globdinim akciim i ¢eskym dluhopistm, pfinesl srpen
ochlazeni nejen horkych letni teplot, ale také ndlad investor(. Akcie, méfeno celosvétovym akciovym indexem MSCI
ACWI, v uplynulém meésici odepsaly 3 %. Nepomohly ani excelentni vysledky spolecnosti NVIDIA, kterd je nyni jednou

z nejvice sledovanych spole¢nosti svéta. Na ni se upiraji zraky investorl predevsim pro produkci grafickych karet, na
kterych se trénuji populdrni ChatGPT modely. JeSté o néco hilfe nez globdlini akcie si vedly spole¢nosti obchodované
na prazske burze, kdyz index PX zakoncil sledované obdobi poklesem o 3,7 %.

VySSi volatilita naddle pretrvavd i na dluhopisovych trzich. Pfikladem mohou byt americké 10leté stédtni dluhopisy,
které se na za¢dtku meésice obchodovaly s vynosem 4 %, aby se zhruba v pllce mésice dostaly aZ na hodnotu 4,34 %
a meésic zakoncily na Urovni 4,11 %. V cendch se jednd o nemalé pohyby kolem 3 %. Zajimavosti jisté je, ze s takto
vysokym vynosem se zminéné dluhopisy obchodovaly naposledy v roce 2007. Proti rlstu cen dluhopist vyznéla i slova
centrdlnich bankérl amerického FEDu a evropské ECB, Ze pocitaji v blizké budoucnosti spiSe s rlistem sazeb nez se
stagnaci, se kterou pocitaji dluhopisové trhy. Vyssi volatilita se nevyhnula ani nasim dluhopistim, kdyz ¢esky
dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v uplynulém mésici ztratil 0,9 %.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 30 EUR RozloZeni aktiv podle mény
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V portfoliu fondu FWR Strategy 30 EUR v mésici srpnu neprobéhly vyraznéjsi zmeény. AC je fond veden v méné euro,
znaénd ¢ést majetku fondu, pfesnéji témer 44 %, je zainvestovdno do instrumentl v americkém dolaru. Z pohledu tfid
aktiv jsou ve fondu drzeny v americkém dolaru jaok dluhopisy, tak akcie. U akcif je dlvod zfejmy, podle trzni
kapitalizace se vétsina akcii obchoduje v dolaru, a proto davda smysl drzet tyto investice také v dolaru. U dluhopist je
situace slozit&jsi, vzhledem k posunutym fézim hospodaiského cyklu v USA, eurozéné a CR a rozdilnym trokovym
sazbdm se dluhopisy v rdznych méndch chovaiji jinak, a to véetné vynosl. Aktudiné jsou sazby na predpokladanych
maximech u nds a v USA (v eurozoné zatim ne), coz znaci potencidini rist cen dluhopist pfi budoucich klesajicich
sazbdch a atraktivitu téchto dluhopisl. Proto je investovdno do dolarovych dluhopist na Ukor eurovych. Ze 44 %
majetku fondu v dolaru pfipadd na dluhopisy cca 26 % a na akcie 18 % majetku fondu. Vétsi ¢ast této dolarové pozice

je zajisténa (primarné celd dluhopisovd pozice) a nezajisténo zlstdvd 9,2 % majetku fondu.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zdakladni udaje o fondu

iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS 14,16 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
ETF DE

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 13,14 % Ména fondu EUR
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 10,73 % Uplata investiéni spole¢nosti 1,10 %
Vanguard S&P 500 ETF 7,45 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 7,24 % Vystupni poplatek 0%
iShares Euro Corp Bond 1-5 yr UCITS ETF 5,85 % Rizikovd tfida (SRI) 3
SPDR S&P 500 ETF Trust 541 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
NSANY2.652 03/17/26 412 %

MEX1.625 04/08/26 4,04 %

iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 353% Minuld vykonnost fondu

iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 341 % ™ 3M oM YTD
ROMANI13/4 07/13/30 222 % -1.04 % 1,29 % 235% 3,96 %
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UCITS ETF 217 %

Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 172 % 2022 2021 od vzniku
iShares EUR Corp Bond Large Cap UCITS ETF 1,71 % -12,67 % 123 % -8,10 %/-3,88 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privatni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplni jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro dtvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Po¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( FWR Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021
do 31.8.2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a néklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MdzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méneé EUR, takZe vynos pro investora se miZe zvysit nebo snizit v ddsledku kolisédni ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢eStiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



