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FWR STRATEGY 30 EUR

Pro vétsinu trhl, na nichZ investujeme prostredky fondd RIS, se ¢ervenec ukdzal jako dalsi Gspésny mésic. Akcie,
meéreno globdinim akciovym indexem MSCI ACWI, v daném obdobi posilily o cca 3,6 %, tazeny predevsim nad
ocekdvani priznivym hospodarenim korporaci ve druhém ctvrtleti. V rdmci ostre sledovaného amerického indexu S&P
500 publikovalo k ultimu mésice své vysledky vice nez 50 % v ném obsazenych firem, pfi¢emz na Urovni Cistého zisku
prekonalo trzni oCekavani 80 % z nich. Za vSechny Ize jmenovat napr. giganty typu JPM, Bank of America, Google, Intel
nebo Meta.

Ve sméru rlstu trhl pdsobila rovnéz ocekdvani dalsiho zpomalovani globdlini inflace a s nim spojené sazky na brzké
snizovani Urokovych sazeb. Jak americky Fed, tak Evropskd centrdini banka ¢ervencovym zvySenim sazeb
pravdépodobné dosdahly vrcholu nynéjsiho cyklu, obé instituce vSak zdroven indikovaly, ze v zdvislosti na pfichozich
makroekonomickych datech nelze dalsi zptisnéni ménové politiky jesté zcela vyloucit. Cesky dluhopisovy index
Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v uplynulém mésici pfidal dalSich 1,8 %, zatimco jeho zdpadoevropské a americké
protéjsSky nizSi desetiny procenta své hodnoty odepsaly.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 30 EUR Dluhopisy dle délky do splatnosti
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Strukturu portfolia fondu FWR Strategy 30 EUR jsme v Cervenci vyrazné&ji neménili. Naddle udrzujeme v porovndni

s jeho tzv. neutrdlnim rozlozenim (30 % akcie + 70 % dluhopisy) nadvazenou akciovou slozku na Urovni cca 37 %

s preferenci cyklickych sektord oproti defenzivnim odvétvim. Z teritoridiniho pohledu nejvice véfime americkym akciim
a spole¢nostem z rozvijejicich se trhl a nejvice podvaZujeme Evropu. Na strané dluhopist upfednostriujeme jiz fadu
mésicl dluhopisy delsich splatnosti pfed krdtkodobymi. Ddvodem je jejich vySsi cenovd citlivost na zmény
makroekonomickych veli¢in, tzn. oekdvané zpomalovdni inflace a snizovdni Urokovych sazeb by mélo mit za

ndésledek jejich silngjsi cenovy rist nez v pfipadé diuhopisy, jejichz zbytkovd splatnost je kratsi.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zdakladni udaje o fondu

iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS 13,80 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
ETF DE

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 1274 % Ména fondu EUR
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 10,35 % Uplata investiéni spole¢nosti 1,10 %
Vanguard S&P 500 ETF 714 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 6,96 % Vystupni poplatek 0%
iShares Euro Corp Bond 1-5 yr UCITS ETF 5,67 % Rizikovd tfida (SRI) 3
SPDR S&P 500 ETF Trust 518 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
NSANY2.652 03/17/26 3,98 %

MEX1.625 04/08/26 393 %

iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 3,40 % Minuld vykonnost fondu

iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 3.31% ™ 3M oM YTD
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UCITS ETF 216 % 0,97 % 252 % 1,99 % 5,06 %
ROMANI13/4 07/13/30 216 %

Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 172 % 2022 2021 od vzniku
iShares EUR Corp Bond Large Cap UCITS ETF 1,66 % -12,67 % 123 % -713 %/-3,54 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

0Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privatni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fondd ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Po¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor FWR Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021
do 31. 7. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuj veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MdzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méneé EUR, takZe vynos pro investora se mize zvysit nebo snizit v ddsledku kolisédni ménovych kurz.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdélenf klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢eStiné na www.fwr.cz. Fond mdze byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



