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Nejvyznamnéjsi uddlosti pro finanéni trhy byla v bifeznu série otfesl v bankovnim sektoru na obou strandch Atlantiku,
v rdmci niz se do historie zcela jisté zapiSe padd bankovniho giganta Credit Suisse, i prfesnéji jeho prevzeti ze strany
nejvétsi svycarské banky UBS. Obavy o zdravi finan¢niho sektoru, ale i dopadl aktudlnich uddlosti do rediné
ekonomiky, se propsaly do zvySené volatility (kolisavosti) cen na financnich trzich, z mezimési¢niho srovnani vsak vysly
jak akcie, tak dluhopisy, pfekvapivé dobfe. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si pfi zohlednéni vyplacenych
dividend v breznu pfipsal k dobru témeér 3,2 %, Ceské dluhopisy (méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr)

Dluhopisy obecné tézily ze zvySeného zdjmu investorl o vyssi bezpedi, akciim zase pomohla bezodkladnd prohldseni
centrdlnich bank o pfipravené pomoci spolu s bleskurychlym vyfesenim dlouhodobych problémi Svycarského
finan¢niho obra Credit Suisse.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 30 EUR Dluhopisy dle délky do splatnosti
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Po nékolika mésicich spiSe neutrdlniho ndzoru na asset alokaci (pfevazeni/podvazeni akcii ¢i dluhopisl) jsme

s pfihlédnutim k aktudinimu globdinimu ekonomickému vyvoji a vyhledu vyuzili bfeznové rozkolisanosti akciovych trhd
v disledkd nejistoty v bankovnim sektoru a opét navysili zastoupeni akcii ve fondu na Ukor dluhopist. Podil akcii tak
¢inil ke konci mésice 34,4 % majetku fondu pfi neutrdlnim rozlozeni 30 %. Druhd polovina mésice potvrdila nds
investi¢ni ndzor, akciové trhy posilovaly a i pfi pfedpokladu, Ze akciové trhy zlstanou volatilni, povazujeme vstup do
pozic na nizsich Urovnich za atraktivni a v pripadé dalSich poklest jsme pfipraveni k opétovnému navyseni této slozky
fondu.

Nicméné nejvétsi zmény probihaly v dluhopisové slozce fondu. Po peclivém vyhodnoceni stdvaijici situace na
dluhopisovych trzich hlavné ve vztahu k inflaci a kroklim centralnich bank doSlo k dalSimu prodlouzeni primérné
splatnosti drZzenych dluhopis(. Prodavany byly zejména evropské stétni dluhopisy navdzané na inflaci a kratsi
dolarové firemni obligace a naopak byly navySeny pozice v delSich evropskych stétnich a americkych korpordtnich
dluhopisech. Témito kroky byla navysena celkovd durace fondu (zjednodusené: priimérnd splatnost drzenych
dluhopist) na 5,8 rokd.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. FWR Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist
a 30 % akcii. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zdakladni udaje o fondu

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 14,21 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
iShares Euro Government Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS 10,28 % Ména fondu EUR
ETF DE

Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 7,76 % Uplata investiéni spole¢nosti 1,10 %
Vanguard S&P 500 ETF 6,97 % Vstupni poplatek 0%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 6,73 % Vystupni poplatek 0%
iShares Euro Corp Bond 1-5 yr UCITS ETF 6,17 % Rizikovd tfida (SRI) 3
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,05 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
MEX1.625 04/08/26 4,33 %

NSANY2.652 03/17/26 4,25 %

iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 3,53 % Minuld vykonnost fondu

Vanguard Short-Term Corporate Bond ETF 253 % ™ 3M oM YTD
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UCITS ETF 2,27 % 0,78 % 2,36 % 3,56 % 2,36 %
ROMANI 13/4 07/13/30 2,26 %

Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 1,77 % 2022 2021 od vzniku
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 1,66 % -1267% 1,23 % -9,51%/-5,65 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

0Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privatni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondU
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor FWR Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021
do 31. 3.2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a néklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MdZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méneé EUR, takZe vynos pro investora se mize zvySit nebo snizit v disledku koliséni ménovych kurz.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢eStiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zdkona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



