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FWR STRATEGY 30 EUR

Svétové akcie, méfeno globdlnim akciovym indexem MSCI ACWI, poklesly v kvétnu o procento, ¢imz odepsaly vétsSinu
svych ziskl z pfedchdzejiciho mésice. | tento vysledek Ize vSak hodnotit pozitivng, vezmeme-li v potaz signdly
rozsifujici se akceptace vyssich Urokovych sazeb Fedu, s ni spojeny rlist vynosl (nejen) americkych dluhopist ¢i napéti
ohledné ,dluhového stropu” v USA. Nervozitu pomdhalo tlumit Siroké presvédceni investor o tom, Ze americkd
ekonomika zUstévd v dobrém stavu a Zze ani moZnost mirné recese ve druhém pololeti pro akcie nepfedstavuje vetsi
hrozbu.

Ve svétle vySe uvedenych skutecnosti se nedafilo americkym dluhopistim, jejichZ index Bloomberg US Treasury

v kvétnu odepsal -1,2 %. Dluhopisy v ¢eské koruné a v euru zakoncily uplynuly mésic shodné 0,4 % v plusu. Tuzemsky
dluhopisovy trh v jeho Gvodu ztrdcel, a to v reakci na vysledky zaseddni Bankovni rady CNB dne 3. kvétna, kde doglo
k prekvapivému posunu rovnovdhy hlasujicich ve prospéch dalsiho zvyseni Urokovych sazeb. Pozdgji viak ceny
dluhopisl tahla vzharu prekvapivé priznivé inflaéni data z domdci ekonomiky (jak CPI, tak PPI). Spotrebitelskd inflace
v CR v meziro&nim srovndni zpomalila z bfeznovych 15,0 % na 12,7 %, zatimco trh poéital se zpomalenim tempa

.pouze” na 13,3 %.

Vyvoj hodnoty fondu FWR Strategy 30 EUR Dluhopisy dle délky do splatnosti
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Ve fondu FWR Strategy 30 EUR probéhly v uplynulém mésici Upravy portfolia jok na dluhopisové, tak akciové strane.
Investovdno bylo opét do delSich evropskych dluhopisd, ve vétsi mife byly nakupovdny stétni obligace ze zemi
Eurozony, doplikove také korpordatni dluhopisy v investi¢nim stupni s niz8im kreditnim rizikem. Po téchto Upravdch
se priimérnd splatnost drzenych dluhopist zastavila na &isle 5,9 rokd, pficemz durace eurovych obligaci je kratsi,
cca 5 let, a u dluhopist v americkém dolaru aktudiné dosahuje témér 7 rokl. Ve fondu FWR Strategy 30 EUR

je vyrovnané zastoupeni stétnich a korpordtnich obligaci a pouze 5 % majetku fondu je uloZzeno v dluhopisech bez
investi¢niho ratingu. Akciovou slozku fondu jsme posilili o ndkupy Sirokych americkych index(, coz zvysilo pfevézeni
akciové slozky fondu na cca 35 % oproti neutrdlni hodnoté 30 %.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvdzené investory. FWR Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopis(
a 30 % akcii. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zdakladni udaje o fondu

iShares Euro Government Bond Capped 15-10.5yr UCITS 14,26 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
ETF DE

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 13,39 % Ména fondu EUR
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 9,99 % Uplata investiéni spole¢nosti 1,10 %
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 736 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard S&P 500 ETF 6,89 % Vystupni poplatek 0%
iShares Euro Corp Bond 1-5 yr UCITS ETF 5,83 % Rizikovd tfida (SRI) 3
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,00 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
NSANY2.652 03/17/26 4,04 %

MEX1.625 04/08/26 4,03 %

iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 333% Minuld vykonnost fondu

Vanguard Short-Term Corporate Bond ETF 2,42 % ™ 3M oM YTD
ROMANI 13/4 07/13/30 2,18 % 0,15 % 105%  -077% 2,64 %
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UCITS ETF 2,09 %

iShares EUR Corp Bond Large Cap UCITS ETF 170 % 2022 2021 od vzniku
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 1,64 % -12,67 % 123 % -9,27 %/-5,03 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

0Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privatni bankér se specializaci na investice a financni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond(
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor FWR Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021
do 31. 5. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji vedkeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MdZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddiského vysledku pred zdan&nim za G&etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méneé EUR, takZe vynos pro investora se mize zvySit nebo snizit v disledku koliséni ménovych kurz.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢éstky neni zaruc¢ena. Uplny ndzev fondu a dals
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdélenf klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢eStiné na www.fwr.cz. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stdt pouze
kvalifikovany investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



