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Pro investory na finan¢nich trzich se duben 2023 zapsal jako dalsi UspéSny mésic. Celosvétovy akciovy index MSCI
ACWI se pfi zohlednéni vyplacenych dividend posunul o dalSich témér 1,5 % vyse, k Eemuz mu pomohla pfedevsim
Uspésné nastartovand sezona zverejfiovdni hospoddiskych vysledkd firem za prvni kvartdl letosniho roku. V rdmci
amerického akciového indexu S&P 500 jiz publikovalo své vysledky vice nez 50 % spole¢nosti, z nichz 79 % na urovni
Cistého zisku prekonalo medidn analytickych odhadd. K ristu indexdim pomohly také dobré hospoddiské vysledky
gigantl z technologického (Microsoft, Alphabet) nebo komunikacniho sektoru (Meta Platforms), patficim v rémci jak
amerického indexu S&P 500, tak i globdlniho MSCI ACWI, k nejsilngji zastoupenym titulim. Dafilo se rovnéz ceskym
dluhopislim, které si mérfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > Yr v dubnu polepsily 0 0,8 %. Nicméné, financni trhy
po celém sveté (a dluhopisové zvlaste) s velkou netrpélivosti vzhlizeji k ménovym zaseddnim amerického Fedu a
Evropské centrdini banky, napldnovanym na prvni kvétnovy tyden, kde kromé dalSiho zvySeni drokovych sazeb bude
signalizovdna také strategie téchto instituci do budoucna. Ve stejném terminu zasedd rovnéz Ceskd ndrodni banka,
zde je vSak zakladnim scéndfem stabilita sazeb na stavaijici Urovni 7 % p. a.
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V investicni strategii fondu FWR Strategy 15 nedoslo v uplynulém mésici k zadnym vyznamnéjsim zmeéndam. Trzni vyvoj
bez jednoznacného sméru, fizeny postupné prichdzejicimi ekonomickymi daty a odhady jejich dopadl na ménovou
politiku amerického Fedu Ci Evropské centrdini banky, vSak opét pfinesl pfilezitosti pro krdtkodobé obchodovdni.
Opakované jsme tedy v dubnu levnéji nakupovali a drdze proddvali likvidni ndstroje na dluhopisovych trzich v USA
(iShares US Treasury Bond ETF, ProShares Short 20+ Year Treasury) a v eurozoné (iShares Euro Government Bond
Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF, Amundi German Bund Daily -1x Inverse). S cilem budovdni dlouhodobégjsich pozic jsme po
prechozim cenovém poklesu mirné navysili zastoupeni akcii z tzv. rozvijejicich se trhi (Emerging Markets), které jsme
tak ddle nadvdzili oproti jejich podilu v globdinim akciovém indexu MSCI ACWI. Cdaste¢né jsme pozménili strukturu
investic v segmentu evropskych akcii, které ve srovndni s teritoridlnim rozlozenim globdlniho akciového indexu naopak

podvazujeme.



Charakteristika fondu
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Fond je urcen pro konzervativni investory. FWR Strategy 15 obsahuje v neutrdini strategické alokaci 85 % dluhopist

a 15 % akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napt. financni derivaty — ménové forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zdvislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Zakladni idaje o fondu

CZGB 31/2 05/30/35 4,62%  Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
CZGB2.50 08/25/28 383%  Ména fondu CZK
iShares Euro Government Bond Capped 15-105yr 3,66 %  Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,90 %
UCITS ETF DE

CZGB2.75 07/23/29 340%  Vstupni poplatek 0%
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 324 %  Vystupni poplatek 0%
Fidelity Funds - European High Yield Fund 324 %  Rizikova trida (SRI) 2
CZGB0.25 02/10/27 313%  Doporuceny investi¢ni horizont > 3 roky
CZGB210/13/33 2,98 %

BNP Paribas A Fund-Global Fixed Rate Portfolio 2024 2,73 %

CZGB2.40 09/17/25 265%  Minuld vykonnost fondu

Vanguard S&P 500 ETF 2,61% ™ 3M 6M YTD
CZGB106/26/26 249 % 033% 084% 739% 417 %
BNP Paribas A Fund-Global Floa 223 %

Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 210 % 2022 2021 2020 od vzniku
UBS-ETF SBI Foreign AAA-BBB 1-5 UCITS ETF 2,05 % -549% 1,09% 439% 3,93 %/1,11% p.a.

Martin Zezula, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a U¢etnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavréeni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléfskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondu.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individudini portfolia pro Utvar Privétniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investorl FWR Strategy 15 zachycuje obdobf od 31.10. 2019

do 30. 4. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji vekeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,
s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek aZ 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdélenf klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v €eStiné na www.fwr.cz.
Fond mU(Ze byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale mlze stdt pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona

€. 240/2013 Sb. v platném znéni.
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