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Vazeni podilnici!
Spoleénost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje predlozit pololetni

zpravu fondu Raiffeisen-TopDividende-Aktien, podilového fondu podle § 20 rakouského za-
kona o investi¢nich fondech, za obdobi od 1. ¢ervna 2007 do 30. listopadu 2007.

k 31.5.2007 k 30.11.2007
Majetek fondu celkem 215 947 461,91 141 637 734,39
Vypocitana hodnota na podil s vyplatou vynosu 135,35 118,51
Prodejni cena podilu s vyplatou vynosu 140,76 123,25
Vypocitana hodnota na podil s ¢astec¢nou
reinvestici vynosu 139,49 125,48
Prodejni cena podilu s ¢aste¢nou reinvestici vynosu 145,07 130,50
Vypocitana hodnota na podil s reinvestici vynosu
v plné vysi 140,08 126,93
Prodejni cena podilu s Uplnou reinvestici vynosu 145,68 132,01
Rozdélenilvyplata v EUR k 16.8.2007
Vyplata vynosl na podil s vyplatou vynosu 4,20
Vyplata na podil s ¢astecnou reinvestici vynosu 0,93
Reinvestice vynosu u podilu s ¢astecnou reinvestici 8,29
Reinvestice vynosu u podilu s reinvestici v plné vysi 9,19

Podily Podily Podily
s vyplatou s ¢asteénou s reinvestici
vynosl reinvestici vynosu v plné
vynosl vysi

Pocet podilti v obéhu k 31.5.2007 237 707,085 1 228 568,461 88 465,932
Prode;j 24 736,387 181 030,817 21 404,594
Zpétny odkup - 116 513,327 494 601,085 34 840,940
Pocet podilii v obéhu 145 930,145 914 998,193 75 029,586
Pocet podilti v obéhu k 30.11.2007 celkem 1135 957,924

R Zlomky podil(i vznikly po zavedeni individualnich investi¢nich pland.
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Podily s vyplatou vynosti:

Datum Majetek fondu | Vypoéitana hodnota na | Vyplata vynosti na podil | Zména hodnoty
celkem podil s vyplatou vynosu s vyplatou vynosu v%"

31.5.2006 137 943 678,00 112,60 4,00 + 12,60
31.5.2007 215 947 461,91 135,35 4,20 + 24,40
30.11.2007 141 637 734,39 118,51 — - 9,39
Podily s ¢astec¢nou reinvestici vynost:

Datum Majetek fondu |Vypocitana hodnota| Castka pouzita Vyplata podle Zména

celkem na podil s éasteénou| na reinvestici § 13 (3) zakona hodnoty
reinvestici vynosu vynosl olF v%?

31.5.2006 137 943 678,00 112,60 7,68 0,52 + 12,60
31.5.2007 215 947 461,91 139,49 8,29 0,93 + 24,40
30.11.2007 141 637 734,39 125,48 - — - 9,39

Podily s reinvestici vynost v plné vysi:

Datum Majetek fondu Vypocitana hodnota na | Castka pouzita k uplné | Zména hodnoty
celkem podil s reinvestici vynosu reinvestici v %
v plné vysSi
31.5.2006 137 943 678,00 112,60 8,31 + 5,03
31.5.2007 215 947 461,91 140,08 9,19 + 2440
30.11.2007 141 637 734,39 126,93 - - 9,39

)

Zkraceny ucetni rok
Za predpokladu reinvestice vyplacenych &astek v pIné vySi ve vypocitané hodnoté ke dni vyplaty.

Za predpokladu reinvestice vyplacenych vynosu v pIné vysi ve vypocitané hodnoté ke dni vyplaty.
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(sledované obdobi 12 mésici)

K zotaveni evropskych akciovych trh doslo ve druhé poloviné roku 2006 az na zakladé pre-
sveédcivych ukazatell hospodarského vyvoje v samotné eurozéné a polevujicich obav z moz-
ného zvyseni urokovych sazeb v USA. Opétovny neklid na Blizkém Vychodé& mél na toto
zotaveni pouze piechodny vliv. Velmi stabilni vysledky podniku a pfiznivé hospodarské klima
ty, na kterych se naposledy pohybovaly v srpnu 2001. Bé&Zny rok pak zprvu zacal tak, jak rok
2006 skondil. Situace, kdy zverejhiované zisky podnikl byly pro investory opét pfevazné pri-
jemnym potésSenim a ekonomika dosahovala lepSich vysledkl, nez se obecné ocekavalo,
vyhnala prakticky vSechny burzovni indexy do novych vysin. Tento stav pretrvaval jesté
dlouho do Unora. Poté se v8ak nahle zaCala uplathovat korekce iniciovana neklidem na ¢&in-
ském akciovém trhu a znovu prorustajicimi obavami z dalsiho vyvoje americké ekonomiky, a
do poloviny bifezna s sebou strhla i evropské indexy na nejnizsi aroven od zacatku fijna
2006. Z jara v8ak byla stahujici se mracna opét rozehnana a indexy evropskych burz opét
vystrelily na rekordni hodnoty za posledni roky rychleji, nez se predtim propadly. DalSi vyvoj
pokracoval koncem kvétna ponékud volatilngji. V situaci zlepsujicich se vyhlidek na ekono-
micky vyvoj se investofi spiSe obavali ristu urokovych sazeb nez dlouhodobého vyhledu a
tim rostoucich zisku firem. 20. Eervence pak v8ak udefila krize amerického hypoteéniho trhu
plnou tihou na akciové trhy. Finanéni tituly do té doby jiz néco ze své hodnoty ukrojily a nyni
obavy o dopad na celou ekonomiku (zejména na zakladé restrikci pfi poskytovani tveru)
postihly i jina odvétvi na burze. Po mimoradné hektickém a volatilnim obdobi od konce Cer-
vence do poloviny srpna se ale nalada na evropskych akciovych trzich brzy opét ponékud
zklidnila. Rozvazny postup centralnich bank a ponékud méné negativni hospodarské vysled-
ky nékterych americkych brokeru, nez se puvodné oCekavalo, pfispély k tomu, Ze se nejdu-
V fijnu pak pretrvavajici bolesti amerického hypotecniho trhu vyvolaly mirny pokles nalady.
Zejména pfival nepfiznivych zprav z amerického finanéniho sektoru vystavil evropské akci-
ové trhy opét tlaku, kterym se vSak i pfesto podafilo udrzet se na pfijatelné urovni. Oznameni
fady financnich instituci o provadéni dalSich odpisl, obavy z dalSich vliva krize americkych
hypotecnich trhi a chmurnéjsi vyhlidky na vyvoj americké ekonomiky zapfi€inily v listopadu
opét vyrazné propady kurzu. Az v poslednich listopadovych dnech pfispély evropské akciové
trhy podporené predevsim vyhlidkami na snizeni Urokovych sazeb v USA k novému obratu.

Korekce na svétovych akciovych trzich v kvétnu/Eervnu 2006 se americkym indexiim do ur-
¢ité miry bez vétsi ujmy vyhnula. Slabsi hodnoty predstihovych ukazatelt pfimély v nasledu-
jicim letnim obdobi centralni banku volit mirnéjsi postoje, v nichz hraci na trhu spatiovali od-
hodlani ukonéit cyklus rostoucich urokovych sazeb. Tomu navic napomohla opét prekvapivé
dobra sezbdna podnikovych vykazl za druhé a zejména treti Ctvrtleti 2006. NejdUlezitéjsi in-
dexy na burzach NYSE a Nasdaq dosahly koncem roku 2006 — ¢asteéné také diky slabému
dolaru — nejvys$sich hodnot za poslednich asi Sest let, index Dow Jones Industrials dokonce
historického maxima. Rok 2007 zacal opét slibné, av§ak nejvy$$i maxima indext dosazena
do unora se v jediny den propadla na roéni minimum, kdyz nahle zavladla nejistota z inské-
ho vyvoje, obavy z vyvoje americké ekonomiky a dramatické pfehodnoceni o¢ekavanych
budoucich hospodarskych vysledk( americkych podniku.

K pfetrvavani korekce na americkych akciovych trzich az do poloviny biezna pfispély rovnéz
problémy spojené s trhem hypotec€nich uvért. Nasledné vSak doslo k vyraznému zotaveni.
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Podminén predevsim &tvrtletnimi vysledky podniki pohybujicimi se vyrazné nad zpocatku
znacéné zdrzenlivymi o¢ekavanimi analytik(l dokazal S&P 500 v ¢ervenci dokonce kratkodobé
prekonat historicky rekordni hodnotu z roku 2000. Vykazované obdobi za druhé é&tvrtleti na-
konec piedCilo dokonce mnohé euforické nadéje. Nadale se vyhrocuijici krize v souvislosti

s americkym trhem hypoték a obavy z jejiho dopadu na americkou spotiebitelskou sféru a
ekonomicky vyvoj jako celek v§ak puvodné slibnému vyvoji na burze zasadily trpkou ranu.
Od poloviny srpna potom v8ak uvazlivy postup americké centralni banky a na prvni pohled
ponékud méné nepfiznivé hospodarské vysledky nékterych americkych brokeru, nez se pu-
vodné oéekavalo, vzbudily nadéje do budoucna a Siroké americké akciové indexy poté
vzrostly do konce zafi opét vice méné na historicky nejvy$si urover. Pfedstihové ukazatele
majici slabnouci tendenci a Jobovy zvésti z finanéniho sektoru v8ak v fijnu opét dolehly opét
na americké akcie. Tento trend pak v listopadu jesté o to vice zesilil a ke znaénému zneklid-
néni investoru pfispély pfedevsim obavy z ekonomického vyvoje v USA a nejistota ohledné
dalSich odpist béhem krize hypotecniho trhu. | pfes vSechny tyto nepfiznivé vyhlidky doka-
zaly americké indexy opét nastartovat zotaveni podporené prfedevsim znovu se rozhorevsimi
spekulacemi na pokles urokovych sazeb.

Japonsky akciovy trh predved! od roku 2005 diky ozdraveni mistnich podniku, oslabeni jenu
vuci americkému dolaru a souvisejicim lep§im podminkam pro japonské vyvozce pozoru-
hodny pfiklad vzestupného trendu. Zména strategie japonské centralni banky pak v kombi-
naci se znovu silicimi obavami ohledné dal$iho vyvoje ekonomiky a polevujici dynamikou
podnikovych zisku vedla ovéem v uplynulém roce k tomu, Ze japonsky akciovy trh ob&as
mirné pokulhaval za mezinarodnimi srovnavacimi indexy. Prudky rust indexu Nikkei 225 ke
konci roku 2006, ktery dokonce opét vyrazné prekonal hranici 17 000 bod(, se pak nicméné
postaral o to, Ze uplynuly rok nakonec vyznél pfiznivé. K pokraéujicimu rustu kurzi na po-
¢atku nového roku pfispél pfedevsim nadale spiSe k oslabeni inklinujici jen a vyhlidka na
opét o néco rychlejsi rustu japonské ekonomiky. Pfizniva nalada pretrvavala do konce Unora,
kdy v dusledku slabnouci ochoty investoru riskovat vyrazné posilil japonsky jen a ¢asto dis-
kutované obavy z rustu pohltily do té doby v daném roce vyprodukované kurzoveé zisky.

V breznu se pak vnimani investort postupné ustalilo a japonskym akciim se podarilo opét
dobyt znaénou ¢€ast dfive ztraceného uzemi. Byt byl stav na zakladé slabych predstihovych
ukazatell a polevujici dynamiky posuzovanych hospodarskych vysledku charakterizovan
docasnym setrvanim za mezinarodnimi srovnavacimi indexy, dokazal se trh nasledné opét
vy$plhat k maximalnim hodnotam poslednich let. Od konce €ervence pak krize amerického
hypoteéniho trhu zpusobila obrat v dobré naladé a horké ztraty na japonském akciovém trhu.
Dusledkem rovnéz bylo, Ze japonska centralni banka musela plivodné planované zvyseni
urokovych sazeb odlozit. 0,5 procentni snizeni urokovych sazeb amerického Fedu a prvni
vysledky americkych burzovnich makléfi se poté postaraly o citelné zmirnéni krize davéry
na uvérovych a penéznich trzich. Diky tomu se Nikkei 225 podafilo opét se odpoutat od roc-
niho rekordniho propadu. Od poloviny fijna vSak japonsky akciovy trh utrpél opét znaény
pokles kurzu. Vyrazné se projevily obavy z americké recese a s ni spojeny strach, ze by

v roce 2008 mohlo byt poklesem dynamiky ekonomického rustu vyrazné poznamenano i
japonské narodni hospodarstvi.

Dalsi tlak na proexportni podnikatelskou sféru vyvijel posilujici japonsky jen. V prabéhu kli¢i-
cich nadéji v pokles americkych urokovych sazeb a polevujiciho jenu zaznamenal japonsky
akciovy trh poté od konce listopadu mirny posilujici trend.
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V prvnim pololeti hospodarského roku 2007/2008 zaznamenal fond ubytek vykonnosti o vice
nez 9%. Davodem bylo obtizné trzni prostredi vynosné cenné papiry, predevsim v oblasti
financi a médii.

Fond se sklada z koncentrovaného portfolia 50 — 60 cennych papirl a je zaméren na stiedni
a velké kapitalizované tituly. Akcie jsou vybirany v ramci kvantitativniho procesu investovani
nahrazovaného kvalitativnimi prvky. Dulezitymi kritérii pfi vybéru akcii je rozdélovani v evrop-
ském méfitku nadprimérnych dividend a jejich dlouhodoby rust.

Pokud jde o kvalitu, hraje dulezitou roli osobni kontakt s managementem.

Podil finanéni sféry, ktera ma dulezity vyznam pro oblast dividend, byl ve sledovaném obdobi
snizen. Prodany byly tituly Deutsche Bank, HSBC, Banca Popolare a norské DNB NOR a
naproti tomu byl do portfolia fondu nové zahrnut Hypo Real Estate zabyvajici se financova-
nim nemovitosti a belgicky finanéni koncern Fortis.

V olejarském sektoru bylo zastoupeni navy$eno dalsi investici do titul Total a Royal Dutch.
Ve spotiebitelské sféfe byl do portfolia fondu nové zahrnut vyrobce luxusniho zboZi
Richemont a automobilovy titul Renault, zatimco italsky medialni titul Mediaset byl odprodan.
Nejvétsi zastoupeni zemi k rozhodnému dni méla Velka Britanie nasledovana Svédskem a
Némeckem.

DalSi vynosy byly dosazZeny jak prodejem call opci na stavajici akciové pozice, tak také
zapuj¢kami cennych papiru.
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1. Cenné papiry
Akcie denominované v:
eurech
britskych librach
Svédskych korunach
Svycarskych francich
norskych korunach
danskych korunach

Cenné papiry celkem

2. Derivaty
Prodané opce (Short Position):
Call na cenné papiry (EUR)

3. Vklady u bank

Vklady u bank v eurech
Zavazky v cizich mé&nach

Vklady u bank celkem

4. Casové rozliseni
Pomérné uroky (z vkladl u bank)
Prijaté aroky
Casove rozliené naroky na dividendy

Casové rozliseni celkem

5. Ostatni zactovaci polozky

RGzné poplatky

Majetek fondu

v tis. EUR %
75 536,73 53,33
38 186,53 26,96
15 518,58 10,96
5512,44 3,89
3 100,20 2,19
2310,98 1,63
140 165,46 98,96
- 21459 - 0,15
1851,13 1,31
- 57,11 - 0,04
1794,02 1,27
16,13 0,01
- 4,70 0,00
85,28 0,06
96,71 0,07
- 203,87 - 0,15

141 637,73 100,00
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
30.11.2007 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %
AKCIE DENOMINOVANE VE SVYCARSKYCH FRANCICH
CHO0012731458  CIE FIN.RICHEM.A+PS SF 1 55 000 70 000 15 000 76,0000 2534 178,06 1,79
CH0011075394  ZURICH FINANCIAL SERVICES 15 000 5000 5000 327,5000 2978 265,48 210
AKCIE DENOMINOVANE V DANSKYCH KORUNACH
DK0010274414  DANSKE BANK AS 85 000 0 0 202,7500 2310 975,08 1,63
AKCIE DENOMINOVANE V EURECH
IE0000197834  ALLIED IRISH BANKS PLC. 130 000 0 64 000 14,7000 1911 000,00 1,35
FR0000120628  AXA 90 000 30 000 30 000 27,4000 2 466 000,00 1,74
DE0005151005 BASF AG 27 000 0 10 000 93,9400 2 536 380,00 1,79
ES0113900J37 BCO SANTANDER N. EO 0,5 167 600 0 90 000 14,5400 2 436 904,00 1,72
FR0000131104  BNP PARIBAS S.A. 38270 0 0 75,6400 2894 742,80 2,04
PTCPROAMO0003 CIMPOR-CIMENTOS DE PORTUGAL 245 000 0 0 6,0400 1 479 800,00 1,04
GRS408333003 COSMOTE S.A. 116 600 0 27 000 26,2400 3 059 584,00 2,16
DE0005552004 DEUTSCHE POST AG 150 000 30 000 40 000 22,5400 3381 000,00 239
DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM 225 000 0 100 000 15,0800 3393 000,00 240
BE0003796134  DEXIA S.A. PARTS SOC. 124 000 0 0 18,1100 2 245 640,00 1,58
IT0003128367  ENEL S.P.A. 263 000 0 250 000 8,1650 2 147 395,00 1,52
IT0003132476  ENI 178 000 30 000 115 000 24,0700 4 284 460,00 3,02
BE0003801181  FORTIS 70 000 70 000 0 18,5100 1295 700,00 0,91
FI0009007132  FORTUM OYJ 150 000 0 43 000 29,6100 4 441 500,00 3,14
IE0004614818  INDEPENDENT NEWS AND MEDIA 750 000 0 0 2,1500 1612 500,00 1,14
NLO000303600  ING GROEP N.V. 94 200 0 30 000 26,6600 2511 372,00 1,77
NL0O000009082  KONINKLIJKE KPN N.V. 271000 0 0 12,5000 3387 500,00 239
FR0O000120560 NEOPOST S.A. INH. 27 000 3000 8000 73,2500 1977 750,00 1,40
FI0009002422  OUTOKUMPU OY CL. A 50 000 50 000 0 21,3100 1 065 500,00 0,75
FR0010096354  PAGES JAUNES 120 000 0 57 000 14,8000 1776 000,00 1,25
DE0007771172  PROSIEBENSAT.1 MEDIA AG 100 000 0 32 000 17,5400 1754 000,00 1,24
GBO00B0O3MLX29 ROYAL DUTCH SHELL A EO -07 90 000 90 000 0 27,1900 2 447 100,00 1,73
DE0007037129 RWE AG (NEU) 40 000 12 000 10 800 93,4800 3739 200,00 264
IT0003153415  SNAM RETE GAS 500 000 0 0 4,3000 2 150 000,00 1,52
ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 190 000 0 110 000 22,8800 4 347 200,00 3,07
FR0000120271 TOTAL S.A. -B- 70 000 40 000 10 000 54,7700 3833 900,00 2,71
IT0000064854  UNICREDITO ITALIANO 400 000 0 200 000 5,6950 2 278 000,00 1,61
FR0000127771  VIVENDI S.A. 75 000 0 70 000 30,9000 2 317 500,00 1,64
AT0000837307 ZUMTOBEL AG AKT. 90 000 0 40 000 26,2900 2 366 100,00 1,67
AKCIE DENOMINOVANE V BRITSKYCH LIBRACH
GBOOB1XZS820 ANGLO AMERICAN 45 000 45 000 0 31,5400 1981 847,38 1,40
GB0009895292 ASTRAZENECA GROUP 65 000 0 22 000 22,7700 2 066 675,98 1,46
GB0002162385  AVIVA PLC 300 000 0 92 000 6,7400 2 823 430,85 1,99
GBO00B11FL290  BRIT INSURANCE 385 000 0 0 2,6425 1420 599,73 1,00
GB0030913577 BT GROUP PLC 850 000 400 000 200 000 2,8500 3382671,23 2,39
GB0002374006 DIAGEO 205 000 0 50 000 11,1600 3194 582,14 2,26
GB0009252882  GLAXOSMITHKLINE PLC 200 000 0 49 807 12,6500 3532 779,45 249
GB0030587504 HBOS PLC 256 500 50 000 100 000 7,8500 28115973 1,98
GB0004544929  IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC 90 000 0 60 000 24,7300 3107 868,46 219
GB0008706128  LLOYDS TSB GROUP 450 000 0 380 000 4,7400 2978 426,31 210
GB0006776081 PEARSON 150 000 150 000 0 7,4950 1569 852,68 1,11
GB0007547838 ROYAL BANK OF SCOTLAND 400 000 100 000 90 000 4,4325 2 475738,32 1,75
GBO0B10RZP78 UNILEVER PLC 120 000 0 30 000 17,7300 2970 885,99 2,10
GB0006462336  UNITED UTILITIES PLC 220 000 0 0 7,3600 2260 978,85 1,60
GBO0OB1TQY924 UTD BUS.MEDIA LS -,338068 180 000 180 000 0 6,4000 1608 601,55 1,14
AKCIE DENOMINOVANE V NORSKYCH KORUNACH
NO0010096985 STATOIL ASA 140 000 0 40 000 179,6000 3100 197,89 2,19
AKCIE DENOMINOVANE VE SVEDSKYCH KORUNACH
SE0000106270  H & M HENNES & MAURITZ 70 000 0 60 000 399,0000 2973 490,90 210
SE0000113250  SKANSKA AB -B- NA JM. 164 000 0 0 126,0000 2199 936,12 1,55
SE0000108227  SKF AB -B- (FRIA) 205 000 0 0 111,5000 2 433 461,09 1,72
SE0000112724  SVENSKA CELLULOSA -B- 192 000 0 60 000 116,0000 2371127,44 1,68
SE0000193120  SVENSKA HANDELSBK. -A- NA JMENO 107 000 0 0 202,5000 2306 771,00 1,63
SE0000667925 TELIASONERA AB 500 000 0 0 60,7500 3233791,12 2,28
MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM EUR 140 165 457,63 98,96
OPCNi PRAVA NA AKCIOVE CENNE PAPIRY ZA UCELEM ZAJISTENi DENOMINOVANE V EURECH
00TEF7L02212  TELEFONICA STOCK CALL 21/12/07 22,12 -189 904 0 189 904 1,1300 -214 591,52 -0,15
OPCNi PRAVA NA CENNE PAPIRY CELKEM " EUR -214 591,52 0,15

" Kurzové ocenéni k rozhodnému dni.
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VKLADY U BANK

VKLADY V EURECH EUR 1851 127,23
VKLADY V OSTATNICH MENACH ZEMi EU EUR 301 243,48
ZAVAZKY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU

NOK EUR -358 346,91

CASOVE ROZLISENI

POMERNE UROKY EUR 16 131,34
PRIJATE UROKY EUR -4 698,78
CASOVE ROZLISENE NAROKY NA DIVIDENDY  EUR 85 283,80

OSTATNI ZUETOVACi POLOZKY
RUZNE POPLATKY

MAJETEK FONDU

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI

POCET PODILU S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU
POCET PODILU S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU V OBEHU
POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYS$I V OBEHU

MAJETEK ZABLOKOVANY V PREHLEDU MAJETKU FONDU (ZAPUJCKY CENNYCH PAPIRU):

ES0113900J37 BCO SANTANDER N. EO 0,5 EUR 167 600
DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM EUR 201 161
1T0003128367 ENEL S.P.A. EUR 85 000
FR0010096354 PAGES JAUNES EUR 120 000

DEVIZOVE KURZY

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

KS
KS
KS

MAJETEK FONDU V CIZICH MENACH BYL PREPOCITAN NA EUR PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 29.11.2007:

MENA JEDNOTKA
SVYCARSKY FRANK 1EUR
DANSKA KORUNA 1EUR
BRITSKA LIBRA 1EUR
NORSKA KORUNA 1EUR
SVEDSKA KORUNA 1 EUR

NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:

ISIN OZNACENI CENNEHO PAPIRU

AKCIE DENOMINOVANE V EURECH

LU0307198241 ARCELORMITTAL S.A.
1T0003262513 BCA POP. DI VERON.+NOVARA
1T0004231566 BCA POP.SOC.COOP. EO 3,60
DEO0005140008 DEUTSCHE BANK AG NA JMENO
GRS419003009 GREEK O.FOOTB.INH
1T0001063210 MEDIASET

NLO000361947 MITTAL STEEL C.NV A
FR0000130809 SOCIETE GENERALE
1T0003497176 TELECOM ITALIA RNC

AKCIE DENOMINOVANE V BRITSKYCH LIBRACH
GB0004901517 ANGLO AMERICAN
GB0005405286 HSBC HOLDINGS
GBOOBO8SNH34 NATIONAL GRID PLC NEW
GBOOB1HTFP68 SIGNET GRP PLC

AKCIE DENOMINOVANE V NORSKYCH KORUNACH
NO0010031479 DNB NOR ASA

AKCIE DENOMINOVANE VE SVEDSKYCH KORUNACH

SE0001662222 HUSQVARNA NAM. A SK 100
SE0001662230 HUSQVARNA NAM. B SK 100
SE0001993841 SKF AB REDEMPT. B SK 2,50

KURZ
1,64945
7,45735
0,71615
8,11045
9,39300

CHF
DKK
GBP
NOK
SEK

MENA

HODNOTA
KURZU
V EUR

1794 023,80

96 716,36

-203 871,88

141 637 734,39

118,51
125,48
126,93

145 930,145

914 998,193
75 029,586

.. NAKUP
PRIRUSTKY

25000

130 000

O O0OOo0Oo0OOoOo

O O oo

PODIL
NA MAJETKU
FONDU V %

1,27

0,07

-0,15

100,00

PRODEJ
UBYTKY

25000
130 000
130 000

40 000

59 900
491 000

25000

15

98 000
310794
340 000

1 000 000

340 000

62 700
209 000
205 000
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GBP

27,06 %

EUR
54,48 %

SEK

11,01 %

CHF
NOK 3.89%
DKK™ 4 939
1,63 %

1)

Pouzity software pocita s pfesnosti na patnact desetinnych mist, nikoli na zobrazena dvé desetinna mista.

Pfi dalSich vypoctech provadénym s vykazanymi vysledky nelze vylou€it odchylky.
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(Rozhodny den: 30. listopadu 2007)
145,00

140,00
135,00
130,00
125,00
120,00
115,00
110,00
105,00
100,00

95,00

10,38 % p.a.

01.07.2005
01.07.2006
01.07.2007

25,00

20,00 |~

15,00 f-----=--==mm-mmmmm oo - - S o

% p.a.

40,00 [~

R

0,00
2006

" Upozoriiujeme na to, ze vynosy mohou v disledku mé&novych vykyvii riist nebo klesat. Viykonnost fondu stanovi Raiffeisen
KAG podle metody OeKB a vychazi pfitom z Gdaju vedenych depozitdfem. Vydaje spojené s vydavanim a zpétnym odku-
pem podilovych listi se nezohlednuji. Z vykonnosti fondu v minulosti nelze odvozovat mozny vyvoj vykonnosti investiéniho
fondu v budoucnu. Vyvoj hodnoty investi¢niho fondu v procentech (bez vydajli) se zohlednénim vyplaty vynosu.

Viden, 2. ledna 2008

4
Ral eisen Kap|talan|age-GeseIIschafy/ /b. H.

VWAM___ &/

Gerhard Aigner Dr. M‘éthias Bauer - Mag. Ahdreas Zakostelsky

/
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(Stav: 30. listopadu 2007)

Fondy pro drobné investory

Global & Stabil — World Megastocks, Kathrein Corporate Bond, Kathrein Euro Bond, Kathrein
European Bond Fund, Kathrein European Equity, Kathrein Geldmarkt+, Kathrein Global Bond,
Kathrein Max Return (EUR), Kathrein Multi Manager, Kathrein Multi 100, Kathrein Q.I.K. 15 (USD),
Kathrein Q.I.K. 25, Kathrein Q.1.K. 50, Kathrein Q.I.K. 70, Kathrein Q.1.K. 100, Kathrein Risk Optimizer
(EUR), Kathrein Safe (EUR), Kathrein Safe (USD), Kathrein US Equity, Kathrein World Bond, ORS
DUO, Prosperity Fonds progressiv, Prosperity Special Opportunities, R-2012 Spezial, Raiffeisen-
Active-Aktien, Raiffeisen-A.R.-Emerging-Markets, Raiffeisen-A.R.-Global-Balanced, Raiffeisen-A.R.-
Global Bonds, Raiffeisen-Dachfonds Ertrag, Raiffeisen-Dachfonds Sicherheit, Raiffeisen-Dachfonds
Wachstum, Raiffeisen-Dollar-Liquid, Raiffeisen-Dollar-Rent, Raiffeisen-Dynamic-Bonds, Raiffeisen-
Emerging-Europe-SmallCap, Raiffeisen-Emerging Markets-Aktien, Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent,
Raiffeisen-Energie-Aktien, Raiffeisen-Energie-Garantiefonds, Raiffeisen-Ethik-Aktien, Raiffeisen-
Eurasien-Aktien, Raiffeisen-Eurasien-Garantiefonds, Raiffeisen-Europa-Aktien, Raiffeisen-Euro-
Corporates, Raiffeisen-Euro-Liquid, Raiffeisen-EuroPlus-Rent, Raiffeisen-Euro-Rent, Raiffeisen-
Europa-HighYield, Raiffeisen-Europa-SmallCap, Raiffeisen-EU-Spezial-Rent, Raiffeisen-Global-
Aktien, Raiffeisen-Global-Equity-Strategies, Raiffeisen-Global-Fundamental-Aktien, Raiffeisen-Global-
Mix, Raiffeisen-Global-Rent, Raiffeisen-HealthCare-Aktien, Raiffeisen-HealthCare-Garantiefonds,
Raiffeisen-Hedge-Dachfonds, Raiffeisen-Inflationsschutz-Fonds, Raiffeisen-Osterreich-Aktien,
Raiffeisen-Osterreich-Rent, Raiffeisen-OK-Rent 1), Raiffeisen-Osteuropa-Aktien, Raiffeisen-
Osteuropa-Garantiefonds, Raiffeisen-Osteuropa-Rent, Raiffeisen-OsteuropaPlus-Rent, Raiffeisen-
Pazifik-Aktien, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2003, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2004,
Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2005, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2006, Raiffeisen-
Pensionsfonds-Osterreich 2007, Raiffeisen-Stabilitatsfonds, Raiffeisen-Technologie-Aktien, Raiffeisen-
TopDividende-Aktien, Raiffeisen-TopSelection-Garantiefonds, Raiffeisen-Tschechischer Anleihen
Fonds, Raiffeisen-US-Aktien, Raiffeisen-Wachstumslander-Garantiefonds, Raiffeisen-§14-Mix 3
Raiffeisen-§ 14-MixLight *, Raiffeisen-§14-Rent *, Raiffeisenfonds-Anleihen, WALSER Aktien Europa
AT, WALSER Euro Cash AT, WALSER Rent EURO AT, WALSER Rent Global AT, WALSER Valor AT

Fondy pro institucionalni investory

Aberdeen Sovereign High Yield Bond Fund, Absolute Plus Global Alternative Il Fund, APK Renten,
CEE Fixed Income Fund, Dachfonds Sudtirol, DURA11_1, DURA11_2, DURA3_1, DURA7_1, Global
Protected, Kathrein SF12, Kathrein SF13, Kathrein SF14, Kathrein SF15, Kathrein SF19, Kathrein
SF21, Kathrein SF23, Kathrein SF26, Kathrein SF27, Kathrein SF28, Kathrein SF29, Kathrein SF31,
Kathrein SF35, Kathrein SF36, Kathrein SF37, Kathrein SF38, Kathrein SF39, Kathrein SF40,
Kathrein SF41, Kathrein SF42, Kathrein SF50, LK 100-Fonds, MVK B.E.S.T. — MVK Bond Ethic
Steady Tendency, Omega, OP Bond Euro hedged, Pallas I, Pension-Equity D1, Pension-Equity D2,
Pension-Equity F1, Pension-Income C1, Pension-Income D1, Pensions Portfolio Fonds 1, Q.I.K. SF 1,
Q.I.K. SF30, Raiffeisen 301 — Euro Gov. Bonds, Raiffeisen 302 — Euro Gov. Bonds Plus, Raiffeisen
303 — Non-Euro Bonds, Raiffeisen 304 — Euro Corporates, Raiffeisen 305 — Non-Euro Equities,
Raiffeisen 308 — Euro-Equities, Raiffeisen 310 — CEE Bonds, Raiffeisen 311 — Euro MM Plus,
Raiffeisen 312 — Euro MM, Raiffeisen 313 — Euro Trend Follower, Raiffeisen 314 — Euro Inflation
Linked, Raiffeisen 315 — Euro Enhanced MM, Raiffeisen 316 — Hedge FoF Balanced, Raiffeisen 317 —
Absolute Return 1, Raiffeisen 318 — Global Diversified, Raiffeisen 319 — Absolute Return Balanced,
Raiffeisen 321 — Hedge FoF Dynamic, Raiffeisen 322 — Euro Alpha Duration, Raiffeisen 324 — USD
MM Plus, Raiffeisen 325 — Euro Enhanced MM Plus, Raiffeisen 326 — Asset Allocation Alpha,
Raiffeisen 327 — Fixed Income Absolute Return, Raiffeisen 328 — Hedge FoF Balanced I, Raiffeisen
331 — Euro MM Plus Il, Raiffeisen 900 — Treasury Zero, Raiffeisen 901 — Treasury, Raiffeisen 902 —
Treasury Zero I, Raiffeisen-Dynamic-Mix, Raiffeisen-OK.Spezial-Rent, Raiffeisen-Profitinvest-Ertrag,

" Predlozi-li investor prohlaseni o volbé zdanéni, nepodiéhaji vynosy uz zadnému dal§imu zdanéni.

Pro soukromé penzijni pfipojisténi podle pravnich pfedpist pro penzijni investi¢ni fondy.
Pro pravnické osoby ke kryti rezerv na odstupné a diichody investi¢nimi papiry.
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Fondy pro institucionalni investory

Raiffeisen-Profitinvest-Sicherheit, Raiffeisen-Profitinvest-Spezial-Ertrag, Raiffeisen-Profitinvest-
Spezial-Sicherheit, Raiffeisen-Profitinvest-Wachstum, RPIE, RPIW, Raiffeisen Short Term Strategy,
Raiffeisen Short Term Strategy Plus, R-VIP 1, R-VIP 1 Spezial, R-VIP 12, R-VIP 12A, R-VIP 2, R-VIP
2 Spezial, R-VIP 24, R-VIP 24A, R-VIP 3, R-VIP 3 Spezial, R-VIP 4, R-VIP Classic Aktien, Tirol
Absolute Return Nostrofund, Tirol Duration Fonds 5, UNIQA Asia Selection, UNIQA Eastern European
Debt Fund, UNIQA Emerging Markets Debt Fund, UNIQA Global ABS, UNIQA High Yield Funds,
UNIQA Structured Credit Fund, UNIQA Vermdégensaufbaufonds, UNIQA World Selection, VBV-RAG-
Pensionsfonds, VBV RCM Euro Bond, VEX 1-Fonds, Vorsorgelnvest-Fonds, WSTW II-Fonds, ZKV-
Aktiv, ZKV-Europa, ZKV-Index, R2 CEE Bond EUR, R2 Eurobond 1-3, R2 Eurobond 3-5,

R2 Eurobond 5-7, R2 Eurobond 7-10, R2 Eurobond All, R2 Eurocash Plus, R2 Euro Corporates,

R2 Private Portfolio, R2 Total Return Portfolio, R 5-Fonds, R 6-Fonds, R 8-Fonds, R 9-Fonds, R 12-
Fonds, R 14-Fonds, R 15-Fonds, R 16-Fonds, R 17-Fonds, R 18-Fonds, R 19-Fonds, R 20-Fonds,

R 24-Fonds, R 26-Fonds, R 32-Fonds, R 36-Fonds, R 42-Fonds, R 45-Fonds, R 46-Fonds, R 51-
Fonds, R 53-Fonds, R 55-Fonds, R 63-Fonds, R 71-Fonds, R 73-Fonds, R 77-Fonds, R 78-Fonds,

R 79-Fonds, R 81-Fonds, R 85-Fonds, R 86-Fonds, R 87-Fonds, R 88-Fonds, R 91-Fonds, R 92-
Fonds, R 94-Fonds, R 96-Fonds, R 107-Fonds, R 112-Fonds, R 113-Fonds, R 114-Fonds, R 121-
Fonds, R 123-Fonds, R 126-Fonds, R 127-Fonds, R 130-Fonds, R 131-Fonds, R 135-Fonds, R 136-
Fonds, R 138-Fonds, R 139-Fonds, R 140-Fonds, R 142-Fonds, R 143-Fonds, R 146-Fonds, R 157-
Fonds, R 158-Fonds, R 160-Fonds, R 164-Fonds, R 165-Fonds, R 166-Fonds, R 168-Fonds, R 169-
Fonds, R 170-Fonds, R 171-Fonds, R 172-Fonds, R 174-Fonds, R 175-Fonds, R 177-Fonds, R 178-
Fonds, R 179-Fonds, R 180-Fonds, R 181-Fonds, R 183-Fonds, R 184-Fonds, R 185-Fonds, R
187-Fonds, R-188 Fonds, R 350-Fonds, R 402-Fonds, R 406-Fonds, R 410-Fonds, R 420-Fonds,

R 422-Fonds, R 423-Fonds, R 424-Fonds, R 429N-Fonds, R 431-Fonds, R 435-Fonds, R 438-Fonds,
R 449-Fonds, R 453-Fonds, R 461-Fonds, R 468-Fonds, R 474-Fonds, R 475-Fonds, R 482-Fonds,
R 770-Fonds, R 888-Fonds, R 1210-Fonds, R 32000-Fonds, R 32001-Fonds, R 32003-Fonds,

R 32025-Fonds, R 32033-Fonds, R 32073-Fonds, R 32092- Fonds, R 32118-Fonds, R 32195-Fonds,
R 32250-Fonds, R 32300-Fonds, R 32322-Fonds, R 32395-Fonds, R 32413-Fonds, R 32415-Fonds,
R 32585-Fonds, R 32651-Fonds, R 32667-Fonds, R 32800-Fonds, R 32865-Fonds, R 32880-Fonds,
R 32904-Fonds, R 32937-Fonds, R 32939-Fonds, R 32951-Fonds, R 37000-Fonds
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