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Pololetni zprava za obdobi
od 1. Cervence 2010 do 31. prosince 2010

Fond investuje do akcii firem se sidlem nebo t&zi§tém podnikani v Rusku nebo zemich SNS (nastupnickych statech

nékdejSiho Sovétského svazu). Ze zaméreni na rusky prostor vyplyva vétsi kolisani kurzu akcii a mén.

Obecné udaje fondu

Transe Datum vydani
ISIN podilovych listl s vyplatou vynost (A) 5.5.2008
ISIN podilovych listli s ¢astecnou reinvestici vynost (T) 5.5.2008

ISIN podilovych listl s reinvestici vynosu v pIné vysi (zahraniéni transe) (V) 5.5.2008

ISIN podilovych listl s ¢aste¢nou reinvestici vynosl pro spofeni ve fondu (T) 5.5.2008

Charakteristika fondu

Ména fondu:

Ugetni rok:

Den rozdéleni / vyplaty / reinvestice:

Shoda se smérnicemi EU:

Typ fondu:
Cilova skupina:
Depozitar:

Investicni spole¢nost:

Vedeni fondu:

Auditor:

Zvlastni informace

Zmeéna depozitare:

EUR
1.7.-30.6.
15.9.

Shoda se smérnicemi EU

ISIN

ATOOO00AO7FQ5
ATOO00AO7FR3
ATOO00AO07FS1
ATOOO0OAO7FT9

(vefejné fondy s investovanim podle § 20 rakouského zakona

o investi¢nich fondech)

Cilovy fond (max. s 10% subfondd)

Fondy pro drobné investory

Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3

Telefon +43 1 71170-0, fax +43 1 71170-1092
www.rcm.at

Cislo v obchodnim rejstiku: 83517 w
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
KPMG Austria GmbH

do 9.10.2010: Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

1 Raiffeisen Bank International AG pievzala dne 10. fijna 2010 formou univerzalniho nastupnictvi agendu komerénich zéakaznikl véetné funkce depozitare od Raiffeisen

Zentralbank Osterreich AG.
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Upozornéni na pravni aspekty

Zveiejnény prospekt (s vyjimkou specialnich fond() v aktualnim znéni véetné veskerych zmén od jeho prvniho zve-
fejnéni je zajemclm k dispozici na strankach www.rcm.at.

Veskeré Udaje a informace byly sestaveny o ovéfeny s maximalni peclivosti. Odpovédnost nebo zaruku za aktual-
nost, spravnost a kompletnost poskytnutych informaci nelze poskytnout. Pouzité zdroje hodnotime jako spolehlivé.
Pouzity software pocita s pfesnosti vy$8i nez na zobrazena dvé desetinna mista. Pfi dalSich vypoctech provadénych
s vykazanymi vysledky nelze vyloucit nepatrné odchylky.

Hodnota jednoho podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosl a poctu podi-

IG. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypoéte depozitar jako soucet hodnoty cennych papird, pislusnych nastrojl
penézniho trhu a kupnich prav na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penéz-
ni hotovosti, zlistatkl na bankovnich Uétech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu se zdsadné stano-
vuje na zakladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud kurz da-
ného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené
skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych poskytovatel(i dat nebo alternativné trzni ceny srovnatel-
nych cennych papirQ &i jiné uznavané metody hodnoceni.
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Vazeni podilnici!

Spole¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje pfedlozit pololetni zpravu Raiffeisen-
Russland-Aktien fondu za obdobi od 1. éervence 2010 do 31. prosince 2010.

Udaje o fondu v EUR

30.6.2010 31.12.2010
Majetek fondu 39 306 902,80 59 613 423,00
Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynost (A) 75,17 92,41
Prodejni cena / podil (A) 78,93 97,03
Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (T) 75,27 93,43
Prodejni cena / podil (T) 79,03 98,10
Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynost (V) 75,29 93,45
Prodejni cena / podil (V) 79,05 98,12
Pocet podilli v obéhu

A T \Y
Pocet podill v obéhu k 30.6.2010 31 046,410 268 055,153 223 056,210
Prodej 52 811,820 88 167,782 101 562,497
Zpétny odkup -45 249,576 -39 904,954 -41 143,766
Pocet podilt v obéhu 38 608,654 316 317,981 283 474,941
Pocet podili v obéhu k 31.12.2010 celkem 638 401,576

Zprava o investi¢ni politice fondu

Druha polovina roku se vyznacovala nepretrzitym pohybem trhu vzhiru. Proto byl fond pIné zainvestovan. Opét se
zahrnutim small caps a mid caps podafilo zlepSit jeho vykonnost. Sektorové byly pfevazeny banky, telekomunikace a
zdravotnictvi. Ropny a plynafsky sektor byl zprvu silné podvazen, nebot se nadale zhorsila dafiova situace, avSak
pozdéiji doslo k vyraznému sniZzeni ocenéni vici jinym trhiim, coz podnitilo mocné prikupy nékterych tituli z této
oblasti.

Po slabém 2. ¢tvrtleti zaznamenaly akcie sektoru zakladnich surovin ve druhé pdli roku velmi dobry vyvoj. Predev§im
ocelarské tituly se vyrazné odpoutaly od svych nejniz8ich hodnot, na kterych spocinuly v poloviné roku. V sektoru za-

kladnich surovin byly pfikupy zaméfeny zejména na ocelarské tituly a vyrobce hnojiv.

K dosazeni dal$ich vynosl byly uskutecnovany zapljéky cennych papird.
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Struktura majetku fondu v EUR

Cenné papiry

Hodnota kurzu

Raiffeisen
Capital Management

%

Akcie denominované v:

uUsbD 55 323 792,89 92,80
GBP 1290 790,82 2,17
Cenné papiry celkem 56 614 583,71 94,97
Vklady u bank

Vklady u bank v méné fondu 3599 981,35 6,04
Zavazky u bank v cizi méné -656 396,74 -1,10
Vklady u bank celkem 2943 584,61 4,94
Casové rozliseni

Urokové naroky (z cennych papirii a vkladi na Gétech) -460,83 0,00
Prijaté aroky -574,13 0,00
Casové rozlisené naroky na dividendy 164 730,08 0,27
Casové rozliseni celkem 163 695,12 0,27
Ostatni zu€tovaci polozky

RUzné poplatky -108 440,44 -0,18
Majetek fondu 59 613 423,00 100,00
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Seznam majetku fondu v EUR
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Letopocty uvadéné u cennych papirll se vztahuji k okamziku emise a splaceni, pficemz pfipadné pravo emitenta na

pred¢asné splaceni neni vyzna¢eno. Oznaceni ,Y* u cennych papirll odkazuje na otevienou dobu splatnosti.

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
30.12.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %
AKCIE DENOMINOVANE V BRITSKYCH LIBRACH
GBOOBOHZPV38  KAZAKHMYS PLC. 31400 4000 16,380000 603 924,15 02
GB0031544546 PETROPAVLOVSK 51000 51 000 11,470000 686 866,67 1,15
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
RU0009062285 AEROFLOT 230 000 80 000 2,538600 444 469,99 0,75
RU0009028674 AKRON 21500 21 500 36,460000 596 726,68 1,00
RU0009100945 BK SANKT-PETERBURG 134 000 54 000 5,511300 562 184,90 0,94
US30050A2024 EVRAZ GROUP GDR REG. S/3 75 604 12704 35,570000 2 047 146,71 3,43
US36829G1076  GAZPROM NE. ADR 9500 20,980000 151 722,30 0,26
US37949E2046 GLOBALTRANS INV. GDR REG S 20 000 17,000000 258 820,84 0,43
US69338N2062 GR.KOMP.PIK SP. GDR REG.S 272 300 56 000 4,030000 835 358,73 1,40
US68371H2094 GRUP.CHERKIZOVO GDR S 130 350 23 800 49750 19,000000 1885 319,53 3,16
RUOOOAOJPNM1  INTER RAO UES 679000000 550 000 000 0,001600 801 164,69 1,34
US46627J3023 JSC HALYK BK GDRS/4 KT 15 245970 26 000 10,000000 1872 416,55 314
US46626D1081 JSC MMC NOR.NICK. ADR 166 800 87 000 8 000 24,280000 3082 939,90 517
US6778621044 LUKOIL N.K. SP.ADR 71650 42 800 36 400 57,000000 3108 933,13 522
RUOOOAOJPGAO  M.VIDEO 148 200 94 400 52 000 8,764000 988 714,50 1,66
US5838401033 MECHEL OAO ADR 116 200 25 300 29,060000 2 570 526,40 431
US6074091090 MOBILNIYE TEL. ADR/2 185 250 13 500 20,170000 2 844 359,23 477
RU0007775219 MOBIL'NIYE TELESIST 75700 8,400000 484 055,87 0,81
RUOOOAOET7Y7  MOSKOV. OBYED. ELECT. 12 200 000 3000000 13800 000 0,053100 493 145,05 0,83
RU0009177331 MOSTOTREST 71875 71875 7,900000 432 240,32 0,73
US67812M2070  NK ROSNEFT GDR REGS 145 850 137 000 7,250000 804 942,34 1,35
RUOOOAODKVS5  NOVATEK 223 500 223 500 10,745300 1828 169,26 3,07
US67011E2046 NOVOLIPETSKIY MET.KO. REGS 44 300 46,650000 1573170,17 264
US3682872078 OAO GAZP. ADR SP. 4/RL 5 186 300 97 200 25,300000 3588 010,51 6,02
RUOOOAOJP7F5  PHARMSTANDARD 24525 5300 1900 99,721500 1861736,22 3,12
US6781291074 POLYUS ZOLOTO OJSC ADR /2 8 800 8800 35,900000 240 490,24 0,40
RUOO0A0JQU47  PROTEK 244 000 244 000 2,118400 393 475,89 0,66
US4662941057 RUSGIDRO OAO ADR 100 318643 5,405000 1311 053,49 220
RU0009029540 SBERBANK ROSSII OAO 2025 300 389 000 231000 3,420100 5272 887,40 8,85
US8181503025 SEVERSTAL GDR S OCT2006 81 500 81 500 17,060000 1 058 417,39 1,78
RU0009087456 SIBIRTELEKOM 14 982 200 4311 000 0,087800 1 001 360,45 1,68
US6708312052 TATNEFT' ADR REG.S 6 21 567 33,030000 542 273,82 0,91
RUOOOAOJKZFO  TERRITORIAL'NAYA GEN. 5 1074000 000 636 000 000 0,000600 490 541,62 0,82
RUOOOAOJNG06  TERRITORIAL'NAYA GEN. 6 847 000 000 355 000 000 0,000600 386 861,04 0,65
RUOOOAOHGPM9  TNK BP-HOLDING 420 820 8700 2,650000 848 911,81 1,42
RU0009091573 TRANSNEFT' PFD. 710 90 330 1249521700 675 340,01 1,13
US91688E2063 URALKALI GDR 8/5 79128 46 628 7 500 35,100000 2114 256,31 3,55
RU0009048805 URALSVYAZINFORM 18 010 000 7 760 000 0,046900 642 993,95 1,08
RUOOOAQJL475 VEROFARM 16 000 9800 8 500 49,804000 606 602,98 1,02
US92719A1060 VIMPELCOM LTD. ADR 1/4 135 900 7 500 35 500 14,950000 1 546 610,59 2,59
RU0009058234 VOLGA TELE. 104 000 4,553100 360 463,14 0,61
RU0009084214 VOZRORHDENIYE, BK 15 496 19 100 44,513200 525 083,96 0,88
RU0009100291 VSMPO-AVISMA 7 600 7 600 114,595400 662 981,04 1,11
RUOODAOIJNGS55 ~ VTORAYA GENER K.O.R.E. RL 30050000 16 200 000 0,058400 1335911,39 224
RU0005344356 WIMM-BILL-DANN PR.P. 7 500 5700 123277400 703 825,60 1,18
CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA UREDNICH CI JINYCH REGULOVANYCH TRZICH CELKEM EUR 55 127 406,76 92,48
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
RU0007976957 BASHNEFT 44100 6 800 44,300000 1487 176,95 2,49
CENNE PAPIRY NEOBCHODOVANE NA UREDNICH €I JINYCH REGULOVANYCH TRZICH CELKEM EUR 1487 176,95 2,49
MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM EUR 56 614 583,71 94,97
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MENA HODNOTA

X

PODIL

KURZU  NA MAJETKU
VEUR FONDU V %

VKLADY U BANK
VKLADY V EURECH

VKLADY V OSTATNICH MENACH ZEMi EU
ZAVAZKY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU

usbD

CASOVE ROZLISENi
UROKOVE NAROKY

PRIJATE UROKY

CASOVE ROZLISENE NAROKY NA DIVIDENDY

OSTATNi ZUCTOVACi POLOZKY
RUZNE POPLATKY

MAJETEK FONDU CELKEM

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI

POCET PODILU S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU
POCET PODILU S REINVESTICI VYNOSU V OBEHU }
POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI V OBEHU

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

MAJETEK ZABLOKOVANY V PREHLEDU MAJETKU FONDU (ZAPUJCKY CENNYCH PAPIRU):

GBOOBOHZPV38
RU0009062285
RU0009028674
RU0007976957
RU0009100945
US30050A2024
US36829G1076
US37949E2046
US68371H2094
US69338N2062
US46627J3023
RUOOOAOJPNM1
US46626D1081
US8181503025
RU0009100291
US6778621044
RUOOOAOJPGAO
US5838401033
US6074091090
RU0007775219
RUOOOAOET7Y7
RU0009177331
US67812M2070
RUOOOAODKVS5
US67011E2046
US3682872078
RUOOOAOJP7F5
US6781291074
RUO00A0JQU47
US4662941057
RU0009029540
RU0009087456
US6708312052
RUOOOAOJKZFO
RUOO0AOJNGO6
RU0009091573
US91688E2063
RU0009048805
RUO00A0JL475
RU0009058234
RU0009084214
RUOOOAOJINGS55

KAZAKHMYS PLC; REGISTERED SHARES
AEROFLOT-ROSSIYSKIYE AVIALINII; REGISTERED SHARES
AKRON; REGISTERED SHARES

AKTSIONERNAYA NEFTYAN.KOM.BASH; REGISTERED SHARES
BANK SANKT-PETERBURG; REGISTERED SHARES

EVRAZ GROUP S.A ; BEARER SHS (GDRS REG. S) 3/EO 2
GAZPROM NEFTYANAYA KOMPANIYA; REG. SHS (SP.ADRS)
GLOBALTRANS INVESTMENT PLC; REG.SHS (SP.GDRS REG.S) O.N.
GRUPPA CHERKIZOVO; REG.SHS (GDRS S) 1/1,5

GRUPPA KOMPANIY PIK; REG.SHS (SP.GDRS/REG.S)

HALYK SAVINGS BK OF KAZAKHSTAN; REG.SHS (SP.GDRS REG.S)
INTER RAO UES; REGISTERED SHARES

JSC MMC NORILSK NICKEL; REG. SHS (SPONS. ADRS)/10

JSC SEVERSTAL; REG.SHS(GDR REGS OCT2006)
KORPORATSIYA VSMPO-AVISMA; REGISTERED SHARES
LUKOIL NEFTYANAYA KOMP. OJSC; REG. SHS (SP. ADRS)
M.VIDEO; REGISTERED SHARES

MECHEL OAOQ; REG. SHARES (ADRS)

MOBIL'NIYE TELESISTEMY OAO; REG. SHARES (SP.ADRS)
MOBIL'NIYE TELESISTEMY OAO; REGISTERED SHARES
MOSKOVSKAYA OBYED. ELECTRO.KOMP; REGISTERED SHARES
MOSTOTREST; REGISTERED SHARES

NEFTYANAYA KOMPANIYA ROSNEFT; REG.AKT. (GDRS REG.S)
NOVATEK; REGISTERED SHARES

NOVOLIPETSKIY METALLURG. KOMB.; REG.SHS (SP.GDRS REGS)
OAO GAZPROM; AKC. NA JM. (SP.ADRS)

PHARMSTANDARD OJSC; REGISTERED SHARES

POLYUS ZOLOTO OJSC; REG.SHARES (SP.ADRS)/2

PROTEK; REGISTERED SHARES

RUSGIDRO OAO; REG.SHS ADRS/100

SBERBANK ROSSII OAO; AKCIE NA JMENO

SIBIR'TELEKOM; REGISTERED SHARES

TATNEFT' IMENI V.D.SHASHINA; REG.SHS (SP.ADRS REG.S)
TERRITORIAL'NAYA GEN. KOMP. 5; REGISTERED SHARES
TERRITORIAL'NAYA GEN. KOMP. 6; REGISTERED SHARES
TRANSNEFT' AKTSION.KOMP_; REG. PREFERRED SHARES
URALKALI JSC; REG.SHS (GDRS REG.S)

URALSVYAZINFORM; REGISTERED SHARES

VEROFARM; REGISTERED SHARES

VOLGA TELEKOM; REGISTERED SHARES

VOZROZHDENIYE, BANK; REGISTERED SHARES

VTORAYA GENERIRUY.KO.OP.RY.EL.; REGISTERED SHARES
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GBP
usb
usb
usb
usbD
usbD
usb
usb
usbD
usbD
usb
usb
usb
usbD
usb
usbD
usb
usb
usb
usbD
usb
usb
usb
usbD
usb
usb
usb
usbD
usbD
usbD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usbD
usbD
usb
usb
usb

3599 981,35
3 537,86

-659 934,60 EUR 2943 584,61

-460,83
-574,13
164 730,08 EUR 163 695,12

EUR -108 440,44

EUR 59 613 423,00

EUR 92,41
EUR 93,43
EUR 93,45

KS 38 608,654
KS 316 317,981
KS 283 474,941

6300

34 800
4000
8650

18 500

16 000
2200
4600

24 300
64 000
51000
110 000 000
18 500

19 080
1400
8200

27 000
23 900
39 800

17 500
3744 000
14 375

43 100
13 000

10 200
20 000
5450
4300

54 000
73 900
435 000
3087 000
5000
173 600 000
203 000 000
150

12 900

3 483 000
3 500

24 000
3500

6 437 000

4,94

0,27

-0,18

100,00




DEVIZOVE KURZY

MAJETEK FONDU V CIZICH MENACH BYL PREPOCITAN NA EUR PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 29.12.2010:

MENA JEDNOTKA KURZ
BRITSKA LIBRA 1EUR = 0,851650
AMERICKY DOLAR 1EUR = 1,313650

NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU

Raiffeisen
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ISIN OZNACENiI CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
AKCIE DENOMINOVANE V BRITSKYCH LIBRACH
IE0000590798  DRAGON OIL PLC. 17 000
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
RUOO0A0J2QG8 BELON NV 175 000 661 000
US47972P2083 COMSTAR-OBY.TEL. REGS 107 800
IE0000590798  DRAGON OIL PLC. 22 250
US29843U2024 EURASIA DRILL. SP. GDR REGS 62 360
RUOOOAOJNHW? MDM BANK PFD 790 000
RUOO0A0J2Q06 NK ROSNEFT 26 800
RUOOOAOB9ON8 RASPADSKAYA 146 400
RUOOOAOHL5M1  SINERGIYA, MOSCOW 25057
US87260R2013 TRUB.MET.KO. GDRS 24 130

Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. pracuje podle norem jakosti Sdruzeni rakouskych

investiénich spoleénosti (VOIG).

Viden, 2. unora 2011
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