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VyrocCni zprava za ucetni rok
od 1. ¢ervence 2009 do 30. ¢ervna 2010

Regionalni tézisté v tomto mezinarodnim akciovém portfoliu spociva predevsim v Severni Americe, Evropé a Japon-

sku. Pri vybéru jednotlivych tituld je sledovano kvantitativni hledisko, kdy se soucasti hodnoceni akcii stavaji zakladni

ekonomické veli¢iny jako je Ucetni hodnota, EBIT, pocet pracovnik( a Cisty obrat. Kvantitativné orientovany vybér ak-

cii je ur€ujici pro oborovou a regionalni alokaci portfolia. Sledovanim této investi¢ni strategie investuje fond vétSinou

do hodnotnych spole¢nosti a vyznacuje se Sirokou celosvétovou diverzifikaci.

Obecné udaje fondu

Transe

ISIN podilovych listl s ¢aste¢nou reinvestici vynost (T)
ISIN podilovych listl s reinvestici vynost v pIné vysi (zahrani¢ni transe) (V)

ISIN podilovych listl s ¢aste¢nou reinvestici vynosl pro spoieni ve fondu (T)

Charakteristika fondu

Ména fondu:

Ugetni rok:

Den rozdéleni / vyplaty / reinvestice:

Shoda se smérnicemi EU:

Typ fondu:
Cilova skupina:
Depozitar:

Investicni spole¢nost:

Vedeni fondu:
Auditor:

Ugetni rok: 1.7.2009 — 30.6.2010

Raiffeisen — Globalni fundamentalni akciovy fond

Datum vydani ISIN
3.7.2006  ATOOO0A01682
3.7.2006  ATOOO0A01690
3.7.2006  ATOOOOA05584

EUR

1.7.-30.6.

15.9.

Shoda se smérnicemi EU

(vefejné fondy s investovanim podle § 20 rakouského zakona
o investi¢nich fondech)

Cilovy fond (max. s 10% subfond()

Fondy pro drobné investory

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3

Telefon +43 1 71170-0, fax +43 1 71170-1092
www.rcm.at

Cislo v obchodnim rejstiku: 83517 w
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
KPMG Austria GmbH
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Upozornéni na pravni aspekty

Zveiejnény prospekt (s vyjimkou specialnich fond() v aktualnim znéni véetné veskerych zmén od jeho prvniho zve-
fejnéni je zajemclm k dispozici na strankach www.rcm.at.

Veskeré Udaje a informace byly sestaveny o ovéfeny s maximalni peclivosti. Odpovédnost nebo zaruku za aktual-
nost, spravnost a kompletnost poskytnutych informaci nelze poskytnout. Pouzité zdroje hodnotime jako spolehlivé.
Pouzity software pocita s pfesnosti vy$Si nez na zobrazena dvé desetinna mista. Pfi dalSich vypoctech provadénych
s vykazanymi vysledky nelze vylougit nepatrné odchylky.

Hodnota jednoho podilu se vypodita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosu a poétu podi-
1G. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypocte depozitar jako soucet hodnoty cennych papird, prislusnych nastrojli
penézniho trhu a kupnich prav na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penéz-
ni hotovosti, zlstatkd na bankovnich Uctech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu se zasadné stano-
vuje na zékladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud kurz da-
ného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené
skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych poskytovatell dat nebo alternativné trzni ceny srovnatel-
nych cennych papirQ &i jiné uznavané metody hodnoceni.
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Vazeni podilnici!

Spole¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje pfedlozit vyro¢ni zpravu Raiffeisen —
Globalniho fundamentalniho akciového fondu za ucetni rok od 1. ¢ervence 2009 do 30. ¢ervna 2010.

Udaje o fondu v EUR

30.6.2009 30.6.2010
Majetek fondu 21 976 845,53 13 425 081,17
Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynosu (T) 63,11 73,29
Prodejni cena / podil (T) 65,63 76,22
Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (V) 63,33 73,70
Prodejni cena / podil (V) 65,86 76,65
15.9.2009 15.9.2010
Vyplata / podil (T) 0,15 0,12
Reinvestice / podil (T) 0,00 0,00
Reinvestice / podil (V) 0,00 0,00
Uhradu dané z kapitalovych vynost provedou depozitni banky.
Pocet podili v obéhu
T Vv
Pocet podilG v obéhu k 30.6.2009 339 394,316 8 751,859
Prodej 24 612,449 2 395,299
Zpétny odkup -189 706,662 -2 328,468
Pocet podilt v obéhu 174 300,103 8 818,690
Pocet podilii v obéhu k 30.6.2010 celkem 183 118,793

Ugetni rok: 1.7.2009 — 30.6.2010
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Vyvoj fondu v poslednich 4 u€etnich letech v EUR

Vypocet hodnotového vyvoje se provadi za prfedpokladu reinvestice rozdélenych resp. vyplacenych ¢astek v piné
vySi ve vypocitané hodnoté ke dni rozdéleni resp. vyplaty. Podle zakona o dohledu nad cennymi papiry z roku 2007
neni dovoleno uvadét udaje o meziro€nim vyvoji. Dékujeme za pochopeni.

Podily s reinvestici vynosi 30.6.2007 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2010
Maijetek fondu celkem 56 969 329,71 29 302 925,62 21 976 845,53 13 425 081,17
Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynosu 119,01 84,43 63,11 73,29
Castka pouzita k reinvestici

vynos( 1,91 0,00 0,00 0,00
Vyplata podle § 13 (3) zakona o IF 0,17 0,17 0,15 0,12
Zména hodnoty v % - -28,95 -25,11 16,37

Podily s reinvestici vynosu

v pIné vysi 30.6.2007 30.6.2008 30.6.2009 30.6.2010
Majetek fondu celkem 56 969 329,71 29 302 925,62 21 976 845,53 13 425 081,17
Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynosu 119,01 84,56 63,33 73,70
Castka pouzita k Gplné reinvestici 2,11 0,00 0,00 0,00
Zména hodnoty v % - -28,95 -25,11 16,37

Upozoriiujeme na to, Ze vynosy mohou v dusledku ménovych vykyvi rlst nebo klesat. Vypocéet hodnotového vyvoje
se provadi na zakladé podilu s reinvestici vynosu (v pIné vysi), protoze tim nedochazi k ovliviiovani zohledhovanim
srazky z vyplaty resp. vyplaty dané z kapitalovych vynosl v rozhodny den pro vyplatu posledniho Grokového vynosu,
nebo nasledkem zaokrouhlovani, a investi¢ni spole¢nost Raiffeisen KAG jej provadi metodou rakouské kontrolni
banky OeKB, pficemz vychazi z (idaji depozitare (pfi pozastaveni vyplaty prodejni ceny s pfihlédnutim k pfipadnym,
indikativnim hodnotam). Vydaje spojené s vydavanim a zpétnym odkupem podilovych listl se nezohlednuji. Z vykon-
nosti fondu v minulosti nelze odvozovat mozny vyvoj vykonnosti investi¢niho fondu v budoucnu. Vyvoj hodnoty inves-
ticniho fondu v procentech (bez vydajl) se zohlednénim veskerych rozdéleni a vyplat.
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Vyvoj majetku fondu a kalkulace vynosti v EUR
Vyvoj hodnoty v ucetnim roce (vykonnost fondu)

Podily s reinvestici vynosi

Majetek pfipadajici na podil na za¢atku ucetniho roku 63,11

Vyplata k 15.9.2009 (vypocitana hodnota: 70,33 EUR) ve vys$i 0,15 EUR odpovida 0,002133 podilu

Majetek pfipadajici na podil na konci i€etniho roku 73,29
Celkova hodnota v¢. podilt nabytych vyplatou (1,002133 x 73,29) 73,45
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 10,34

Podily s reinvestici vynost v pIné vysi

Majetek pfipadajici na podil na zac¢atku ucetniho roku 63,33
Majetek pfipadajici na podil na konci i€etniho roku 73,70
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 10,37
Vyvoj hodnoty podilu za uéetni rok v % 16,37

Vyvoj majetku fondu

Majetek fondu k 30.6.2009 (348 146,175 podili) 21 976 845,53
Vyplata k 15.9.2009 (0,15 EUR x 204 731,142 podilli s reinvestici vynosu) -30 709,67
Prodej podill 1922 257,65

Zpétny odkup podill -13 307 402,48

Pomérné vyrovnani vynosl -3 079 534,35 -14 464 679,18
Hospodarsky vysledek fondu celkem 5943 624,49
Majetek fondu k 30.6.2010 (183 118,793 podilti) 13 425 081,17

Ugetni rok: 1.7.2009 — 30.6.2010
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Hospodarsky vysledek fondu v EUR
A. Realizovany hospodarsky vysledek

Vysledek hospodareni z bézné ¢innosti fondu
Vynosy (bez kurzovych vysledki)

Vynosy z urokul

Nakladové uroky

Vynosy z dividend (v€. ekvivalentu dividend)

Ostatni vynosy

Naklady

Odména kapitalové investi¢ni spole¢nosti
Naklady na depozitare

Naklady na audit

Naklady na dariové poradenstvi

Poplatek za vedeni tUctu CP

Povinné naklady a naklady na zvefejiiovani

Vysledek hospodareni z bézné ¢innosti (bez vyrovnani vynosti)
Realizovany kurzovni vysledek

Realizované zisky z cennych papirQ

Realizované ztraty z cennych papirQ

Realizovany kurzovy vysledek (bez vyrovnani vynosu)
Realizovany hospodaisky vysledek (bez vyrovnani vynosi)

B. Nerealizovany kurzovy vysledek

Zména nerealizovaného kurzového vysledku

C. Vyrovnani vynosu

Vyrovnani vynosi za sledovany ucetni rok

Hospodarsky vysledek fondu celkem

Pouziti hospodarského vysledku fondu v EUR

672,15

-2 569,93
390 998,19
22 137,94

-229 383,86
-13 084,48
-4 200,00
-2 400,00
-5 786,99
-5 140,37

827 410,59
-11 311 565,98

Vyplata podle § 13 véty 3 rak. zakona o IF (0,12 EUR x 174 300,103 podilu s ¢astecnou reinvestici vynosu)

Castka pouzita na reinvestici (podily s ¢aste¢nou reinvestici vynosti)

Castka pouzita na reinvestici (podily s reinvestici vynost v piné vysi)

Celkem

Realizovany hospodarsky vysledek (vEetné vyrovnani vynosu)
Kryti vydaju a ztrat z majetku

Celkem

Ugetni rok: 1.7.2009 — 30.6.2010
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411 238,35

-259 995,70
151 242,65

-10 484 155,39
-10 332 912,74

13 197 002,88

3 079 534,35

5943 624,49

20 916,01
0,00
0,00
20 916,01

-7 253 378,39
7 274 294,40
20 916,01



Roiffeisen
Copilal Movagement x
Zprava z kapitalovych trhi

Zda se, Ze hospodarsky rast prekroil v 1. pololeti svij vrchol a v druhé poloviné roku by mohl postupné ochlazovat,
av8ak pfes mohutny protivitr vyvolany politickymi snahami by mohl vyznét i tak celkové pozitivné. Pfedstihové uka-
zatele sméfovaly v Cervnu takika jednotné smérem dolli, ovéem na Grovni, ktera dava i pies nizsi dynamiku tusit po-
kracovani ristového trendu. Ale i néktera neoblomna fakta, jako napf. ukazatele z amerického trhu prace, odhalila

v €ervnu hodnoty vyvolavajici zklamani. Neni proto divu, Ze v prostiedi dale bobtnajici dluhové krize v Evropé silil
strach z opétovného sesuvu do nové recese. Tuto situaci doprovazely dale obavy z prudkého vyvoje inflace.

Ocekavani prvniho zvySeni urokovych sazeb v USA a v eurozéné byla odsunuta do pozadi. Ma se za to, Ze centralni
banky budou drzet uroven kliCovych urokovych sazeb nizko, aby na jedné strané tendencéné podpofily ekonomické
oziveni a na druhé strané aby pfispély k uvolnéni napéti kolem dluhové krize. Evropska centralni banka (ECB) po-
zmeénila svoji politiku tim zplsobem, Ze skupuje statni dluhopisy zemi eurozény, aby jednak podpofila kurzy statnich
dluhopisu, které se dostaly pod tlak, ale také proto, aby udrzela likviditu téchto bondd. Zato nebyl prodlouzen jedno-
lety tendr, jehoz platnost vyprSela zacatkem €ervence, potrebna likvidita bank byla pokryta tfimési¢nim tendrem a
nékolik set miliard prebytecnych likvidnich prostiedkl bylo staZzeno. Kromé toho doslo na zakladé vlastnich obchodu
k opétovnému priskrceni likvidity, ktera na trh tekla prostiednictvim nakuptl dluhopis. Proto ani po této strance by
nemélo dochazet k dal§im inflacnim tlaktm.

Hlavnim tématem i poslednich tydn( zUstala dluhova krize v nékterych zemich eurozény. Vysoké zadluZeni statd a
spekulace kolem potencialni moznosti jejich platebni neschopnosti proto v ¢ervenci plnily titulky sdélovacich pro-
stfedkdl. SraZeni ratingu Recku do spekulativni oblasti pfineslo dal$i rozvétveni rozdilu ve vynosech vii&i némeckym
spolkovym dluhopistiim. A protoze mnohé fondy nesmi investovat do dluhopisti dluznikli se spekulativnim ratingem,
byly tyto fondy nuceny fecké statni dluhopisy prodat. Ale i jiné periferni zemé se dostaly pod prodejni tlak, protoze
mnozi investofi chtéji drzet uz jen dluhopisy prvotfidni bonity. Proto rendita desetiletych statnich dluhopisti dosahla
v ¢ervnu hodnotou 2,5% nového minima. Také euro se v ¢ervnu stalo jednim z hlavnich témat, kdy se v(ic¢i americ-
kému dolaru kratkodobé propadlo pod znac¢ku 1,20. Pozdégji se vSak vyvoj obratil a euro se opét vydrapalo nad 1,25
k americkému dolaru.

Z politické strany dale silily snahy o konsolidaci rozpoc¢td. Na vrcholovém jednani G20 toto téma previadalo a nako-
nec se podafrilo dospét ke spole¢nému konsensu, pokud jde o dalsi postup. Co ov§em vyzniva jednoznacné, je fakt,
Ze evropské narodni ekonomiky budou nadale usilovat o razantni sanaci svych verejnych rozpoctl. | pfesto bude
téma verejného zadluzeni jesté néjaky ten €as na poradu dne.

Akciové trhy byly v nepfiznivém politickém prostfedi pfinuceny snaset silné utrapy. Pod masivni tlak se dostaly
zejména burzy postizenych zemi eurozény. Dobrym vysledkim firem se vlivem drastickych uspornych opatieni ne-
podarilo ziskat pfevahu nad strachem z politickych nepokojt a/nebo z krutych ekonomickych propadi. Samého dna
této korekce dosahly jednotlivé burzy v dobé od zacatku do konce €ervna a srazily hodnoceni opét na nizké urovné.
Na bazi zisk( za rok 2010 se ukazatel P/E pohybuje aktualné mezi 10 a 12, pokud jde o oekavani zisk v roce
2011, dokonce ¢aste¢né i v jednocifernych hodnotach. Pfitom by vysledkova sezéna za 3. kvartal méla opét hladce
splnit i tak vysoko nasazena ocekavani analytika.

Nékteré vychodoevropské akciové trhy se vlivem mnohdy velmi uzkého propojeni s feckou ekonomikou resp. na za-
kladé vlastni zavislosti na pfilivu kapitalu ze Zapadni Evropy dostaly opét pod prodejni tlak. Zfetelné lepsi kondici
pfitom vykazovaly mimoevropské emerging markets, pfiCemz ale i tyto byly nuceny svadét urputny boj s obecné se
zvy$ujici averzi k riziku. Pfesto se jim co do vykonnosti podaifilo zakongit 1. plirok lépe. Dluhopisy rozvijejicich se
zemi denominovaneé v lokalnich ménach podiéhaly sice také zvySené volatilité, ale za posledni dva mésice se mohly
pochlubit celkem sluSnou performanci.
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Korporatnim dluhopistim se nakonec nepodaiilo vymanit se z pavuéin negativniho sentimentu vigi rizikovym investi-
cim. Firmy sice nebyly pfimo zasazeny dopadem statni restrukturalizace dluhd, av$ak obavy z nové recese silily.
Hlavni argument: Avizované usporné programové bali¢ky budou mit pro firmy za nasledek vy$Si dafovou a odvodo-
vou zatéz resp. budou oklikou nasledkem niz8i soukromé a vefejné spotfeby negativné ovlivhovat jejich zisky. Pri-
marni trh nefinan¢nich podnikovych dluhopist naznaduje po nékolika tydnech absolutniho klidu od poloviny ¢ervna
opét urcité nesmélé aktivity. Poté, co po splatkach a proplaceni kopon( investofi nashromazdili hotovost, jsou vice
ochotni investovat své penize do novych emisi nez vénovat drahocenny ¢as vyzobavanim sporadickych atraktivnich
dluhopist na sekundarnim trhu. Nebot presto, Ze v segmentu Investment Grade ochota riskovat vzrostla, chybi na
strané veéfitelll vile prodavat.

Zprava o investicni politice fondu

Vybér jednotlivych titult fondu vychazi z hodnotového zaméfeni investic v kombinaci s fundamentalnim vazenim, kdy
velikost podniku neni ur€ovana trzni kapitalizaci, ale fundamentalnimi kritérii, jako je Uc¢etni hodnota, EBIT, pocet
pracovnikl a obrat. Vzhledem k aktivnimu vybéru jednotlivych tituli se z hlediska podilt jednotlivych titul( a zastou-
peni odvétvi struktura portfolia fondu zpravidla relativné vyrazné li§i od benchmarku. Ve sledovaném obdobi se Raiff-
eisen — Globalni fundamentalni akciovy fond vi¢i srovnavacimu indexu neprosadil. Na oborové trovni se sektory
prezentovaly nejednotné; cyklicka spotieba a prlimysl vyznély nejlépe, zatimco energetické tituly a veiejni distributofi
tvofily odrazova svétla. Na oborové urovni nejvice pfesvédCily energetické a telekomunikacni tituly, zatimco sektor IT
a zdravotnictvi byly vi¢i MSCI World podvazeny. Pozitivni vykonnosti bylo dosazeno dobrym vybérem jednotlivych IT
tituldl jako napf. nejvétsiho japonského vyrobce osobnich pocitacdl NEC. Silné zastoupeni energetickych titul(i se na
nepfiznivém vyvoji hodnoty fondu podepsalo zejména v prvni poloviné roku 2010 nasledkem havarie vrtné plosiny
,Deepwater Horizon". Regionalné je portfolio pfevazeno v evropskych titulech (56% oproti 29%) a v pacifickém pro-
storu (19% oproti 16%), zatimco Severni Amerika byla v(i¢i MSCI World zastoupena niz$i vahou (18% oproti 55%).
Fond investoval i do mimobenchmarkovych trhil, jako jsou Cina a Brazilie, které dohromady predstavuji 6% majetku
fondu. Nasledkem situace kolem zadluZeni zemi jako Recka se euro od prosince roku 2009 dostalo pod tlak, takZe
vyrazné podvazeni americkych akcii se negativné odrazilo na hodnotovém vyvoji fondu.

K dosazeni dal$ich vynosl byly uskutecnovany zapljéky cennych papird.
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Struktura majetku fondu v EUR

Cenné papiry

Hodnota kurzu

%

Akcie denominované v:

EUR 4102 195,70 30,56
UsD 2 595 805,42 19,33
JPY 2 320 804,29 17,29
GBP 1757 369,95 13,09
HKD 699 272,14 5,21
SEK 366 550,19 2,73
CHF 233 638,61 1,74
DKK 180 440,23 1,34
KRW 122 802,56 0,91
NOK 106 798,36 0,80
TRY 86 294,24 0,64
AUD 68 321,46 0,51
THB 67 358,84 0,50
CAD 62 698,46 0,47
Cenné papiry celkem 12 770 350,45 95,12
Derivaty

Ocenéni devizovych terminovych obchodl 147 459,15 1,10
Vklady u bank

Vklady u bank v méné fondu 570 432,36 4,25
Zavazky u bank v cizi méné -89 221,84 -0,66
Vklady u bank celkem 481 210,52 3,59
Casové rozliseni

Pomérné aroky (z vkladl u bank) 198,32 0,00
Prijaté aroky -1 100,88 -0,01
Casové rozlisené naroky na dividendy 26 963,61 0,20
Casové rozliseni celkem 26 061,05 0,19
Majetek fondu 13 425 081,17 100,00
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Seznam majetku fondu v EUR

Copr iz (O

Letopocty uvadéné u cennych papirll se vztahuji k okamziku emise a splaceni, pficemz pfipadné pravo emitenta na

pred¢asné splaceni neni vyzna¢eno. Oznaceni ,Y* u cennych papirll odkazuje na otevienou dobu splatnosti.

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
30.6.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %
AKCIE DENOMINOVANE V AUSTRALSKYCH DOLARECH
AUO00000TLS2 ~ TELSTRA CORP. 29724 34290 4566 3,2800 68 321,46 0,51
AKCIE DENOMINOVANE V KANADSKYCH DOLARECH
CA7392391016  POWER CORP. OF CANADA (SUBORD.VOT.) 3145 3628 483 25,5100 62 698,46 0,47
AKCIE DENOMINOVANE VE SVYCARSKYCH FRANCICH
CHO0012214059  HOLCIM LTD. NA JMENO 1536 1772 236 73,5500 85 556,29 0,64
CHO0011075394  ZURICH FINANCIAL SERVICES 809 933 124 241,7000 148 082,32 1,10
AKCIE DENOMINOVANE V DANSKYCH KORUNACH
DK0010244508  A.P.MOELLER-MAERSK A/S 28 33 5 48000,0000 180 440,23 1,34
AKCIE DENOMINOVANE V EURECH
LU0323134006  ARCELORMITTAL S.A. NOUV. O.N. 9508 10 966 5177 22,6500 215 356,20 1,60
IT0001334587 BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA SPA 40900 47183 6283 0,9300 38 037,00 0,28
DE0005151005  BASF AG 3731 2428 2548 45,3100 169 051,61 1,26
FRO000131104 BNP PARIBAS S.A. 5875 3260 3671 43,7500 257 031,25 1,91
FR0000120503 BOUYGUES S.A. 2730 3149 419 31,7750 86 745,75 0,65
FRO000125585  CASINO, GUICHARD-PERRACHON S.A. 1595 1840 245 61,9000 98 730,50 0,74
FRO000120222  CNP ASSURANCES S.A. 864 997 133 56,1100 48 479,04 0,36
FR0000125007  COMP. SAINT-GOBAIN 3866 4460 594 31,0950 120 213,27 0,90
FR0000045072  CREDIT AGRICOLE S.A. 17 395 8 507 11548 8,3500 145 248,25 1,08
IE0001827041 CRH 4081 4694 613 17,1000 69 785,10 0,52
DE0007100000  DAIMLER AG 9070 4668 5679 41,4200 375 679,40 2,80
BE0003562700 DELHAIZE GROUP S.A. 1501 1732 231 59,6600 89 549,66 0,67
DE0008232125  DEUTSCHE LUFTHANSA VINK. NA JMENO 6558 7565 1007 11,4500 75 089,10 0,56
DEOOOENAG999  E.ON AG NA JM. ON. 8 094 6 486 4325 22,2400 180 010,56 1,34
IT0003128367 ENEL S.P.A. 34 501 53 539 19038 3,4975 120 667,25 0,90
IT0003132476 ENI 19 165 14341 9527 15,1300 289 966,45 2,16
IT0003856405 FINMECCANICA EO 4,40 4436 5117 681 8,5750 38038,70 0,28
ES0122060314 FOMENTO DE CONSTRUCCIONES 1748 2016 268 17,6800 30 904,64 0,23
FRO000133308 FRANCE TELECOM 12588 7797 7827 14,4450 181 833,66 1,35
FRO000120537 LAFARGE 1428 1647 219 45,6550 65 195,34 0,49
DE0005937007  MAN 915 1055 140 66,6000 60 939,00 0,45
FR0000121261 MICHELIN 1385 1597 212 56,8000 78 668,00 0,59
DE0008430026  MUNCHNER RUCKVERS.-GES. VINK. NA JMENO 1118 1290 172 103,6000 115 824,80 0,86
AT0000743059 OMV AG 2017 2327 310 24,5750 49 567,78 0,37
FR0000121485 PPRSA. 826 952 126 103,4500 85 449,70 0,64
ES0173516115 REPSOL YPF S.A. 6859 7913 1054 16,6400 114 133,76 0,85
IT0003497176 TELECOM ITALIA RNC 189 894 124790 97 358 0,7530 142 990,18 1,07
DE0007500001 THYSSEN KRUPP AG AKTIEN O. N. 5738 6619 881 20,7100 118 833,98 0,89
FR0000120271 TOTAL S.A. -B- 9369 6173 5062 36,7600 344 404,44 2,56
IT0000064854 UNICREDITO ITALIANO 116 299 108 570 69 170 1,8240 212129,38 1,58
FR0000127771 VIVENDI S.A. 5010 5779 769 16,6950 83 641,95 0,62
AKCIE DENOMINOVANE V BRITSKYCH LIBRACH
GBOOB1XZS820  ANGLO AMERICAN 4526 5221 695 23,8800 133 631,16 1,00
GBO031348658  BARCLAYS PLC 77755 51711 48 876 2,6735 257 020,26 1,91
GB0007980591 BP PLC 73096 40798 48012 3,0290 273748,49 2,04
GB0031215220  CARNIVAL PLC. 3137 3618 481 21,5400 83 544,73 0,62
GB0033195214  KINGFISHER PLC 19979 23049 3070 2,1190 52 343,60 0,39
GB0008706128  LLOYDS TSB GROUP 232579 268 308 150 961 0,5381 154 736,35 1,15
GB0007389926  OLD MUTUAL PLC. 50 465 58116 7651 1,0500 65 514,65 0,49
GBO0OBO3MM408  ROYAL DUTCH SHELL B 33067 21683 17 343 16,3850 669 884,77 4,99
GBOOB5ZN3P43  WOLSELEY PLC. 3901 4500 599 13,8800 66 945,94 0,50
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Copilal Movagement

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL

30.6.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU

VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %

AKCIE DENOMINOVANE V HONGKONGSKYCH DOLARECH
CNE1000002Q2  CHINA PETRO.+ CHEM. 424 000 312 000 426 000 6,3900 285 803,50 213
CNE1000002V2  CHINA TELECOM 422 000 336 000 410 000 3,7000 164 708,12 1,23
HKO0013000119 HUTCHISON WHAMPOA 26 000 40 000 14 000 48,9000 134 116,75 1,00
BMG988031446  YUE YUEN INDUSTRIES HOLD. 44 000 51 000 7 000 24,7000 114 643,77 0,85
AKCIE DENOMINOVANE V JAPONSKYCH JENECH
JP3102000001 AISIN SEIKI CO. LTD. 2900 3300 400 2 457,0000 66 153,65 0,49
JP3830800003 BRIDGESTONE 7 500 8 600 1100  1446,0000 100 688,57 0,75
JP3386030005 JFE HOLDINGS INC. O.N. 3200 3600 400 2 838,0000 84 316,58 0,63
JP3877600001 MARUBENI CORP. 13 000 14 000 1000 466,0000 56 244,48 0,42
JP3868400007 MAZDA 28 000 31 000 3000 212,0000 55111,79 0,41
JP3897700005 MITSUBISHI CHEM. HLDGS O.N. 17 500 19 500 2000 429,0000 69 702,12 0,52
JP3898400001 MITSUBISHI CORP. 6400 7 300 900  1901,0000 112 956,89 0,84
JP3893600001 MITSUI & CO. 8500 9700 1200 10750000 84 835,58 0,63
JP3733000008 NEC CORP. 58 000 67 000 9000 236,0000 127 083,93 0,95
JP3729400006 NIPPON EXPRESS 14 000 16 000 2000 412,0000 53 552,02 0,40
JP3381000003 NIPPON STEEL 33 000 37 000 4000 303,0000 92 834,03 0,69
JP3735400008 NIPPON TELEG. & TELEPH. NA JMENO 10 000 6 400 7000  3660,0000 339 806,52 2,53
JP3672400003 NISSAN MOTOR 35 900 18 100 20 000 629,0000 209 650,41 1,56
JP3165650007 NTT DOCOMO INC. 129 149 20 134 600,0000 161 207,56 1,20
JP3973400009 RICOH COMP. 7 000 7 000 0 1152,0000 74 868,85 0,56
JP3359600008 SHARP 8000 8 000 0 957,0000 71 080,84 0,53
JP3404600003 SUMITOMO CORP. 9800 11200 1400 914,0000 83 161,61 0,62
JP3633400001 TOYOTA MOTOR 16 700 10 100 9700  3080,0000 477 548,86 3,56
AKCIE DENOMINOVANE V KOREJSKYCH WONECH
KR7005380001 HYUNDAI MOTOR CO. LTD. 1291 1486 195 141 000,0000 122 802,56 0,91
AKCIE DENOMINOVANE V NORSKYCH KORUNACH
NO0010031479 DNB NOR ASA 6732 7767 1035 63,1000 53 671,93 0,40
NO0010063308 TELENOR AS 5156 5948 792 81,5500 53 126,43 0,40
AKCIE DENOMINOVANE VE SVEDSKYCH KORUNACH
SE0000427361 NORDEA BANK AB (FDR'S) 13 580 15 666 2086 64,2500 91726,37 0,68
SE0000148884 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN 11 370 13116 1746 41,9100 50 095,58 0,37
SE0000112724 SVENSKA CELLULOSA -B- 4652 5367 715 92,0500 45017,86 0,34
SE0000667925 TELIASONERA AB 11 949 13784 1835 49,9900 62 796,58 0,47
SE0000115446 VOLVO AB -B- NA JMENO 12 879 14 858 1979 86,3500 116 913,80 0,87
AKCIE DENOMINOVANE V THAJSKYCH BAHTECH
TH0646010015 PTT PCL 10 654 10 654 0 250,0000 67 358,84 0,50
AKCIE DENOMINOVANE V NOVYCH TURECKYCH LIRACH
TRAKCHOL91Q8 KOC HOLDING A S. 30843 35 582 4739 5,4000 86 294,24 0,64
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
CH0044328745 ACE LTD. 1328 1533 205 51,7700 56 454,72 0,42
US0325111070 ANADARKO PETROLEUM 1399 1614 215 36,6700 42 126,24 0,31
US00206R1023 AT + T INC. 19 488 13718 9764 24,4600 391 424,27 2,91
US0549371070 BB+T CORP. 2779 3206 427 27,2800 62 252,52 0,46
CA05534B7604 BCE INC. NEW O.N. 3513 4052 539 28,8400 83 195,04 0,62
US1667641005 CHEVRON CORP. 7 606 5171 4148 68,3600 426 955,30 3,18
US2605431038 DOW CHEMICAL 4794 5531 737 24,1600 95 108,43 0,71
US3737371050 GERDAU S.A. PFD ADR O.N. 2 894 3339 445 13,0900 31 107,29 0,23
US48268K1016 KT CORP. 3237 3734 497 18,9900 50 476,79 0,38
US5327161072 LIMITED BRANDS INC. 4379 5052 673 21,9700 79 000,35 0,59
CA5592224011 MAGNA INTERNAT. CL.A 1804 2081 277 64,4000 95 399,57 0,71
US5658491064 MARATHON OIL CORP. 4886 5637 751 31,3700 125 861,24 0,94
US7170811035 PFIZER 16 898 9355 15532 14,2800 198 147,02 1,48
US6934831099 POSCO ADR'S 782 903 121 94,8400 60 900,71 0,45
CAB8667961053 SUN LIFE FINANCIAL SERV. OF CAN. INC. 2586 2983 397 26,3700 55 996,73 0,42
US8685361037 SUPERVALU INC. 7677 8 856 1179 11,1200 70 100,38 0,52
US8794037809 TELEFONOS DE MEXICO 3792 4375 583 14,0300 43 686,78 0,32
US1712321017 THE CHUBB 1432 1652 220 50,4500 59 323,70 0,44
US8425871071 THE SOUTERN 2366 2730 364 33,6400 65 357,40 0,49
US89417E1091 TRAVELERS COS INC. O.N. 2429 2802 373 49,7300 99 190,48 0,74
US9129091081 UNITED STATES STEEL CORP. 1419 1636 217 39,1100 45 571,60 0,34
US92343V1044 VERIZON COMMUNICATIONS INC. 12632 8283 8916 28,6200 296 869,63 221
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL

30.6.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %

AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH

US9633201069 WHIRLPOOL 830 958 128 89,9400 61299,23 0,46

MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM EUR 12 770 350,45 95,12

DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY

POHLEDAVKY/ZAVAZKY

OTEVRENE POZICE

NAKUP

usD 3217 000 EUR 141 761,68 1,06

UZAVRENE POZICE

NAKUP

usD 681 295 EUR 5 697,47 0,04

DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY CELKEM ' EUR 147 459,15 1,10

VKLADY U BANK

VKLADY V EURECH EUR 570 432,36

VKLADY V OSTATNICH MENACH ZEMi EU EUR 102,63

ZAVAZKY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU

usD EUR -89 324,47 EUR 481 210,52 3,59

CASOVE ROZLISENi

POMERNE UROKY EUR 198,32

PRIJATE UROKY EUR -1 100,88

POMERNE NAROKY NA DIVIDENDY EUR 26 963,61 EUR 26 061,05 0,19

MAJETEK FONDU EUR 13 425 081,17 100,00

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU EUR 73,29

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI EUR 73,70

POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V OBEHU KS 174 300,103

POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI V OBEHU KS 8 818,690

MAJETEK ZABLOKOVANY V PREHLEDU MAJETKU FONDU (ZAPUJCKY CENNYCH PAPIRU):

FR0000125007 COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN EUR 3428

1T0003128367 ENEL S.P.A. EUR 33708

FR0000133308 FRANCE TELECOM EUR 11979

FR0000120537 LAFARGE EUR 1405

US00206R1023 AT + T INC. usD 17 500

DEVIZOVE KURZY

MAJETEK FONDU V CIZICH MENACH BYL PREPOCITAN NA EUR PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 29.6.2010:

MENA JEDNOTKA KURZ

AUSTRALSKY DOLAR 1EUR = 1,42700 AUD

KANADSKY DOLAR 1EUR = 1,27960 CAD

SVYCARSKY FRANK 1EUR = 1,32045 CHF

DANSKA KORUNA 1EUR = 7,44845 DKK

BRITSKA LIBRA 1EUR = 0,80880 GBP

HONGKONGSKY DOLAR 1EUR = 9,47980 HKD

JAPONSKY JEN 1EUR = 107,70835 JPY

KOREJSKY WON 1EUR = 148230620 KRW

NORSKA KORUNA 1EUR = 7,91455 NOK

SVEDSKA KORUNA 1EUR = 9,51215 SEK

THAJSKY BAHT 1EUR = 39,54195 THB

NOVA TURECKA LIRA 1EUR = 1,93005 TRY

AMERICKY DOLAR 1EUR = 1,21780 USD

1 Kurzové zisky a ztraty k rozhodnému dni.
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NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU __ NAKuP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
AKCIE DENOMINOVANE V BRAZILSKYCH REALECH
BRPETRACNORY9 PETROLEO BRAS.SA PET.O.N. 0 10 601
AKCIE DENOMINOVANE VE SVYCARSKYCH FRANCICH
CH0012138530 CREDIT SUISSE GROUP 0 7 500
CHO0038863350 NESTLE NA JMENO 0 9 500
CH0012005267 NOVARTIS 0 4658
CHO0012032048 POZITKOVE LISTY ROCHE HOLDING 1310 1310
CH0024899483 UBS NA JMENO 0 19 565
AKCIE DENOMINOVANE V EURECH
BE0003801181 AGEAS SAINV 41685 61686
DE0008404005 ALLIANZ VINK. NA JMENO 751 3860
IT0000062072 ASSICURAZIONI GENERALI 8 357 8357
FR0000120628 AXA 1039 15076
FR0010821561 AXA S.A. -ANR - 9 064 9 064
ES0113211835 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 1696 16 597
ES0613900952 BCO SANTANDER -ANR - 18815 18 815
ES0113900J37 BCO SANTANDER N. 5134 31312
FR0010808931 BNP PARIBAS -ANR - 3496 3496
FR0000120172 CARREFOUR S A. 0 7 809
DE0005140008 DEUTSCHE BANK AG NA JMENO 0 4807
DE0005552004 DEUTSCHE POST AG 7 383 22 048
DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM 0 27718
BE0003796134 DEXIA S.A. PARTS SOC. 11 998 26 848
FR0010242511 ELECTRICI.D. FRANCE 1611 5165
1T0001976403 FIAT 17 505 17 505
FR0010208488 GAZ DE FRANCE INH. 713 4659
NL0000303600 ING GROEP N.V. 34678 53763
NL0O009307941 ING GROEP NV -ANR.- 32482 32482
1T0000072618 INTESA SANPAOLO 61271 61271
DE0007257503 METRO AG 0 4513
FR0000121501 PEUGEOT 1887 7106
FR0000120578 SANOFI-AVENTIS S.A. 0 4140
DE0007236101 SIEMENS AG NA JMENO 588 5190
FR0000130809 SOCIETE GENERALE 773 4719
FR0010811950 STE GENERALE -ANR - 2 861 2861
FR0010613471 SUEZ ENVIRONNEMENT 0 1260
ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 0 13 569
1T0004554009 UNICREDIT -ANR .- 134 165 134 165
NL0009240530 UNILEVER -ANR.CERT - 4492 4492
NL0000009355 UNILEVER CVA 47 9553
DE0007664005 VW 0 1710
DE0007664039 VW VZG 1360 1360
AKCIE DENOMINOVANE V BRITSKYCH LIBRACH
GB0009252882 GLAXOSMITHKLINE PLC 348 12 960
GBO0BO1FLG62 ~ GROUP 4 SECURICOR 54 790 54 790
GB0005405286 HSBC HOLDINGS 7124 59671
GB0007547838 ROYAL BANK OF SCOTLAND 312269 513 372
GB0008847096 TESCO 1184 50819
GB00B16GWD56 ~ VODAFONE GRP 5878 151315
AKCIE DENOMINOVANE V HONGKONGSKYCH DOLARECH
CNE1000001Z5 BANK OF CHINA LTD. 0 729 000
CNE1000002H1 CHINA CONSTR. BANK 0 459 000
HK0941009539 CHINA MOBILE (HONGKONG) LTD. 0 22 000
CNE1000003W8  PETROCHINA CO. LTD. 0 563 000
AKCIE DENOMINOVANE V JAPONSKYCH JENECH
JP3788600009 HITACHI LTD. 28 500 79 000
JP3854600008 HONDA MOTOR 0 9800
JP3866800000 MATSUSHITA ELECTRIC INDUSTR 3500 19 900
JP3902900004 MITSUBISHI TOKYO FINL GRP 3500 38 100
JP3435000009 SONY CORP. 7 300 7 300
UcCetni rok: 1.7.2009 — 30.6.2010 15

Raiffeisen — Globalni fundamentalni akciovy fond
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ

PRIRUSTKY UBYTKY
AKCIE DENOMINOVANE V KOREJSKYCH WONECH
KR7005930003 SAMSUNG ELECTRONICS CO. LTD. 0 589
AKCIE DENOMINOVANE V NORSKYCH KORUNACH
NO0010096985 STATOIL ASA 3562 12025
AKCIE DENOMINOVANE V THAJSKYCH BAHTECH
TH0646010007 PTT PUBLIC CO. 11 300 11 300
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
US0220951033 ALTRIA GRP INC. 0 18 658
US0268747849 AMER. INTL GRP NEW 1055 1055
US0268741073 AMERICAN INTERNAT. 0 21094
US0605051046 BANK OF AMERICA CORP. 0 46 096
US0846702076 BERKSHIRE HATHAWAY NA JMENO 149 149
US1729671016 CITIGROUP 115 281 170 076
US20825C1045 CONOCOPHILLIPS 2754 8804
US1266501006 CVS/CAREMARK 5600 5600
US30231G1022 EXXON MOBIL 0 14 095
US3134003017 FEDERAL HOME LOAN MORTGAGE CORP. 0 23662
US3135861090 FEDERAL NATIONAL MORTGAGE ASS. 0 22 690
US3453708600 FORD MOTOR CO. 0 87 721
US3682872078 GAZPROM (SP. ADRS) REG.S 7 669 20125
US3696041033 GENERAL ELECTRIC 20 957 59 483
US3704421052 GENERAL MOTORS 0 37 521
US38141G1040  GOLDMAN SACHS GROUP INC. 0 2879
US4282361033 HEWLETT-PACKARD 0 8010
US4370761029 HOME DEPOT INC. 0 17 857
US4380902019 HON HAI PRECIS INDUSTRY CO. LTD. 22323 22323
US4592001014 IBM 0 4211
US4581401001 INTEL 0 13133
US4781601046 JOHNSON & JOHNSON 0 5473
US46625H1005 JPMORGAN CHASE REG.S 0 19 572
US5010441013 KROGER CO NA JMENO 0 9260
US5249081002 LEHMAN BROTHERS HOLDINGS INC. 0 17 671
US5801351017 MCDONALD'S 0 5776
US5949181045 MICROSOFT 0 13332
US6174464486 MORGAN STANLEY 0 15750
US7427181091 PROCTER & GAMBLE 0 6036
US8123501061 SEARS HLDGS CORP. 3113 3113
US87612E1064 TARGET CORP. 0 6971
US88732J2078 TIME WARNER CABLE 0 1990
US8873173038 TIME WARNER NEW 0 7219
CH0100383485 TYCO INTL LTD. NA JMENO 0 6 488
US9113121068 UNITED PARCEL SERVICE INC. 0 5689
US9130171096 UNITED TECHNOLOG. 0 4323
US9311421039 WAL-MART STORES 0 30636
US9497461015 WELLS FARGO & CO 0 19 964

Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. pracuje podle norem jakosti Sdruzeni rakouskych

investiénich spoleénosti (VOIG).

Viden, 8. zarfi 2010
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Vyrok auditora

Vyrok auditora bez vyhrad

Ovéfili jsme pfilozenou vyroéni zpravu k 30. ¢ervnu 2010 spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.,
Viden, o ji spravovaném Raiffeisen — Globalnim fundamentalnim akciovém fondu podle § 20 rakouského zakona o
investi¢nich fondech, za Ucetni rok od 1. Eervence 2009 do 30. ¢ervna 2010 s pfihlédnutim k ucetnim podkladim.
Cilem auditu bylo rovnéz ovéfit, zda byl dodrzen Zakon o investi¢nich fondech a statut fondu.

Odpovédnost statutarnich zastupcti za vyroéni zpravu, spravu zvlastniho majetku a tcetnictvi

Za vedeni ucetnictvi, ocenéni zvladtniho majetku, vypoclet srdzkovych dani a sestaveni vyroéni spravy, za spravu
zvlastniho majetku v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi zakona o investi¢nich fondech, doplfiujicimi Upravami

v ustanovenich statutu fondu a danovymi predpisy nesou odpovédnost statutarni zastupci kapitalové investi¢ni spo-
le€nosti a depozitafe. Tato odpovédnost zahrnuje: sestaveni, realizaci a udrzovani interniho kontrolniho systému,
ma-li vyznam pro evidenci a ocenéni zvlastniho majetku a sestaveni vyro¢ni zpravy, aby nebyl zatizen vyznamnymi
chybami, a to jak umysInymi tak netimysinymi; vybér a aplikaci vhodnych metod ocenéni; vyuziti odhadu, které se

s ohledem na dané ramcové podminky jevi jako pfiméfené.

Odpovédnost bankovniho auditora a popis zplsobu a rozsahu zakonného ovéfeni vyroéni zpravy

Nasim ukolem je vydani ovéfovaciho vyroku k této vyro&ni zpravé a posouzeni, zda byla pfi spravé zvlastniho majet-
ku dodrzovana ustanoveni zakona o investi¢nich fondech a statut fondu.

Audit jsme provedli podle § 12 odst. 4 zakona o investi¢nich fondech podle zakonnych rakouskych piedpist a smér-
nic o fadném provadéni auditl. Tyto zasady vyzaduji, abychom dodrzovali zakony profesionalni etiky a audit napla-
novali a provedli tak, abychom byli schopni ziskat pfimérenou jistotu, zda je vyro€ni zprava prosta vyznamnych ne-
spravnosti.

Audit zahrnuje vyuziti kontrolnich postupl, s jejichz pomoci Ize ziskat dilkazy o ¢astkach a jinych udajich uvadénych
ve vyrocni zpravé. Volba ovérovacich postupli spada do vlastniho povinného uvazeni bankovniho auditora s piihléd-
nutim k jeho hodnoceni rizik vyskytu vyznamnych nespravnosti, a to jak umysinych tak neumysinych. Pfi vyhodnoco-
vani rizik bere bankovni auditor v Uvahu interni kontrolni systém, ma-li vyznam pro sestaveni vyro€ni zprava a oce-
néni zvlastniho majetku, aby s ohledem na ramcové podminky mohl stanovit vhodné ovéfovaci postupy, avSak nikoli
za Ucelem vydani vyroku o ucinnosti internich kontrol kapitalové spole¢nosti a depozitare. Audit dale zahrnuje posou-
zeni pfimérenosti pouzitych ocenovacich metod a vyznamnych odhad(l u¢inénych zakonnymi zastupci, jakoZz i posou-
zeni celkového vyznéni vyrocni zpravy.

Podle naseho nazoru jsme provedenym auditem ziskali dostate¢né a vhodné dilkazy o tom, Ze nami provedeny audit
poskytuje dostatecny a pfiméreny podklad pro vyjadieni naSeho vyroku.
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Vyrok

Nas audit nezavdal podnét k formulovani namitek. BEhem auditu jsme dospéli k nazoru, Ze vyro€ni zprava Raiffeisen
— Globalniho fundamentalniho akciového fondu, podilového fondu podle § 20 rak. zakona o investi¢nich fondech,
sestavena k 30. ¢ervnu 2010 vyhovuje zakonnym predpisim. Ustanoveni spolkového zakona o investi¢nich fondech
a statut fondu byly dodrzeny.

Viden, 8. zafi 2010

KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mgr. Wilhelm Kovsca p.p. Dr. Franz Frauwallner
auditor auditor
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Danové postupy

Danové postupy stanovené na zakladé auditované vyro€ni zpravy a podrobnosti s tim souvisejici naleznete na
nasich internetovych strankach www.rcm.at.
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Statuty fondu

upravuijici pravni vztah mezi podilniky a investi¢ni spolec¢nosti Raiffeisen Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Viden

(dale jen ,investi¢ni spole¢nost‘), u investi¢nich fondd spravovanych Investi¢ni spoleénosti. V§eobecny statut fondu

plati pouze ve spojeni se Zvlastnim statutem fondu, ktery je vzdy stanoven pro jednotlivé investi¢ni fondy:

§1

§5

Uvodni ustanoveni
Investicni spolecnost podléha predpistm rakouského Zakona o investi¢nich fondech z roku 1993 v platném znéni.

Spoluvlastnické podily

Spoluvlastnictvi majetku fondu je rozdéleno na stejné spoluvlastnické podily. Pocet spoluvlastnickych podilli neni omezen.
Spoluvlastnické podily jsou vyjadieny formou podilovych listli (certifikat(l) majicich charakter cenného papiru. Podle ustanoveni
Zvlastniho statutu fondu mohou byt podilové listy vydavany v riznych formach. Podilové listy jsou vedeny v podobé hromadnych
podilovych listin (§ 24 Zakona o Uschové cennych papiri v platném znéni) nebo jako jednotlivé kusy v listinné podobé.

Kazdy nabyvatel podilového listu nabyva spoluvlastnictvi na veSkerém majetku fondu, a to ve vysi spoluvlastnickych podill, které
jsou v podilovém listu uvedeny. Kazdy nabyvatel podilového listu nabyva spoluvlastnictvi k veskerému majetku investi¢niho fondu
odpovidajici vysi jeho spoluvlastnickych podilli uvedenych v podilovém listu.

Investi¢ni spole¢nost je se souhlasem své dozorci rady opravnéna rozdélit spoluvlastnické podily, a tim vzniklé nové podilové listy
vydat podilnikiim, nebo staré podilové listy vyménit za nové, pokud na zakladé vyse vypocitané hodnoty podilu (§ 6) uzna v zajmu
podilnikl rozdéleni spoluvlastnickych podilli za vhodné.

Podilové listy a hromadné podilové listiny

Podilové listy znéji na majitele.

Hromadné podilové listiny jsou opatfeny vlastnoru¢nim podpisem jednatele nebo k tomu povéfeného zaméstnance depozitare a
vlastnoruénimi podpisy nebo faksimile podpist dvou jednatell investi¢ni spolecnosti.

Jednotlivé podilové listy jsou opatreny vlastnoruénim podpisem nebo faksimile podpisu jednatele nebo k tomu povéreného
zaméstnance depozitare a dvou jednatelll investi¢ni spole¢nosti (§ 5).

Sprava fondu

Investi¢ni spole¢nost je opravnéna disponovat majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem spojena. Jedna pfitom
vlastnim jménem a na ucet podilnikd. Investi¢ni spolec¢nost je pfi tom povinna dbat zajmu podilnikt a chranit integritu trhu,
postupovat s péci radného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1 Zakona o akciich a dodrZzovat ustanoveni Zakona o
investicnich fondech a statutu investi¢niho fondu.

Investicni spole¢nost mlze pii spravé investi¢niho fondu vyuzit tietich osob a témto osobam téz prenechat pravo disponovat

s majetkem fondu jménem investi¢ni spoleénosti nebo vlastnim jménem a na ucet podilnika.

Investicni spolecnost nesmi poskytovat penézni pUjcky na Gcet investi¢niho fondu, ani podstupovat zavazky vyplyvajici

z rucitelskych smiuv.

Majetek investi¢niho fondu nesmi byt predmétem zastavy s vyjimkou pfipadli uvedenych ve Zvlastnim statutu fondu ani nesmi byt
zatiZen jinym zpUsobem. Vlastnictvi k majetku investi¢niho fondu nesmi byt prevedeno ani postoupeno za ucelem poskytnuti
jistiny.

Investi¢ni spole¢nost nesmi na Gcet investi¢niho fondu prodavat cenné papiry, nastroje penézniho trhu ani jiné financni investice
podle § 20 a 21 Zakona o investi¢nich fondech, které v okamziku uzavieni obchodu nebyly soucasti majetku fondu.

Depozitar

Banka povérena ve smyslu § 23 Zakona o investi¢nich fondech vykonem funkce depozitare (§ 13) provadi Uschovu podilovych
listl, vede ucty fondu a vykonava vSechny ostatni funkce, které ji byly svérené na zakladé Zakona o investi¢nich fondech, jakoz i
na zakladé VSeobecného a Zvlastniho statutu fondu.
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§6 Prodejni cena a hodnota podilu

Depozitar je povinen vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnota podilu) pro kazdy druh podilového listu a zverejnit prodejni cenu a
odkupni cenu (§7) pokazdé, kdy je uskuteénén prodej nebo zpétny odkup podilli, nejméné v§ak dvakrat za mésic.
Hodnota podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynost a poctu podild. Celkovou hodnotu
investi¢niho fondu vypocte depozitar jako soucet hodnoty cennych papirti a odbérnich prav fondu na cenné papiry na zakladé
jejich aktualniho kurzu a hodnoty penéznich prostredku, zlstatk(i na bankovnich uctech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny
0 zavazky.
Pri vypoctu kurzovni hodnoty se vychazi podle § 7 odst. 1 rak. Zakona o investi¢nich fondech z posledniho znamého burzovniho
kurzu, resp. posledni stanovené ceny.

2. Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a pfirazky ke kazdému podilu na kryti prodejnich nakladu spoleénosti. Takto vznikla
cena je zaokrouhlena smérem nahoru. Vy$e této pfirazky, popf. zaokrouhleni, je uvedena ve Zvlastnim statutu fondu (§ 25).

3. Prodejni a odkupni cena jsou zvefejfiovany pro kazdy druh podilového listu v pfiloze ke kurzovnimu listku Videriské burzy
vénované investi¢nim fondum.

§7 Zpétny odkup
Podilnikovi je na zakladé jeho zadosti vyplacen podil na fondu za vzdy aktualni odkupni cenu, a to popf. oproti vraceni podilového
listu, dosud nesplatnych vynosovych listll a obnovovaciho listu.

2. Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu s odectenim srazky a/nebo zaokrouhlenim smérem doll, pokud je tak uvedeno ve
Zvlastnim statutu fondu (§ 25). Vyplaceni odkupni ceny a vypocet a zverejnéni odkupni ceny podle § 6 mize byt docasné
pozastaveno za souéasného oznameni této skuteénosti Uradu pro dohled nad finan&nimi trhy a podminéno prodejem majetku
investi¢niho fondu, jakoZ i obdrZzenim vytéZku z prodeje, pokud nastanou mimoradné okolnosti, které si tento postup vyzadaji
vzhledem k ochrané opravnénych zajmu podilniku.

K tomu dochazi, zejména pokud fond investoval 5 % a vice svého majetku do cennych papird, jejichz cena vzhledem k politické
nebo hospodarské situaci zcela zfejmé a nikoli pouze v jednotlivych pfipadech neodpovida skute¢nosti.

§8 Informace o hospodareni
Do ¢ty mésicl po uplynuti Ucetniho roku investiéniho fondu zverejni investicni spole¢nost vyroéni zpravu o hospodareni
sestavenou podle § 12 Zakona o investi¢nich fondech.
2. Do dvou mésicli po uplynuti prvnich $esti mésicli Ucetniho roku investi¢niho fondu zverejni Investini spole¢nost pololetni zpravu
o hospodareni sestavenou podle § 12 Zakona o investi¢nich fondech.
3. Vyrocni zprava o hospodareni a pololetni zprava o hospodareni budou vystaveny k nahlédnuti v investi¢ni spolecnosti a u
depozitafe a na internetovych strankach investi¢ni spole¢nosti (www.raiffeisencapitalmanagement.at).

§9 Promléeci doba pro vynosové podily
Narok vlastnikl podilovych listll na vydani vynosovych podilt se promlCuje uplynutim péti let. Tyto vynosové podily jsou po
uplynuti této Ihlty povazovany za vynosy investi¢niho fondu.

§ 10  Zverejiovani
Na veskeré zverejiiovani informaci tykajici se podilovych listll — s vyjimkou zverejriovani hodnot zjistovanych podle § 6 — se
uplatriuje § 10 Zakon o kapitalovém trhu. Zvefejfiovani se uskuteéfiuje iplnym otisténim v Urednim véstniku Wiener Zeitung nebo
tak, ze vytisky zverejnéné skutecnosti budou k dispozici v dostateném mnozZstvi a zdarma v sidle Investi¢ni spolecnosti a na
obchodnich mistech. Datum vydani této tiskoviny a mista, na kterych budou k dispozici, budou oznameny v Utednim véstniku
Wiener Zeitung.

§11 Zmény statutu fondu
Investicni spole¢nost mize zménit VSeobecny a Zvlastni statut fondu se souhlasem dozoréi rady a depozitare. Zména statutu
vyZzaduje navic schvaleni Ufadem pro dohled nad finanénimi trhy. Tato zména musi byt zvefejnéna. Zména nabyva Géinnosti
dnem uvedenym ve zvefejnéném oznameni o zméné statutu, nejdfive v§ak 3 mésice po zverejnéni této skutecnosti.
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§12  Vypovéd a likvidace
1. Investicni spole¢nost mlze vypovédét spravu fondu poté, co k tomu obdrzela svoleni od Spolkového ministra financi a pfi
dodrzeni vypovédni Ihuty v délce nejméné Sesti mésicl, popi. pokud majetek fondu klesne pod hranici 370 000 EUR, bez
vypovédni Ihity pouhym zverejnénim této vypovédi (§ 10).
2. Pokud zanikne pravo Investi¢ni spole¢nosti spravovat fond, bude se sprava fondu nebo jeho likvidace fidit prislusnymi
ustanovenimi Zakona o investi¢nich fondech.

§ 12a Slouceni nebo prevod majetku fondu
Investi¢ni spole¢nost mize majetek fondu sloucit s majetkem jiného investi¢niho fondu pii dodrzeni § 3 odst. 2 popi. § 14 odst. 4
Zakona o investi¢nich fondech nebo prevést majetek fondu do majetku jinych investi¢nich fondl, popi. majetek jinych investi¢nich
fondl prevzit do majetku fondu.
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Zvlastni statut fondu

pro investi¢ni fond Raiffeisen-Global-Fundamental-Aktien, podilovy fond podle § 20 rak. Zakona o investi¢nich

fondech (dale jen ,investi¢ni fond®)

Investicni fond spliuje pozadavky Smérnice 85/611/EHS.

§13

§14

§15

Depozitar
Depozitafem je Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft se sidlem ve Vidni.

Obchodni mista, podilové listy

Obchodnim mistem pro nakup a odkup podilovych listl a pro pfedavani vynosovych listi je Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft, Viden, zemské centraly Raiffeisenbank a Kathrein & Co. Privatgeschéftsbank Aktiengesellschaft, Vider.

Pro investi¢ni fond jsou vydavany podilové listy s reinvestici vynosli se srazkou dané z kapitalovych vynosu a podilové listy

s reinvestici vynosl bez srazky dané z kapitalovych vynosu.

Podilové listy s reinvestici vynosl bez srazky dané z kapitalovych vynosu jsou prodavany pouze v zahranici.

Podilové listy jsou vedeny ve formé hromadné podilové listiny a podle uvazeni investiéni spole¢nosti i v listinné podobé. Vydavani
podilovych listd v listinné podobé muze byt z technickych pficin (naro¢nost jejich vytisténi) opozdéno.

U podilovych listd vedenych ve formé hromadné podilové listiny provadi pfipisovani vynost podle § 28, resp. vyplatu vynost podle

§ 29 vzdy banka, ktera pro podilnika vykonava funkci depozitare.

Nastroje a zasady investovani
Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany vSechny druhy cennych papir(, nastroji penézniho trhu a dal$ich likvidnich finan¢nich
investic ve smyslu § 4, 20 a 21 Zakona o investiCnich fondech a § 16 a nasl. tohoto statutu, pokud tim bude vyhovéno zasadé
diverzifikace rizika a opravnéné zajmy podilnikd pfitom nebudou poskozeny.
Vybér cennych papiru, nastroji penézniho trhu a dalsich likvidnich finanénich investic pro investi¢ni fond se fidi témito
investi€nimi zasadami:
— Cenné papiry (vEetné cennych papiri zahrnujicich derivaty)

Fond investuje minimalné 2/3 svého majetku (po odecteni likvidnich prostfedkl) do akcii a jim podobnych cennych papir(i

emitovanych podniky, které maji sidlo nebo vyvijeji svoji ¢innost pfevazné v Severni Americe, Evropé nebo na rozvinutych trzich

pacifického regionu. Dale investuje fond maximainé 1/3 svého majetku do dluhopisl (tzv. straight bonds) a do sménitelnych a
op¢nich dluhopist.
Nastroje penézniho trhu

Fond mUze rovnéz nakupovat nastroje penézniho trhu, a to az do vyse 1/3 svého majetku. V investi¢ni strategii fondu vSak
nastroje penézniho trhu hraji pouze vedlejsi roli.

Podily v jinych investi¢nich fondech

Investi¢ni fond maze nakupovat podily jinych investi¢nich fond(i podle § 17 tohoto statutu, a to az do vy$e 10 % svého majetku.

= Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady
Vklady na vidénou a vklady s vypovédni IhGtou maximalné 12 mésicti mohou v zasadé predstavovat maximainé 25 % majetku
investi¢niho fondu. V rdmci zmény struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni dopadu mozného poklesu kurzu cennych papirQ
v$ak fond mize docasné a nikoli jako hlavni formu investice mit i vy$si podil vkladui na vidénou nebo vklada s vypovédni Ihitou
maximalné 12 mésicu (4. likvidnich prostredk(). Minimalni vy$e vklad(i na bankovnich uctech neni prfedepsana.

- Derivaty (vcetné derivatii obchodovanych mimo regulované trhy)
Ve své investiCni strategii vyuziva investicni fond derivaty podle uvazeni investi¢ni spole¢nosti jednak k zajisténi, jednak jako
aktivni investi¢ni nastroj (k zaji$téni, resp. zvySeni vynosU, jako nahradu za cenné papiry, k fizeni rizik investi¢niho fondu, resp.
k syntetickému fizeni likvidity). Celkové riziko spojené s derivaty, které neslouzi k zajistovacim ucelim, je omezeno na 60 %
celkové cisté hodnoty majetku fondu.

Pokud investi¢ni fond nakupuje cenné papiry a nastroje penézniho trhu, jejichz souéasti je derivatovy produkt, musi tyto derivaty

investicni spole€nost zapocitat tak, aby byla dodrZzena ustanoveni § 19 a 19a. Investice investi¢niho fondu do derivati zalozenych

na indexech se do limit( stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6 a 7 nezapocitavaji.
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§16

§17
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Nabyvani ne zcela splacenych akcii a nastroju penézniho trhu a odbérnich prav k témto akciim a nastrojim je povoleno az do
vy$e 10 % majetku fondu.

Cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany ¢lenskym statem véetné jeho organt statni spravy
a samospravy, tfetim statem nebo mezinarodnimi organizacemi verejnopravniho charakteru, jejimiz ¢leny jsou jeden nebo vice
Clenskych statd, sméji byt nabyvany do vyse nad 35 % majetku fondu, pokud se investice fondu uskute¢ni do alespon Sesti
ruznych emisi, pficemz investice do jedné a té samé emise nesmi prekroCit 30 % majetku fondu.

Burzy a organizované trhy

Investi¢ni fond smi nabyvat cenné papiry a nastroje penézniho trhu, pokud:

> jsou pfijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje na regulovaném trhu podle § 2 bod. 37 rak. Zakona o bankach,

> jsou obchodovany na vefejném trhu v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktery je oficidlné uznany, na kterém se pravidelné
obchoduje a ktery je pfistupny verejnosti,

> byly pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu burzy cennych papiri v nékteré z tretich zemi uvedenych v pfiloze,

> jsou obchodovany na nékterém jiném uznavaném, regulovaném, fadné fungujicim a verejnosti pfistupném trhu s cennymi papiry
v nékteré z tretich zemi uvedenych v pfiloze,

> podminky emise obsahuji povinnost podat Zadost o registraci k urfednimu kétovani nebo obchodovani na nékteré z vyse
jmenovanych burz nebo k obchodovani na nékterém z vy$e uvedenych jinych trh( a registrace se uskutec¢ni nejpozdéji do
jednoho roku od zahajeni emise cennych papiru.

Pro investi¢ni fond mohou byt nakupovany nastroje penézniho trhu neobchodované na regulovaném trhu, které jsou obvykle

obchodovany na penéznim trhu, jsou likvidni a jejichz hodnotu Ize kdykoli zjistit, pokud emise nebo sam emitent podléha

predpistim o ochrané investic a investord a jsou

> vydavany nebo garantovany organy statni spravy nebo samospravy, centralni bankou ¢lenského statu, Evropskou centralni
bankou, Evropskou unii nebo Evropskou investi¢ni bankou, treti zemi nebo (v pfipadé federace) ¢lenskou zemi federace nebo
mezinarodni instituci vefejnopravniho charakteru, k jejimz ¢lentm patfi alespon jeden ¢lensky stat,

> vydavany podniky, jejichZz cenné papiry jsou s vyjimkou novych emisi obchodovany na regulovanych trzich uvedenych v bodé 1,

> vydavany nebo garantovany instituci, ktera podle kritérii stanovenych v pravu Evropské unie podliéha dozoru, nebo instituci,
ktera podléha predpistim o dohledu a dodrzuje predpisy o dohledu, které jsou podle nazoru Uradu pro dohled nad finanénimi
trhy pfinejmensim stejné pfisné jako predpisy o dohledu obsazené v pravu Evropské unie, nebo

> vydavany jinymi emitenty, ktefi patfi do kategorie povolené Uradem pro dohled nad finanénimi trhy, pokud se na investice do
takovych nastroji vztahuji stejné prisné predpisy na ochranu investort a pokud se v pfipadé emitenta jedna bud o podnik
s vlastnim kapitalem v minimalni vysi 10 miliont EUR, ktery sestavuje a zverejiiuje svoji roéni ucetni zavérku podle predpist
Smérnice 78/660/EHS, nebo o nositele prav, ktery v ramci jedné skupiny podniku, tvorené jednim nebo nékolika podniky, jejichz
akcie jsou obchodovany na burze, zajistuje financovani skupiny, nebo nositele prav, ktery financuje emisi cennych papirl pro
Uhradu svych zavazkl z bankovnich Uvéra.

Do cennych papirt a nastroju penézniho trhu, které nesplriuji podminky bodu 1 a 2, smi fond investovat maximalné 10 % svého

majetku.

Podily v jinych podilovych fondech

Podily v jinych investi¢nich fondech (tj. investi¢nich fondech a investi¢nich spolec¢nostech otevieného typu), které splriuji

ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papiri), mohou byt

spolec¢né s investi¢nimi fondy podle bodu 2 niZze nabyvany az do vy$e 10 % majetku fondu, pokud takové investi¢ni fondy samy

neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do podilll v jinych investi¢nich fondech.

Podily v jinych investi¢nich fondech, které nesplfiuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho

investovani do prevoditelnych cennych papirl a jejichz vyhradnim ucelem je:

> investovat penize ziskané na spolec¢ny Ucet od verejnosti podle zasady rozloZeni rizika do cennych papird a dal$ich likvidnich
finanénich investi¢nich nastrojl,

> jejichz podily jsou na zadost podilnika pfimo ¢ nepfimo odkupovany nebo vyplaceny z majetku investi¢niho fondu,

sméji byt spolecné s investiénimi fondy podle bodu 1 vy$e nabyvany az do vy$e 10 % majetku fondu, pokud

a)takové investi¢ni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do podill v jinych investi¢nich fondech,

b)takové investi¢ni fondy ziskaly opravnéni podle pravnich predpist, na zakladé nichz podléhaji dohledu, ktery podle nazoru
Uradu pro dohled nad finanénim trhem odpovida dohledu podle prava Evropské unie a existuje dostateéna zaruka pro
spolupraci mezi pfislusnymi Grady,
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c)mira ochrany podilnika odpovida mife ochrany podilnika investi¢nich fondu, které splfiuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS
(Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird), je rovnocenna a predpisy upravujici
oddélenou evidenci majetku investi¢niho fondu spravovaného investi¢ni spolecnosti, Cerpani Uvérd, poskytovani Gvéru a fiktivni
prodej cennych papirt a nastroju penézniho trhu splfuji poZadavky Smérnice 85/611/EHS,

d)podnikatelska ¢innost takovych investi¢nich fondu je pfedmétem pololetnich a vyroGnich zprav, které umoziuiji utvorit si
predstavu o majetku a zavazcich, vynosech a transakcich investi¢niho fondu ve vykazovaném obdobi.

3. Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany také podily v jinych investi¢nich fondech, které jsou pfimo ¢i nepfimo spravovany stejnou
investi¢ni spole¢nosti nebo spolecnosti, s niZ je investic¢ni spole¢nost propojena spole¢nou spravou nebo ovladanim nebo
vyznamnou pfimou ¢i nepfimou majetkovou Ucasti.

4. Podily v témze investi¢nim fondu sméji byt nabyvany az do vy$e 10 % majetku fondu.

§ 18  Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady
Investi¢ni spole¢nost mlze pro investicni fond spravovat vklady na bankovnich uétech ve formé vkladu na vidénou nebo vklad(
s vypovédni IhGtou max. 12 mésicu. Minimalni vy$e vklad na bankovnich uétech neni pifedepsana. Maximalné v§ak nesmi
prekrocit 25 % majetku fondu. V rdmci zmény struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni dopadu mozného poklesu kurzu cennych
papiri véak investicni fond mize doCasné a pouze jako dopliikovou formu investovani vést i vy$si podil vkladii u bank (likvidnich
prostredku).

§ 19  Derivaty

1. Pro investi¢ni fond sméji byt nabyvany odvozené financni instrumenty (tzv. derivaty), a to véetné rovnocennych nastroju
zucétovavanych hotové, které jsou obchodovany na nékterém z regulovanych trhii uvedenych v § 16, pokud se v piipadé
zakladnich cennych papirl jedna o cenné papiry, nastroje penézniho trhu nebo jiné likvidni financni investiéni nastroje ve smyslu
§ 15, respektive o finanéni indexy, Urokové sazby, devizové kurzy a mény, do nichz investi¢ni fond smi podle svych investi¢nich
zasad (§ 15) investovat. Celkové riziko spojené s derivaty, které neslouzi k zajitovacim ucelim, je omezeno na 60 % celkové
Cisté hodnoty majetku fondu.

2. Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrodit istou hodnotu majetku fondu. Pfi vypoctu miry rizika se bere v Gvahu trzni
hodnota zakladniho cenného papiru, riziko nesplaceni, riziko fluktuaci na trhu v budoucnu a mira likvidity jednotlivych pozic.

3. Investi¢ni fond smi v rdmci své investi¢ni strategie nabyvat derivaty podle limitd stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d
Zakona o investi¢nich fondech, pokud celkové riziko zakladnich cennych papirti neprekrodi tyto limity nepiekroci.

§ 19a Derivaty obchodované na mimoburzovnich trzich (OTC)
1. Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany odvozené finanéni instrumenty, které nejsou obchodovany na burze cennych papiru (tzv.
OTC derivaty), pokud:
a)se v pripadé podkladovych cennych papirl jedna o cenné papiry podle § 19 bod 1,
b)protistrany transakce jsou institucemi podiéhajicimi dohledu v kategoriich schvalenych vyhlaskou Uradu pro dohled nad
finanénimi trhy,
¢)OTC derivaty jsou spolehlivé a kontrolovatelné oceriovany kazdy den a mohou byt kdykoli z podnétu investi¢niho fondu za
pfiméfenou ¢asovou hodnotu prodany, pfeménény na likvidni prostfedky nebo vyporadany protiobchodem a
d)investice do téchto OTC derivati nepiekroci limity stanovené v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d Zakona o investi¢nich fondech a
tyto limity neprekroci ani celkové riziko spojené se zakladnimi cennymi papiry.
2. Mira rizika nesplaceni v pripadé obchodu investi¢niho fondu s OTC derivaty nesmi byt vy$si nez:
a)10 % majetku fondu, pokud je protistranou finanéni instituce, a
b) 5 % majetku fondu v ostatnich pfipadech.

§ 19b Value at risk
Nepouzije se.

§20 Cerpaniavéra
Investi¢ni spole¢nost smi na Gcet investi¢niho fondu pfijimat kratkodobé Gvéry az do vy$e 10 % majetku fondu.

§21 Repooperace
Investicni spolecnost je do vy$e investicnich limith stanovenych v Zakoné o investi¢nich fondech opravnéna nakupovat do majetku
investi¢niho fondu a na jeho Ucet majetek se zavazkem prodavajiciho k zpétnému odkupu tohoto majetku, a to v predem ur¢eném
terminu a za prfedem stanovenou cenu.
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§23

§24

§25

§ 26

§27

§ 28

§ 29

§ 29a

§ 30
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Urokové swapové operace

Investi¢ni spolecnost je opravnéna v ramci investiCnich limitG stanovenych v Zakoné o investi¢nich fondech vymériovat variabilni
urokové naroky za pevné stanovené Urokové naroky nebo pevné stanovené Urokové naroky za variabilni irokové naroky, pokud
jsou Uhrady Uroku z podili dal$ich fondu v majetku fondu vyvazeny Grokovymi naroky stejného druhu v majetku fondu.

Devizové swapové operace
Investi¢ni spole¢nost je opravnéna vyménovat majetek fondu za majetek, ktery zni na jinou ménu, pfi dodrzeni investi¢nich
omezeni podle Zakona o investi¢nich fondech.

Zapujcky cennych papirt

Investicni spolecnost je opravnéna v ramci investiCnich limita stanovenych v Zakoné o investi¢nich fondech prevadét na dobu
urcitou vlastnictvi k cennym papirlim na treti osoby aZ do vy$e 30 % majetku fondu v ramci véeobecné uznavaného systému
pujcovani cennych papirll, a to za podminky, Ze je tieti osoba zavazana prevést zpét vlastnictvi k cennym papirim po uplynuti
predem stanovené zapuijcni Indty.

Podminky vydavani a zpétného odkupu podilovych listi

Vypocet hodnoty podilu podle § 6 se provadi v eurech.

Vstupni poplatek na uhradu prodejnich nakladd spole¢nosti muze Cinit max. 4 %. V pfipadé podilovych listd investi¢niho fondu
prodavanych v zahrani¢i mize byt k vypocitané hodnoté pfipocitana jako Uhrada nakladu na jejich vydani misto vstupniho
poplatku poplatek za zpétny odkup v max. vys$i 4 % nebo kombinace vstupniho a vystupniho poplatku v max. vysi 4 %.
Odkupni cena se pocita z hodnoty podilu.

Prodej podilovych listi neni zasadné omezen, investi¢ni spolecnost si vSak vyhrazuje pravo jejich prodej do¢asné nebo zcela
zastavit.

Ugetni rok
Ugetnim rokem fondu se rozumi obdobi mezi 1. éervencem a 30. dervnem nasledujiciho kalendainiho roku.

Poplatek za spravu, nahrada vydaju

Za spravu majetku fondu obdrzi Investi¢ni spole¢nost z majetku fondu roéni odménu az do vyse 1,50 % majetku fondu, ktera se
pocitd mésitné na zakladé hodnoty majetku fondu na konci kazdého mésice.

Investi¢ni spole¢nost ma dale narok na nahradu vSech vydajl, které ji vznikly v souvislosti se spravou, zejména poplatkl za
vedeni UGtl cennych papirt, nakladi na transakce, naklad(i na povinné zvefejiiovani informaci, poplatki hrazenych depozitari a
nakladu na audit, poradenstvi a Uéetni zavérku.

Pouziti vynost u podilovych listi s vyplatou vynosu
Nepouzije se.

Pouziti vynost u podilovych listi s ¢asteénou reinvestici vynost se srazkou dané z kapitalovych vynosu
Vynosy dosazené v priibéhu Gcetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. U podilovych listl s reinvestici vynosu je od 15.

zafi nasledujiciho ucetniho roku vyplacena ¢astka stanovena podle §13 véta 3 Zakona o investi¢nich fondech, kterou je popfipadé

nutné pouzit na thradu dané z kapitalovych vynosu pfipadajici na reinvestovany vynos z podilového listu.

Pouziti vynost u podilovych listi s reinvestici vynosu v pIné vysi bez srazky dané z kapitalovych vynosu (zahraniéni
transe podilovych listi s reinvestici vynost v plné vysi)

Vynosy dosazené v pribéhu Ucetniho roku nejsou po Ghradé nakladu vyplaceny. U tohoto typu podilovych listl s reinvestici
vynosU v pIné vysi se neprovadi zadna vyplata podle § 13 véta 3 Zakona o investi¢nich fondech.

Investicni spolecnost je povinna zajistit formou prislu$nych potvrzeni od depozitail, Ze podilové listy s reinvestici vynosu v piné
vysi jsou v okamziku vyplaty vynosu v drzeni pouze takovych podilniku, ktefi nejsou platci tuzemské dané z piijmu fyzickych Gi
pravnickych osob nebo ktefi splruji podminky pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynosu podle § 94 Zakona o dani z pfijmu.

Likvidace
Z Cistého vynosu z likvidace obdrzi depozitai odménu ve vysi 0,5 %.
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Priloha k § 16
Seznam burz s ufednim obchodovanim a organizované trhy

1. Burzy s afednim obchodovanim a organizovanymi trhy v €lenskych statech Evropského hospodaiského prostoru
Podle ¢lanku 16 Smérnice 93/22/EHS (Smérnice o investinich sluzbach v oblasti cennych papirt) musi kazdy ¢lensky stat vést
aktualni seznam povolenych trhil. Tento seznam musi byt poskytovan ostatnim ¢lenskym statim a Komisi EU.
Komise EU je podle tohoto ustanoveni povinna jednou ro¢né zverfejiiovat seznam regulovanych trhi, které ji byly nahlaseny.
Vzhledem k niz§im omezenim pfistupu a specializaci v jednotlivych segmentech obchodovani podléha seznam ,regulovanych trhu*
znaénym zménam. Proto Komise EU kromé roéniho zvefejiiovani seznamu v Utednim véstniku Evropskych spoleéenstvi
zpfistupnuje aktualni znéni seznamu na svych oficialnich internetovych strankach.

1.1. Aktualni seznam regulovanych trhi je k dispozici na internetové strance:
http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/1 listeger.pdf
odkaz ,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)* (Seznam regulovanych trhl, soubor ve formatu PDF).

Dale jsou to tyto trhy:
BULHARSKO Sofie (Bulharska burza cennych papirt)
RUMUNSKO Bukurest' (Bukurest'ska burza cennych papirt)
2. Burzy v evropskych zemich mimo €lenské staty Evropského hospodarského prostoru
2.1 BOSNA A HERCEGOVINA Sarajevo
22 SRBSKA REPUBLIKA, BiH ' Banja Luka
23 CHORVATSKO Zahfeb, Varazdin
2.4 SVYCARSKO SWX Swiss Exchange
25  SRBSKO A CERNA HORA Bélehrad
2.6 TURECKO Istanbul (v pfipadé akciového trhu pouze ,National Market")
2.7 RUSKO RTS Stock Exchange

1 ,BiH" je oficidlni zkratka ndzvu "Bosna a Hercegovina".
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3. Burzy v mimoevropskych zemich
3.1 AUSTRALIE
3.2  ARGENTINA
33 BRAZILIE
3.4 CHILE
35 HONGKONG
36 INDIE
3.7 INDONESIE
3.8. IZRAEL
3.9 JAPONSKO
310 KANADA
3.11  JIZNi KOREA
312 MALAJSIE
313 MEXIKO
3.14 NOVY ZELAND
3.15  FILIPINY
316  SINGAPUR
3.17  JIHOAFRICKA REPUBLIKA
3.18 TCHAJ-WAN
319 THAJSKO
320 USA
3.21  VENEZUELA
322 CINA

4.

4.1 JAPONSKO
42 KANADA

43 JIZNi KOREA
4.4 SVYCARSKO
45 USA
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Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Hongkong Stock Exchange

Bombaj

Jakarta

Tel Aviv

Tokio, Osaka, Nagoja, Kjoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hirodima
Toronto, Vancouver, Montreal

Soul

Kuala Lumpur

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE),
Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange, Filadelfie,
Chicago, Boston, Cincinnati

Caracas

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange

Organizované trhy v zemich mimo €lenské staty Evropského spolecenstvi

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange, Over the Counter Market ¢lent International
Securities Market Association (ISMA), Curych

Over the Counter Market v systému NASDAQ, Over the Counter Market (trhy
organizované NASD, napr. Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond Market,
Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation
Programs), Over the Counter Market for Agency Mortgage-Backed Securities)
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ARGENTINA
AUSTRALIE
BRAZILIE

KANADA
HONGKONG
JAPONSKO

NOVY ZELAND

FILIPINY

SINGAPUR

SLOVENSKA REPUBLIKA
JIHOAFRICKA REPUBLIKA
SVYCARSKO

USA
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Burzy s terminovymi kontrakty a opcemi

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros,

Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange,
Tokyo Stock Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM-System Slovakia a Bratislavska op&na burza (BOB)

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
EUREX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,

Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange,
New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange,

New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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