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Pololetni zprava za obdobi
od 1. prosince 2010 do 31. kvétna 2011

Raiffeisen — Cesky fond konzervativnich investic je fond pro investory, jimz jde o relativné bezpe&né a stabilni navy-

$ovani majetku. Je rozdélen do dvou stejné velkych segmentl. Aktiva spravovana v prvnim segmentu jsou investo-

vana pievazné do ¢eskych dluhopist s kratkou dobou splatnosti a do nastroji penézniho trhu emitentd s vysokou

bonitou. Investice druného segmentu sméfuji do jednotek fondd, jejichZ portfolia jsou sloZzena z dluhopist a nastroju

finan€niho trhu denominovanych v eurech. Ménové riziko plynouci z téchto investic je zajisténo v Ceskych korunach.

Podil cennych papirl v cizich ménach, jejichz ménové riziko neni zajisténo, nesmi piekrodit 7,5 % majetku fondu.

Obecné udaje fondu

Transe

ISIN podilovych listl s vyplatou vynost (A)
ISIN podilovych listl s ¢aste¢nou reinvestici vynost (T)

ISIN podilovych listl s reinvestici vynost v pIné vysi (zahrani¢ni transe) (V)

Charakteristika fondu

Ména fondu:

Ugetni rok:

Den rozdéleni / vyplaty / reinvestice:

Shoda se smérnicemi EU:

Typ fondu:
Cilova skupina:
Depozitar:

Investi¢ni spole¢nost:

Vedeni fondu:

Auditor:
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Datum vydani ISIN
11.12.2007 ATO000A063W4
11.12.2007 ATOO00A063X2
11.12.2007 ATO000A063Y0

CZK

1.12.-30.11.

15.2.

Shoda se smérnicemi EU

(vefejné fondy s investovanim podle § 20 rakouského zakona
o investi¢nich fondech)

Investi¢ni fond

Fondy pro drobné investory

Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3

Telefon +43 1 71170-0, fax +43 1 71170-1092

www.rcm.at

Cislo v obchodnim rejstiku: 83517 w

Raiffeisen — Cesky fond konzervativnich investic_seg. RCM:
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Raiffeisen — Cesky fond konzervativnich investic_seg. RBCZ:
Raiffeisenbank a.s., Praha

KPMG Austria GmbH
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Zvlastni informace

max. poplatek za spravu subfondu: 1,50% (kromé pfipadného poplatku v zavislosti na hospodareni)

Upozornéni na pravni aspekty

Zveiejnény prospekt (s vyjimkou specialnich fond() v aktualnim znéni véetné veskerych zmén od jeho prvniho zve-
fejnéni je zajemclm k dispozici na strankach www.rcm.at.

Veskeré Udaje a informace byly sestaveny o ovéfeny s maximalni peclivosti. Odpovédnost nebo zaruku za aktual-
nost, spravnost a kompletnost poskytnutych informaci nelze poskytnout. Pouzité zdroje hodnotime jako spolehlivé.
Pouzity software pocita s pfesnosti vy$8i nez na zobrazena dvé desetinna mista. Pfi dalSich vypoctech provadénych
s vykazanymi vysledky nelze vyloucit nepatrné odchylky.

Hodnota jednoho podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosl a poctu podi-

IG. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypoéte depozitar jako soucet hodnoty cennych papird, pfislusnych nastroji
penézniho trhu a kupnich prav na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penéz-
ni hotovosti, zlistatkll na bankovnich Uétech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu se zdsadné stano-
vuje na zakladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud kurz da-
ného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené
skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych poskytovatel(i dat nebo alternativné trzni ceny srovnatel-
nych cennych papirC &i jiné uznavané metody hodnoceni.
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Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje predlozit pololetni zpravu Raiffeisen —

Ceského fondu konzervativnich investic za obdobi od 1. prosince 2010 do 31. kvétna 2011.

Udaje o fondu v Ké

Majetek fondu

Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynost (A)
Prodejni cena / podil (A)

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (T)
Prodejni cena / podil (T)

Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynost (V)

Prodejni cena / podil (V)

Pocet podilli v obéhu

Pocget podilt v obéhu k 30.11.2010

Prodej

Zpétny odkup

Pocet podil(l v obéhu

Pocet podili v obéhu k 31.5.2011 celkem

Pololetni zprava: 1.12.2010 — 31.5.2011
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30
889 28

A
1235,000
0,000
0,000
1235,000

.11.2010
7 374,28
1 015,27
1 025,42
1 062,81
1073,44
1 078,83
1 089,62

31.5.2011

1 067 209 040,92
1 000,26
1010,26

1 069,91

1 080,61

1 093,73

1 104,67

T \"
10,000 823 127,891
0,000 309 294,713
0,000 -157 817,286
10,000 974 605,318
975 850,318
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Zprava o investicni politice fondu
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Majetek segmentu fondu spravovaného spole€nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. byl ve sledova-
ném obdobi investovan prevazné do ¢eskych statnich dluhopist. Navic byl do segmentu zahrnut fond blizky penéz-
nimu trhu s korporatnimi dluhopisy (v eurech). Rozsah nakupu do fondu byl udrzovan na stejné trovni cca 25% ma-
jetku segmentu fondu. Ménové riziko vyplyvajici z nakupu bylo pro Eeské investory trvale zajisténo.

Sledované obdobi bylo charakterizovano pokracujicim zotavovanim ¢eské ekonomiky. Hlavnim tahounem ristu ¢es-
kého priimyslu se stala mohutna poptavka ze Zapadni Evropy, pfedev§im z Némecka. Ta se promitla do velmi silné
zahranigni obchodni bilance. Prohloubeni dluhové krize eurozény Ceskou republiku obeslo diky velmi nizkému
zadluZeni takika beze stopy. V pribéhu roku doslo také ke zlep$eni situace ¢eského spotiebitele, i kdyz predkrizova
uroven maloobchodnich obratli resp. nezaméstnanosti zlistala zatim na hony vzdalena. V tomto prostiedi nedocha-
zelo k inflagnim tlaklim, mira inflace se drzela v toleranénim pasmu centralni banky. Hlavni trokova sazba byla ve
sledovaném obdobi ponechana na rekordnim minimu 0,75 %. Tato situace podpofila kratkodobé eské dluhopisy,
klesajici rendity zajistily pozitivni pfinos do vykonnosti fondu.

Dluhové krize, ktera se v Zapadni Evropé& od konce roku 2010 drala stale vice do popfedi, byla pro eurové korporatni
dluhopisy zprvu zatézovou zkouskou; na za€atku vykazovaného obdobi proto fond vykazoval negativni dopad na
celkovou vykonnost. Od konce ledna 2011 se situace obratila: ekonomické ukazatele v jadrovych zemich EU nazna-
Cily pfiznivy hospodarsky vyvoj a eurové podnikové dluhopisy do konce kvétna 2011 posilily. Ve sledovaném obdobi
se pfikoupenému fondu blizkému penéznimu trhu podafilo pfispét kladné do celkové vykonnosti fondu.

Raiffeisenbank a.s., Praha

Investiéni strategie uplatiiovana v segmentu Raiffeisen — Ceského fondu konzervativnich investic spravovaného
Raiffeisenbank a.s. (50% celkovych aktiv fondu) nedoznala v obdobi uplynulych $esti mésicli vyznamnéjsich zmén.

Investice byly stejné jako v pfedchazejicim obdobi zaméfeny pifevazné na kratkodobé podnikové dluhopisy top emi-
tentd, které s ohledem na pokracujici ekonomické zotaveni a eskalaci statni zadluzenosti slibovaly lep$i zhodnoceni
nez statni dluhopisy. V disledku omezenych moznosti atraktivnich investi¢nich prilezZitosti v ¢eskych korunach smé-
fovaly investice rovnéz do dluhopist v cizich ménach (euro, polsky zloty). Ménové riziko spojené s eurovymi dluho-
pisy je pIné zajisténo. V pripadé dluhopisli denominovanych v polskych zlotych se snazime tézit z vyvoje sménnych
kurzi (PLN/EUR resp. PLN/CZK). Podil podnikovych dluhopist ¢inil k 31. kvétnu 2011 zhruba dvé tretiny portfolia,

z ¢ehoz necela 4 % piipadala na nezajisténé tituly denominované v polskych zlotych. Durace portfolia (prdmérna
doba splatnosti) byla v priibé&hu celého sledovaného obdobi udrZzovana o néco krat$i nez u benchmarku (konec kvét-
na: 1,3 roky oproti 1,4 rok(im).

V nasledujicich mésicich hodlame vySe uvedenou strategii nadale zachovat.
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Struktura majetku fondu v K¢

Cenné papiry
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Capital Management

Hodnota kurzu

%

Investi¢ni certifikaty denominované v:

EUR 141 379 212,16 13,25
Dluhopisy denominované v:

CzZK 708 719 401,75 66,40
EUR 136 607 456,52 12,80
PLN 44 240 835,24 4,15
Dluhopisy celkem 889 567 693,51 83,35
Cenné papiry celkem 1 030 946 905,67 96,60
Derivaty

Ocenéni devizovych terminovych obchodl -208 182,67 -0,02
Vklady u bank

Vklady u bank v méné fondu 15 585 436,47 1,46
Vklady u bank v cizi méné 638 939,85 0,06
Vklady u bank celkem 16 224 376,32 1,52
Casové rozliseni

Urokové naroky (z cennych papirii a vkladi na Gétech) 20 821 143,17 1,95
Ostatni zuétovaci polozky

Ruzné poplatky -575 201,57 -0,05
Majetek fondu celkem 1067 209 040,92 100,00

Pololetni zprava: 1.12.2010 — 31.5.2011
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Seznam majetku fondu v K¢

Letopocty uvadéné u cennych papirll se vztahuji k okamziku emise a splaceni, pficemz pfipadné pravo emitenta na

pred¢asné splaceni neni vyzna¢eno. Oznaceni ,Y* u cennych papirll odkazuje na otevienou dobu splatnosti.

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
31.5.2011 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
KS/NOM. VE SLEDOVANEM OBDOBI VKE FONDU V %
KS/NOM.
INVESTICNi CERTIFIKATY DENOMINOVANE V EURECH A OBCHODOVANE NA JINYCH ORGANIZOVANYCH TRZIiCH
ATO000AOBAPE RAIFFEISEN 311 (T) 53 000 14 500 108,930000 141 379212,16 13,25
DLUHOPISY DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH
FR0O010609065 0,0000 DANONE 08/13 ZO 10 500 000 95,190000 9 994 950,00 0,94
XS0146143549  0,0000 NORDLB MTN 02/12 KC 46825000 15875000 98,175000 45 970 443,75 431
XS0084174316  0,0000 EIB EUR. INV.BK 98/13 ZO MTN 3450 000 1200 000 96,530000 3 330 285,00 0,31
CZ0001002331 1,5800 CZECH REP. 2016 55 FLR 1270 000 98,600000 1 252 220,00 0,12
XS0161477020  1,6600 HSH N F.(GU.)03/13 FLR MTN 5000 000 98,220000 4911 000,00 0,46
XS0536184301  1,7400 VOLKSW.FIN.SV 10/13 FLR MTN 10 000 000 100,350000 10 035 000,00 0,94
XS0327362116  1,8000 CITIGR.FDG. 07/12 FLR MTN 10 000 000 99,600000 9 960 000,00 0,93
XS0365845485 1,9100 VODAFONE GRP 08/13 FLR 21 000 000 100,550000 21 115 500,00 1,98
XS0350806351 2,0100 E.ON INTL FIN. 08/13 MTN 14 000 000 100,150000 14 021 000,00 1,31
XS0594310137  2,0700 NATIXIS 11/16 FLR MTN 12000000 12 000 000 99,000000 11 880 000,00 1,11
SK4120007899 2,1200 VSEOB.UV.BKA. 11-14 FLR 16 000000 16 000 000 99,500000 15 920 000,00 1,49
XS0542954051  2,2500 KBC IFIMA 10/12 MTN 15000 000 98,143000 14 721 450,00 1,38
ATO00B004973 2,2600 EG FRN 10-13 DIP S. 972 36 000 000 98,952900 35 623 044,00 3,34
XS0490323580 2,4200 GENL E.C.CORP. 10/15 FLR MTN 12 000 000 98,500000 11 820 000,00 1,11
CZ0001002729 2,8000 CZECH REP. 2013 111500000 35 900 000 102,050000 113 785 750,00 10,66
XS0608441514  2,8100 KBC IFIMA 11/14 FLR MTN 10000000 10 000 000 100,000000 10 000 000,00 0,94
CZ0001002737  3,4000 CZECH REP. 2015 40000000 47 000 000 9000000  102,500000 41 000 000,00 3,84
€Z0001001887  3,5500 CZECH REP. 2012 50 101050000 16150000 30700000  102,800000 103 879 400,00 9,73
CZ0001000814  3,7000 CZECH REP. 2013 135 200 000 3000000 104,000000 140 608 000,00 13,17
CZ0001001143  3,8000 CZECH REP. 2015 44 7 200 000 5200 000 104,600000 7 531 200,00 0,71
XS0259125945  4,0500 SNS BANK NV 06/14 MTN 8 000 000 8 000 000 96,500000 7 720 000,00 0,72
C€Z0002002058  4,3000 RAIFFEISENBANK 08-13 49 000 000 6 000 000 102,850000 50 396 500,00 472
ATO00B057021  4,4300 OVAG SCHV. 08-13 5100 000 101,630000 5183 130,00 0,49
XS0305574682  4,6230 TELEFONICA EM. 07/14 MTN 10 000 000 101,869000 10 186 900,00 0,95
XS0196215882  4,7500 LBBW 04/14 KC 1500 000 5500 000 4000000  105,369000 1 580 535,00 0,15
€Z0001000764 6,5500 CZECH REP. 2011 6 180 000 9000000  101,830000 6 293 094,00 0,59
DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH
XS0234096237  1,4250 HUNGARY 05/12 FLR 850 000 850 000 97,428000 20 279 857,41 1,90
HUO0000651658  4,2500 OTP JELZALOGBANK 06-11 500 000 500 000 99688000 12 206 047,94 1,14
XS0131593864  5,6250 HUNGARY 01/11 1300 000 100,260000 31 917 821,13 2,98
XS0147459803  5,8750 LITVA 02/12 500 000 500 000 103,460000 12 667 901,05 1,19
XS0143423209 6,0000 UC-HVB IS 02/12 950 000 102,080000 23 747 967,76 223
XS0449738987  7,2500 CHORV. ROZV. BANKA (HBOR)09/12 500 000 500 000 104,403000 12 783 364,33 1,20
XS0145624432  7,5000 BULHARSKO 02/13 REGS 880 000 880 000 106,750000 23 004 496,90 2,16
DLUHOPISY DENOMINOVANE V POLSKYCH ZLOTYCH
PLO000105730  0,0000 POLSKO 09-12 ZO 0112 2600 000 97,070000 15 553 405,16 1,46
XS0305147778  4,7500 LBBW 07/11 2 250 000 2 000 000 99910000 13 853 470,52 1,30
XS0157954925 55000 LBBW LUXEMBURG 02/12 MTN 350 000 350 000 100,622000 2170 341,61 0,20
PL0000103602  6,2500 POLSKO 2015 2000 000 2000 000 102,745000 12 663 617,95 1,19
MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM CzZK 1030 946 905,67 96,60
Pololetni zprava: 1.12.2010 — 31.5.2011 8
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ISIN OZNACENiI CENNEHO PAPIRU STAV KURZ HODNOTA PODIL
31.5.2011 KURZU  NA MAJETKU
VKE FONDU V %
DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY V EURECH
DTG005267 DTG PLN EUR K 28.6.2011 -125 376 1,000000 18 179,54 0,00
DTG005221 DTG PLN EUR K 28.6.2011 -126 196 1,000000 9843,26 0,00
DTG005186 DTG PLN EUR K 28.6.2011 -126 161 1,000000 1135,45 0,00
DTG005177 DTG PLN EUR K 28.6.2011 -126 547 1,000000 1138,92 0,00
00385_7071 DTG EUR CZK K 28.6.2011 -623 000 24,481971 7 989,45 0,00
DTG004617 DTG EUR CZK K 28.6.2011 -4 790 000 24,481971 -224 989,65 0,02
DTG005276 DTG EUR CZK K 13.7.2011 -324 939 24,478025 46 133,16 0,00
DTG004633 DTG EUR CZK K 13.7.2011 -5 458 305 24,478025 -308 533,29 0,03
DTG005182 DTG EUR CZK K 26.9.2011 -551 000 24,455703 19 448,48 0,00
DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY V POLSKYCH ZLOTYCH
DTG004638 DTG PLN CZK K 28.6.2011 -5 453 000 6,146664 301 745,66 0,03
DTG005177 DTG PLN EUR K 28.6.2011 500 000 3,982969 -25 934,32 0,00
DTG005186 DTG PLN EUR K 28.6.2011 500 000 3,982969 -16 469,47 0,00
DTG005267 DTG PLN EUR K 28.6.2011 500 000 3,982969 -14 301,11 0,00
DTG005221 DTG PLN EUR K 28.6.2011 500 000 3,982969 -26 034,87 0,00
DTG004366 DTG PLN CZK K 17.8.2011 -365 000 6,118243 2 466,12 0,00
DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY CELKEM ' CzZK -208 182,67 0,02
VKLADY U BANK
VKLADY V KC ) o ) CZK 15585 436,47
VKLADY V OSTATNICH MENACH ZEMi EU
EUR CzZK 613701,15
PLN ] o . ) CzZK 1471529
VKLADY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU
HUF CZK 10 523,41 CZK 16 224 376,32 1,52
CASOVE ROZLISENI
UROKOVE NAROKY CzK 20 821 143,17 1,95
OSTATNi ZUCTOVACI POLOZKY
RUZNE POPLATKY CzK -575 201,57 0,05
MAJETEK FONDU CELKEM CzZK 1067 209 040,92 100,00
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU CzZK 1 000,26
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICI VYNOSU o CZK 1069,91
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI CzZK 1093,73
POCET PODILU S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU KS 1235,000
POCET PODILU S REINVESTICI VYNOSU V OBEHU ) KS 10,000
POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYS$I V OBEHU KS 974 605,318
DEVIZOVE KURZY
MAJETEK FONDU V CIZICH MENACH BYL PREPOCITAN NA K€ PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 30.5.2011:
MENA JEDNOTKA KURZ
EURO ] 1CZK = 24,488500 EUR
MADARSKY FORINT 1CZK = 0091320 HUF
POLSKY ZLOTY 1CZK = 6,162644 PLN
AMERICKY DOLAR 1CZK = 24488500 USD
NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:
ISIN OZNACENI CENNEHO PAPIRU _ NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
DLUHOPISY DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH
CZ0001002158 4,1000 CZECH REP. 2011 54 1500 000
1 Kurzové zisky a ztraty k rozhodnému dni.
Pololetni zprava: 1.12.2010 — 31.5.2011 9
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ISIN OZNACENiI CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY

DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH

XS0095501606 4,7500 LLOYDS BK 99/11 MTN 1-2 850 000 850 000
CHORV. ROZV. BANKA 04/11

XS0185658977 4,8750 MTN 1300 000

XS0096189963 5,1250 SNS BANK NV 99/11 MTN 400 000 400 000

NL0O000118784 5,8750 ING BK NV 01/11 MTN 764 000

DE0006288921 6,1250 COMMERZBANK 01/11 S. 360 800 000 800 000

DLUHOPISY DENOMINOVANE V POLSKYCH ZLOTYCH

XS0125099449 0,0000 DT.BANK 01/11 ZO 1200 000

XS$0123972753 11,0000 BA MTN 01/11 1000 000

DLUHOPISY DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH

XS0236092580 1,5700 GENL E.C.CORP. 05/10 FLR MTN 17 100 000

XS0241421246 1,6700 HSBC FINANCE 06/11 FLR MTN 10 000 000

Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. pracuje podle norem jakosti Sdruzeni rakouskych

investiénich spoleénosti (VOIG).

Viden, 8. ¢ervence 2011
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