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Pololetni zprava za obdobi
od 1. prosince 2010 do 31. kvétna 2011

Raiffeisen — Cesky balancovany fond je fond uréeny pro investory se stfedni toleranci rizika, ktefi v&fi v trvaly riist

akcii v Ceskeé republice a na dal$ich rozvijejicich se trzich. Spravovany majetek je investovan do dluhopisti denomi-
novanych v ¢eskych korunach (60%), do ¢eskych blue chips (20%) a do podill akciovych fondl s tézZistém zamére-
nym na Stiedni a Vychodni Evropu. V mensim rozsahu fond investuje také do akcii/akciovych fondd jinych trhl pra-

hovych ekonomik v celosvétovém méfitku.

Obecné udaje fondu

Transe Datum vydani ISIN
ISIN podilovych listl s vyplatou vynosti (A) 11.12.2007  ATOOO00A063TO
ISIN podilovych listl s ¢astecnou reinvestici vynost (T) 11.12.2007 ATOO00A063U8
ISIN podilovych listl s reinvestici vynost v pIné vysi (zahrani¢ni transe) (V) 11.12.2007 ATOOOOA063V6

Charakteristika fondu

Ména fondu: CZK

Ugetni rok: 1.12. - 30.11.

Den rozdéleni / vyplaty / reinvestice: 15.2.

Shoda se smérnicemi EU: Shoda se smérnicemi EU

(vefejné fondy s investovanim podle § 20 rakouského zakona
o investi¢nich fondech)

Typ fondu: Investicni fond

Cilova skupina: Fondy pro drobné investory

Depozitar: Raiffeisen Bank International AG

Investicni spole¢nost: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3
Telefon +43 1 71170-0, fax +43 1 71170-1092
www.rcm.at
Cislo v obchodnim rejstiku: 83517 w

Vedeni fondu: Raiffeisen — Cesky balancovany fond _seg. RCM Bonds
Raiffeisen — Cesky balancovany fond _seg. RCM Equities:
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
Raiffeisen — Cesky balancovany fond_seg. RBCZ:
Raiffeisenbank a.s., Praha

Auditor: KPMG Austria GmbH
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Zvlastni informace

max. poplatek za spravu subfondu: 2,00% (kromé pfipadného poplatku v zavislosti na hospodareni)

Upozornéni na pravni aspekty

Zveiejnény prospekt (s vyjimkou specialnich fond() v aktualnim znéni véetné veskerych zmén od jeho prvniho zve-
fejnéni je zajemclm k dispozici na strankach www.rcm.at.

Veskeré udaje a informace byly sestaveny o ovéfeny s maximalni peclivosti. Odpovédnost nebo zaruku za aktual-
nost, spravnost a kompletnost poskytnutych informaci nelze poskytnout. Pouzité zdroje hodnotime jako spolehlivé.
Pouzity software pocita s pfesnosti vy$8i nez na zobrazena dvé desetinna mista. Pfi dalSich vypoctech provadénych
s vykazanymi vysledky nelze vyloucit nepatrné odchylky.

Hodnota jednoho podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosl a poctu podi-

IG. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypoéte depozitar jako soucet hodnoty cennych papird, pislusnych nastroji
penézniho trhu a kupnich prav na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penéz-
ni hotovosti, zlistatkll na bankovnich Uétech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu se zdsadné stano-
vuje na zakladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud kurz da-
ného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené
skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych poskytovatel(i dat nebo alternativné trzni ceny srovnatel-
nych cennych papirQ &i jiné uznavané metody hodnoceni.
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Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje predlozit pololetni zpravu Raiffeisen —
Ceského balancovaného fondu za obdobi od 1. prosince 2010 do 31. kvétna 2011.

Udaje o fondu v Ké

Majetek fondu

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynosu (A)
Prodejni cena / podil (A)

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (T)
Prodejni cena / podil (T)

Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynost (V)

Prodejni cena / podil (V)

Pocet podili v obéhu

Pocget podil( v obéhu k 30.11.2010

Prodej

Zpétny odkup

Pocget podil(l v obéhu

Pocet podili v obéhu k 31.5.2011 celkem

Pololetni zprava: 1.12.2010 — 31.5.2011
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30.11.2010
150 894 924,55
946,87

975,28

982,58
1012,06
992,38
1022,15

10,000
0,000
0,000

10,000

31.5.2011

198 094 923,73
957,25

985,97

1 008,70

1 038,96

1 023,01

1 053,70

T \"
10,000 152 032,693
0,000 53 154,899
0,000 -11 568,722
10,000 193 618,870
193 638,870



Raiffei
copiv oo (0K
Zprava o investicni politice fondu

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Ve sledovaném obdobi (1. prosinec 2010 — 31. kvéten 2011) pfevazovaly ve fondu v rdmci regionu Stfedni a Vychod-
ni Evropy i nadale ruské akcie, coz mélo pozitivni dopad na vykonnost fondu. Dlvod spogival v atraktivnim hodno-
ceni firem a pfiznivych odhadech ceny ropy. Kvlli problematické inflaci a s tim spojenym napétim v oblasti penézni
politiky vykazovaly ostatni regiony rozvijejicich se trhli v ramci CEE ve 4. kvartalu 2010 horsi vysledky a proto byly
jejich pozice ve fondu zredukovany; v bfeznu 2011 pak byly vytvoreny investi¢ni pozice v emerging markets Asie a
Latinské Ameriky. Tato skuteCnost se projevila mirné negativné. Pokud jde o subfondy, zaznamenal JPM Eastern
Europe Equity Fund vyrazné nepfiznivy dopad do celkové bilance fondu.

Z celkového hlediska to pro sledované obdobi znamenalo negativni relativni vykonnost.

Raiffeisenbank a.s., Praha

Ve sledovaném obdobi byl majetek Raiffeisen — Ceského balancovaného fondu spravovaného Raiffeisenbankou
Ceska republika (50% &isté ugetni hodnoty) investovan i nadale prevazné do &eskych statnich dluhopistl a akcii
obchodovanych v ramci SPADu, nejlikvidn&j$im segmentu prazské burzy cennych papir(.

Investi¢ni strategie pro segment RBCZ béhem uplynulych $esti mésicl se da shrnout takto: 1) pfevaha akcii (v prd-
méru 43 — 44 % portfolia oproti 40 % v benchmarku); 2) preferovani podnikovych dluhopisti pred statnimi; 3) kratsi
durace portfolia v porovnani s benchmarkem (koncem kvétna 3,6 let oproti 4,5 letlim). V akciové ¢asti portfolia jsme
letos uskutecnili geografickou diverzifikaci investovanim do ruskych akcii (necelych 6 % portfolia) a v mensi mife také
do akcii zemi Jihovychodni Evropy (s vyjimkou Recka).

kraCovani globalniho ozivovani s postupné pfibyvajicim inflacnim tlakem, ktery v§ak nebude natolik silny, aby cen-
tralni banky v USA, Zapadni Evropé a Japonsku pfinutil k vyraznému odklonu od ,extrémné uvolnéné® penézni poli-
tiky. Predpokladame proto, Ze akciové trhy v dal§im pribéhu roku posili a vynosy z dluhopistl porostou (tzn. ceny
dluhopist klesnou). S ohledem na rostouci statni zadluzenost, ktera oslabuje pozici zemi coby emitentd cennych pa-
pird, a s ohledem na protichlidné tendence v soukromém sektoru (napf. rostouci kvalita v disledku vys$sich ziskd

firem) se domnivame, Ze pro podnikové dluhopisy bude rok 2011 pfiznivéj$i nez pro statni dluhopisy. Pfesto v§ak
mohou faktory jako napf. dluhova krize negativné ovliviiovat naladu nejen v eurozéné.

K dosazeni dal$ich vynosl byly uskutecnovany zapljéky cennych papird.
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Struktura majetku fondu v K¢

Cenné papiry

Raiffeisen
Capital Management

Hodnota kurzu

%

Strukturované produkty — mortgage backed securities:

CZK 4 422 550,00 2,23
Strukturované produkty — indexové certifikaty v:

EUR 1492 818,96 0,75
Strukturované produkty celkem 5915 368,96 2,98
Akcie denominované v:

CZK 33 742 327,00 17,03
HUF 491 692,30 0,25
EUR 468 954,78 0,24
PLN 348 774,86 0,18
Akcie celkem 35 051 748,94 17,70
Investi¢ni certifikaty denominované v:

EUR 47 663 279,21 24,06
UsD 1259 200,20 0,64
Investi¢ni certifikaty celkem 48 922 479,41 24,70
Dluhopisy denominované v:

CzZK 100 396 277,50 50,68
PLN 5383 871,02 2,72
Dluhopisy celkem 105 780 148,52 53,40
Cenné papiry celkem 195 669 745,83 98,78
Derivaty

Ocenéni financnich terminovych kontraktl -40 415,83 -0,02
Ocenéni devizovych terminovych obchodu 18 042,68 0,01
Derivaty celkem -22 373,15 -0,01
Vklady u bank

Vklady u bank v méné fondu 1037 815,24 0,52
Zavazky u bank v cizi méné -266 711,06 -0,13
Vklady u bank celkem 771 104,18 0,39
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Casové rozliseni

Hodnota kurzu

Raiffeisen
Capital Management

%

Urokové naroky (z cennych papirii a vkladi na Gétech) 1852 921,96 0,94
Dividendové naroky 10 371,73 0,00
Pohledavka ro¢ni provize 15 810,72 0,01
Casové rozliseni celkem 1 879 104,41 0,95
Ostatni zuétovaci polozky

Ruzné poplatky -202 657,54 -0,11
Majetek fondu celkem 198 094 923,73 100,00

Pololetni zprava: 1.12.2010 — 31.5.2011
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Seznam majetku fondu v K¢
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Letopocty uvadéné u cennych papirll se vztahuji k okamziku emise a splaceni, pficemz pripadné pravo emitenta na

pred¢asné splaceni neni vyzna¢eno. Oznaceni ,Y* u cennych papirli odkazuje na otevienou dobu splatnosti.

ISIN OZNACENiI CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
31.5.2011 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
KS/NOM. VE SLEDOVANEM OBDOBI Vv KC FONDU V %
KS/NOM.
STRUKTUROVANE PRODUKTY: MORTGAGE BACKED SECURITIES V CESKYCH KORUNACH
CZ0002002058  4,3000 RAIFFEISENBANK 08-13 4300 000 1,000 000 102,850000 4 422 550,00 223
STRUKTUROVANE PRODUKTY: CERTIFIKATY NA INDEX DENOMINOVANE V EURECH
AT0000454186 RCB ANL.ZERT CTX EUR OE 3000 3000 20,320000 1492 818,96 0,75
AKCIE DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH
BMG200452024 CENTRAL EU.ME.A NEW 4620 2000 372,100000 1719102,00 0,87
CZ0005112300 CEZ AS INH. 7 480 1500 3400 934,000000 6 986 320,00 3,53
AT0000652011 ERSTE GROUP BK ST. AKT. ON 7 850 3000 4500 837,000000 6 570 450,00 3,32
US4824702009  KIT DIGITAL NEW 1500 1500 213,000000 319 500,00 0,16
CZ0008019106 KOMERCNI BANKA INH. 1890 1200 500 4 047,000000 7 648 830,00 3,86
GBO0B42CTW68 NEW WORLD RES 12 800 12 800 274,400000 3512 320,00 1,76
LU0275164910 PEGAS NONWOVENS 500 700 444,500000 222 250,00 0,11
C€S0008418869 PHIL.MORR.CR NA JM. 50 50 9 318,000000 465 900,00 0,24
CZ0009093209 TELEFONICA CZECH 8950 2000 9000 411,500000 3 682 925,00 1,86
CZ0009091500  UNIPETROL AS INH. 9134 2000 180,000000 1644 120,00 0,83
AT0000908504  VIENNA INSURANCE ST. O.N. 1010 350 850 961,000000 970 610,00 0,49
AKCIE DENOMINOVANE V EURECH
DE0008032004 COMMERZBANK AG O.N. 5000 10 000 5000 3,098000 379 326,87 0,19
LU0122624777 ORCO PROP.GRP 400 9,150000 89 627,91 0,05
AKCIE DENOMINOVANE V MADARSKYCH FORINTECH
HUO0000067624 RICHTER GEDEON NA JMENO 150 150 35 895,000000 491 692,30 0,25
AKCIE DENOMINOVANE V POLSKYCH ZLOTYCH
PLSOFTB00016 ASSECO POLAND S.A. 1100 1100 51,450000 348 774,86 0,18
INVESTICNi CERTIFIKATY DENOMINOVANE V EURECH A OBCHODOVANE NA JINYCH ORGANIZOVANYCH TRZICH
LU0011850392 BGF-EMERG.EUROPE NA JM. A2 4802 891 355 102,370000 12 038 074,95 6,08
LU0051759099  JPM-EAS.EUROPE EQ.A D.EO 7502 1987 326 48,120000 8 840 256,42 4,46
FR0010326140 LYX.ETF RUS.DJ R.T10 DEO 6700 6700 34,500000 5660 516,77 2,86
FR0010326256 LYXOR ETF TURKEY INH. 300 800 500 45,280000 33265178 0,17
ATOO00AOMRTY RAIFFEISEN-ASIA-EQUITIES (T) 698 698 94,750000 1619 559,19 0,82
AT0000745864 RAIFFEISEN-EURASIEN-AKTIEN (R) (T) 349 84 73 180,710000 1544 435,58 0,78
AT0000805460  RAIFFEISEN-OSTEUROPA-AKTIEN (R) (T) 1755 331 73 299,780000 12 880 642,27 6,50
ATO000AO7FR3  RAIFFEISEN-RUSSLAND-AKTIEN (T) 1391 365 52 86,900000 2960 118,45 1,49
LU0259329869 RBS MKT ACC.-S-E EO T.IN. 6200 6200 11,770000 1 787 023,80 0,90
INVESTICNi CERTIFIKATY DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH A OBCHODOVANE NA JINYCH ORGANIZOVANYCH TRZICH
LU0201575346  AMU.-LAT.AM.EQUS AU (C) 100 100 733,790000 1 259 200,20 0,64
DLUHOPISY DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH
XS0146143549  0,0000 NORDLB MTN 02/12 KC 3650 000 98,175000 3 583 387,50 1,81
FR0010609065 0,0000 DANONE 08/13 ZO 3000 000 95,190000 2 855 700,00 1,44
SK4120007899  2,1200 VSEOB.UV.BKA. 11-14 FLR 4 000 000 4000 000 99,500000 3980 000,00 2,01
CZ0001002729 2,8000 CZECH REP. 2013 1750 000 1000 000 102,050000 1785 875,00 0,90
CZ0001002737  3,4000 CZECH REP. 2015 9600 000 6 300 000 102,500000 9 840 000,00 497
€Z0001001887  3,5500 CZECH REP. 2012 50 1500 000 500 000 102,800000 1 542 000,00 0,78
CZ0001000814  3,7000 CZECH REP. 2013 6600 000 900 000 104,000000 6 864 000,00 3,47
C€Z0001001317  3,7500 CZECH REP. 2020 46 6 450 000 750 000 99,900000 6 443 550,00 325
CZ0001001143  3,8000 CZECH REP. 2015 44 10 500 000 2 400 000 3700 000 104,600000 10 983 000,00 5,54
XS0219645222  3,8700 KBC IFIMA 05/16 MTN 500 000 93,200000 466 000,00 0,24
CZ0001001903  4,0000 CZECH REP. 2017 51 11 550 000 500 000 104,900000 12 115 950,00 6,12
XS0259125945  4,0500 SNS BANK NV 06/14 MTN 2 000 000 2 000 000 96,500000 1 930 000,00 0,97
CZ0001001796  4,2000 CZECH REP. 2036 49 150 000 98,870000 148 305,00 0,07
CZ0001000822  4,6000 CZECH REP. 2018 5050 000 700 000 107,750000 5441 375,00 275
XS0196215882  4,7500 LBBW 04/14 KC 4 000 000 4000 000 105,369000 4214 760,00 213
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
31.5.2011 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
KS/NOM. VE SLEDOVANEM OBDOBI V KC FONDU V %

KS/NOM.

DLUHOPISY DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH

C€Z0001002471  5,0000 CZECH REP. 2019 56 21 750 000 7 100 000 109,650000 23 848 875,00 12,03

CZ0001002547  5,7000 CZECH REP. 2024 58 100 000 117,600000 117 600,00 0,06

CZ0001000764 6,5500 CZECH REP. 2011 3000 000 101,830000 3054 900,00 1,54

CZ0001000749  6,9500 CZECH REP. 2016 34 1,000 000 118,100000 1181 000,00 0,60

DLUHOPISY DENOMINOVANE V POLSKYCH ZLOTYCH

PL0O000105730 00,0000 POLSKO 09-12 ZO 0112 900 000 500 000 97,070000 5383 871,02 272

MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM CzK 195 669 745,83 98,78

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V EURECH

FGBL20110608 BUND FUTURE K 8.6.2011 -1 1 125690000 -40 415,83 0,02

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY CELKEM * CzK -40 415,83 -0,02

DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY V EURECH

DTG004621 DTG EUR CZK K 28.6.2011 -93 000 24,481971 -4 368,28 0,00

DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY V POLSKYCH ZLOTYCH

DTG005050 DTG PLN CZK K 28.6.2011 -405 000 6,146664 22 410,96 0,01

DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY CELKEM ' CzZK 18 042,68 0,01

VKLADY U BANK

VKLADY V KC CZK 1037815224

ZAVAZKY V EURECH CZK  -281701,74

VKLADY V OSTATNICH MENACH ZEMi EU

PLN CzZK 13 478,57

VKLADY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU

HUF CZK 151211 CZK 771 104,18 0,39

CASOVE ROZLISENI

UROKOVE NAROKY CZK  1852921,96

DIVIDENDOVE NAROKY CzZK 10371,73

POHLEDAVKA ROCNi PROVIZE CZK 15 810,72 CZK 1879 104,41 0,95

OSTATNI ZUCTOVACI POLOZKY

RUZNE POPLATKY CzZK -202 657,54 0,11

MAJETEK FONDU CELKEM CzZK 198 094 923,73 100,00

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU CZK 957,25

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU CzZK 1 008,70

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI CzZK 1023,01

POCET PODILU S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU KS 10,000

POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V OBEHU KS 10,000

POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI V OBEHU KS 193 618,870

MAJETEK ZABLOKOVANY V PREHLEDU MAJETKU FONDU (ZAPUJEKY CENNYCH PAPIRU):

CZ0005112300 CEZ AS INH. CzZK 840

DEVIZOVE KURZY

MAJETEK FONDU V CIZICH MENACH BYL PREPOCITAN NA K€ PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 30.5.2011:

MENA JEDNOTKA KURZ

EURO 1CzZK 24,488500 EUR

MADARSKY FORINT 1CZK 0,091320 HUF

POLSKY ZLOTY 1CZK 6,162644  PLN

AMERICKY DOLAR 1CZK 17,160226  USD

1 Kurzové zisky a ztraty k rozhodnému dni.
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VYSVETLIVKY KE ZKRATKAM BURZ:

ZKRATKA BURZA
EUREX EUROPEAN EXCHANGE

NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY  UBYTKY
KS/NOM.

AKCIE DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH
NL0006282204 NEW WORLD RES. NA JMENO A 5000 18 000

INVESTICNi CERTIFIKATY DENOMINOVANE V EURECH A OBCHODOVANE NA JINYCH ORGANIZOVANYCH TRZiCH
ATO000A09ZK2 RAIFFEISEN-INFRASTRUKTUR-AKTIEN (R) (T) 218

DLUHOPISY DENOMINOVANE V POLSKYCH ZLOTYCH
XS$0123972753 11,0000 BA MTN 01/11 145 000

DLUHOPISY DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH
CZ0003501397 4,6000 SPRAVA ZEL.DOPR.CES. 04-11 1000 000

Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. pracuje podle norem jakosti Sdruzeni rakouskych
investiénich spoleénosti (VOIG).

Viden, 4. ¢ervence 2011
/")

Haifféi$en Kapitalanlage-Ggﬁellsc_:’h m. b. H.

\/

/- X
DF. MAtfias Bausr
/|

!

Mag. Gerhard Aigner
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