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Pololetni zprava za obdobi od 1. prosince

2010 do 31. kvetna 2011

Raiffeisen — Cesky akciovy fond je fond uréeny pro investory s vysokou toleranci rizika, ktefi v&fi v trvaly rist eské-

ho akciového trhu a dal$ich akcii ze segmentu emerging markets. Spravovany majetek je investovan prfedevsim do

Ceskych blue chips (az 50%) a do podili akciovych fond( s téZistém zaméfenym na Stiedni a Vychodni Evropu.

V mens$im rozsahu fond investuje také do jinych trhl prahovych ekonomik v celosvétovém méritku.

Obecné udaje fondu

Transe

ISIN podilovych listi s vyplatou vynos( (A)
ISIN podilovych listl s ¢aste¢nou reinvestici vynost (T)

ISIN podilovych listl s reinvestici vynost v pIné vysi (zahrani¢ni transe) (V)

Charakteristika fondu

Ména fondu:

Ugetni rok:

Den rozdéleni / vyplaty / reinvestice:

Shoda se smérnicemi EU:

Typ fondu:
Cilova skupina:
Depozitar:

Investicni spole¢nost:

Vedeni fondu:

Auditor:

Zvlastni informace

max. poplatek za spravu subfondi:
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Datum vydani ISIN
11.12.2007 ATOOO0A063Q6
11.12.2007 ATOOO0A063R4
11.12.2007 ATOO00A063S2

CzZK

1.12. - 30.11.

15.2.

Shoda se smérnicemi EU

(vefejné fondy s investovanim podle § 20 rakouského zakona
o investi¢nich fondech)

Investi¢ni fond

Fondy pro drobné investory

Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3

Telefon +43 1 71170-0, fax +43 1 71170-1092

www.rcm.at

Cislo v obchodnim rejstiku: 83517 w

Raiffeisen — Cesky akciovy fond_seg. RCM:

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Raiffeisen — Cesky akciovy fond_seg. RBCZ: Raiffeisenbank a.s.,
Praha

KPMG Austria GmbH

2,00% (kromé pfipadného poplatku v zavislosti na hospodareni)
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Upozornéni na pravni aspekty

Zveiejnény prospekt (s vyjimkou specialnich fond() v aktualnim znéni véetné veskerych zmén od jeho prvniho zve-
fejnéni je zajemclm k dispozici na strankach www.rcm.at.

Veskeré Udaje a informace byly sestaveny o ovéfeny s maximalni peclivosti. Odpovédnost nebo zaruku za aktual-
nost, spravnost a kompletnost poskytnutych informaci nelze poskytnout. Pouzité zdroje hodnotime jako spolehlivé.
Pouzity software pocita s pfesnosti vy$Si nez na zobrazena dvé desetinna mista. Pfi dalSich vypoctech provadénych
s vykazanymi vysledky nelze vyloug€it nepatrné odchylky.

Hodnota jednoho podilu se vypodita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosu a poétu podi-
1G. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypocte depozitar jako soucet hodnoty cennych papird, prislusnych nastroj
penézniho trhu a kupnich prav na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penéz-
ni hotovosti, zlstatkd na bankovnich Uctech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu se zasadné stano-
vuje na zékladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud kurz da-
ného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené
skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych poskytovatell dat nebo alternativné trzni ceny srovnatel-
nych cennych papirQ &i jiné uznavané metody hodnoceni.

Pololetni zprava: 1.12.2010 — 31.5.2011 4
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Vazeni podilnici!

Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje predlozit pololetni zpravu Raiffeisen —
Ceského akciového fondu za obdobi od 1. prosince 2010 do 31. kvétna 2011.

Udaje o fondu v Ké

30.11.2010 31.5.2011
Majetek fondu 217 314 793,88 262 883 879,79
Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynosu (A) 680,43 695,36
Prodejni cena / podil (A) 707,65 723,17
Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (T) 685,73 707,14
Prodejni cena / podil (T) 713,16 735,43
Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynost (V) 686,82 708,53
Prodejni cena / podil (V) 714,29 736,87
Pocet podili v obéhu
A T \Y
Pocet podill v obéhu k 30.11.2010 11,000 2 265,000 314 131,915
Prodej 0,000 200,000 80 785,549
Zpétny odkup 0,000 -400,000 -25 962,806
Pocet podilt v obéhu 11,000 2 065,000 368 954,658
Pocet podili v obéhu k 31.5.2011 celkem 371 030,658
Pololetni zprava: 1.12.2010 — 31.5.2011 5
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Zprava o investicni politice fondu

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Ve sledovaném obdobi (1. prosinec 2010 — 31. kvéten 2011) pfevazovaly ve fondu v rdmci regionu Stfedni a Vychod-
ni Evropy i nadale ruské akcie, coz mélo pozitivni dopad na vykonnost fondu. Dlvod spogival v atraktivnim hodno-
ceni firem a pfiznivych odhadech ceny ropy. Kvlli problematické inflaci a s tim spojenym napétim v oblasti penézni
politiky vykazovaly ostatni regiony rozvijejicich se trhli v ramci CEE ve 4. kvartalu 2010 horsi vysledky a proto byly
jejich pozice ve fondu zredukovany; v bfeznu 2011 pak byly vytvoreny investi¢ni pozice v emerging markets Asie a
Latinské Ameriky. Tato skuteCnost se projevila mirné negativné. Pokud jde o subfondy, zaznamenal JPM Eastern
Europe Equity Fund vyrazné nepfiznivy dopad do celkové bilance fondu.

Z celkového hlediska to pro sledované obdobi znamenalo negativni relativni vykonnost.

Raiffeisenbank a.s., Praha
V prvnim pololeti 2011 bylo 50 % gisté G&etni hodnoty majetku Raiffeisen — Ceského akciového fondu spravovaného
Raiffeisenbank Cesko (RBCZ) investovano prevazné do akcii kotovanych na Prazské burze.

Prevaha naftového sektoru zlistala ve sledovaném obdobi zachovana a snizil se podil v sektoru telekomunikaci.
Ropné spolecnosti zlstaly beze zmén na 10% podilu a jejich vaha byla vétsi nez v benchmarku (4,3 %), nebot se
kvuli vy$§im cenam ropy pocita s rostoucimi zisky firem. Pozice v telekomunikacich byly zredukovany z 18,0 % na
14,3 % (benchmark: 17 %). Akcie obchodované na Prazské burze cennych papirli predstavovaly podilem 56 % nej-
v&tsi gast portfolia. Nejvétsi pozice v portfoliu fondu zaujimaly akcie CEZu, Erste Bank, Komeré&ni banky, spoleénosti
Telefonica 02 CR a NWR. Ve vyhledu hodlame do konce roku posilit pozice v bankovnim sektoru vzhledem k bench-
marku z neutralnich na overweight. Vykonnost fondu v segmentu spravovaném RBCZ se pohybovala kolem 7,85 %
(benchmark: 10,65 %). Jako benchmark slouzi oficialni akciovy index Prazské burzy cennych papirti PX50.

Pro druhé pololeti 2011 ocekavame, ze akciové trhy se budou koncem roku pohybovat v zisku. PokraCujici zotavo-
vani svétové ekonomiky, rdst zisk(ll firem, nizké troky a finanéni injekce na podporu statd, které se ocitly v platebni
neschopnosti — to vée hovofi pro navyseni akciovych pozic. Pfedpokladame, Ze dojde k navyseni zisk( ¢eskych
spole¢nosti. Pfedpokladany P/E ve vysi 10 na konci roku 2011 a tradiéné vysoké vynosy z dividend ve vysi 6 %
predstavuji dalsi faktory, které by se mohly na ¢eském akciovém trhu pfiznivé projevit.

K dosazeni dal$ich vynosl byly uskute¢niovany zapuljcky cennych papird.

Pololetni zprava: 1.12.2010 — 31.5.2011 6
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Struktura majetku fondu v K¢

Cenné papiry

Raiffeisen
Capital Management

Hodnota kurzu

%

Akcie denominované v:

CZK 69 519 200,00 26,44
EUR 37 030 346,50 14,09
PLN 9 240 885,26 3,52
HUF 8 399 657,78 3,20
Akcie celkem 124 190 089,54 47,25
Nakupni prava:

EUR 374 820,98 0,14
Investi¢ni certifikaty denominované v:

EUR 131 605 419,00 50,06
UsD 4 155 360,65 1,58
Investi¢ni certifikaty celkem 135 760 779,65 51,64
Cenné papiry celkem 260 325 690,17 99,03
Derivaty

Ocenéni devizovych terminovych obchodl -7 863,08 -0,01
Vklady u bank

Vklady u bank v méné fondu 2 131 803,08 0,81
Vklady u bank v cizi méné 601 254,69 0,23
Vklady u bank celkem 2733 057,77 1,04
Casové rozliseni

Urokové naroky (z cennych papirii a vkladil na Gétech) -746,07 0,00
Dividendové naroky 155 029,71 0,06
Pohledavka ro¢ni provize 52 979,46 0,02
Casové rozliseni celkem 207 263,10 0,08
Ostatni zu€tovaci polozky

Rizné poplatky -374 268,17 0,14
Majetek fondu celkem 262 883 879,79 100,00

Pololetni zprava: 1.12.2010 — 31.5.2011
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Letopocty uvadéné u cennych papird se vztahuji k okamziku emise a splaceni, pficemz pripadné pravo emitenta na

pred¢asné splaceni neni vyzna¢eno. Oznaceni ,Y* u cennych papirll odkazuje na otevienou dobu splatnosti.

ISIN OZNACENiI CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
31.5.2011 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI VKE FONDU V %
AKCIE DENOMINOVANE V EESKYCH KORUNACH
BMG200452024 CENTRAL EU.ME.A NEW 15 000 5000 372,100000 5581 500,00 2,12
CZ0005112300 CEZ AS INH. 12 000 934,000000 11 208 000,00 4,26
AT0000652011 ERSTE GROUP BK ST. AKT. ON 12 000 837,000000 10 044 000,00 3,82
US4824702009  KIT DIGITAL NEW 5000 5000 213,000000 1 065 000,00 0,41
CZ0008019106 KOMERCNIi BANKA INH. 2000 200 4 047,000000 8 094 000,00 3,08
GB00B42CTW68 NEW WORLD RES 30 000 30 000 274,400000 8 232 000,00 3,13
LU0122624777 ORCO PROP.GRP 5000 500 222,200000 1111 000,00 0,42
LU0275164910 PEGAS NONWOVENS 1000 444,500000 444 500,00 0,17
C€S0008418869 PHIL.MORR.CR NA JM. 400 9 318,000000 3727 200,00 1,42
CZ0009093209 TELEFONICA CZECH 25 000 5000 411,500000 10 287 500,00 3,91
CZ0009091500  UNIPETROL AS INH. 30 000 10 000 180,000000 5 400 000,00 2,05
AT0000908504  VIENNA INSURANCE ST. O.N. 4500 2000 961,000000 4 324 500,00 1,65
AKCIE DENOMINOVANE V EURECH
FR0O000131104  BNP PARIBAS INH. 2000 1000 1000 53,210000 2606 066,17 0,99
DE0008032004 COMMERZBANK AG O.N. 23 500 8 500 3,098000 1782 836,27 0,68
FR0O000045072 CREDIT AGRICOLE INH. 11 000 10,435000 2810912,47 1,07
DE0005810055 DEUTSCHE BORSE NA JMENO O.N. 1500 1500 54,520000 2002 669,53 0,76
DE0005557508 DT.TELEKOM AG NA JMENO 8000 10,160000 1990 425,28 0,76
DEOOOENAG999 E.ON AG NA JMENO 6300 2500 19,510000 3009 955,00 1,15
FR0010242511 ELECTRICI.D. FRANCE 3500 1000 28,230000 2419 586,24 0,92
NL0000303600 ING GROEP NV CVA 9 000 8,276000 1824 001,43 0,69
IT0000072618  INTESA SANPAOLO 30 000 1,761000 1293 727,46 0,49
BE0003565737 KBC GROEP N.V. 4000 3000 28,575000 2799 035,55 1,06
F10009000681  NOKIA CORP. 10 000 5000 5,760000 1 410 537,60 0,54
AT0000743059 OMV AG AKT. O.N. 3000 28,400000 2 086 420,20 0,79
GB0007547838 ROYAL BK SCOTLD GRP 150 000 0,486000 1785 211,65 0,68
DE0007037129 RWE AG ST O.N. 3000 1500 40,135000 2948 537,84 1,12
AT0000720008 TELEKOM AUSTRIA AKT. O.N. 5000 5000 9000 8,980000 1099 533,65 0,42
FR0000120271 TOTAL S.A. 2500 2500 39,445000 2414 872,21 0,92
CH0024899483  UBS NA JMENO 5000 13,205000 1616 853,21 0,62
IT0000064854  UNICREDIT 30 000 1,537000 1129 164,74 0,43
AKCIE DENOMINOVANE V MADARSKYCH FORINTECH
HUO0000067624 RICHTER GEDEON NA JMENO 1000 960 35 895,000000 3277 948,64 1,25
HU0000068952 MOL NYRT. NA JM. A 500 1100 23 150,000000 1 057 034,56 0,40
HU0000073507 MAGYAR TELEK. T. NA JMENO A 50 000 20 000 9000 535,000000 2442 822,85 0,93
HU0000061726 ORSZAGOS TAKAR. KER. BK. RT. 3000 1300  5920,000000 1621 851,73 0,62
AKCIE DENOMINOVANE V POLSKYCH ZLOTYCH
PLPEKAO00016 BK PEKAO SA 3500 2 400 165,400000 3567 554,84 1,36
PLPKO0000016 PKO BANK POLSKI S.A. 12 500 2500 43,600000 3358 641,19 1,28
PLPGNIG00014 POLSKIE GO.NAF. A 45 000 45000 30 000 4,380000 1214 657,21 0,46
PLTLKPLO0017 TPSA - TELEKOMUN. P. 10 000 20 000 17,850000 1100 032,02 0,42
NAKUPNi PRAVA V EURECH
DEOOOATKRCZ2 COMMERZBANK AG BZR 15 000 15 000 0,800000 293 862,00 0,11
IT0004723752  INTESA SANPAOLO -ANR - 30 000 30 000 0,110200 80 958,98 0,03
ATOO00AOFA73  OMV -BZR- 3000 3000 0,00 0,00
INVESTICNi CERTIFIKATY DENOMINOVANE V EURECH A OBCHODOVANE NA JINYCH ORGANIZOVANYCH TRZICH
LU0011850392 BGF-EMERG.EUROPE NA JM. A2 15828 2267 1292 102,370000 39679 019,23 15,09
LU0051759099  JPM-EAS.EUROPE EQ.A D.EO 24 509 5508 1333 48,120000 28 881 077,67 10,99
ATOO00AOMRTY RAIFFEISEN-ASIA-EQUITIES (T) 2376 2376 94,750000 5512 998,05 2,10
AT0000745864 RAIFFEISEN-EURASIEN-AKTIEN (R) (T) 1190 291 271 180,710000 5266 127,03 2,00
AT0000805460  RAIFFEISEN-OSTEUROPA-AKTIEN (R) (T) 5794 845 263 299,780000 42 532 493,35 16,18
ATO000AO7FR3  RAIFFEISEN-RUSSLAND-AKTIEN (T) 4574 974 156 86,900000 9733 703,67 3,70
INVESTICNi CERTIFIKATY DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH A OBCHODOVANE NA JINYCH ORGANIZOVANYCH TRZICH
LU0201575346  AMU.-LAT.AM.EQUS AU (C) 330 330 733,790000 4155 360,65 1,58
MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM CzZK 260 325 690,17 99,03
Pololetni zprava: 1.12.2010 — 31.5.2011 8
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
31.5.2011 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU NA MAJETKU

VE SLEDOVANEM OBDOBI Vv KE FONDU V %

DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY V CESKYCH KORUNACH

DTG004636 DTG EUR CZK K 20.6.2011 7 337 400 1,000000 -7 863,08 -0,01

DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY CELKEM ' CzZK -7 863,08 -0,01

VKLADY U BANK

VKLADY V KC CZK  2131803,08

VKLADY V EURECH CZK 332 335,88

VKLADY V OSTATNICH MENACH ZEMi EU

PLN CZK 104 677,63

VKLADY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU

HUF CZK 164 241,18 CZK 2733 057,77 1,04

CASOVE ROZLISENI

UROKOVE NAROKY CZK 746,07

DIVIDENDOVE NAROKY CZK 155 029,71

POHLEDAVKA ROCNi PROVIZE CZK 52 979,46 CzZK 207 263,10 0,08

OSTATNI ZUCTOVACI POLOZKY

RUZNE POPLATKY CzK -374 268,17 0,14

MAJETEK FONDU CELKEM CzZK 262 883 879,79 100,00

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU CZK 695,36

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU CZK 707,14

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI CZK 708,53

POCET PODILU S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU KS 11,000

POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V OBEHU KS 2 065,000

POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI V OBEHU KS 368 954,658

MAJETEK ZABLOKOVANY V PREHLEDU MAJETKU FONDU (ZAPUJEKY CENNYCH PAPIRU):

CZ0005112300 CEZ AS INH. CZK 1410

CZ0008019106 KOMERCNIi BANKA INH. CZK 265

HU0000073507 MAGYAR TELEK. T. NA JMENO A HUF 41001

PLPGNIG00014 POLSKIE GO.NAF. A PLN 45000

DEVIZOVE KURZY

MAJETEK FONDU V CIZICH MENACH BYL PREPOCITAN NA K€ PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 30.5.2011:

MENA JEDNOTKA KURZ

EURO 1CZK = 24488500 EUR

MADARSKY FORINT 1CZK =  0,091320 HUF

POLSKY ZLOTY 1CZK =  6,162644 PLN

AMERICKY DOLAR 1CZK = 17,160226 USD

1 Kurzové zisky a ztraty k rozhodnému dni.

Pololetni zprava: 1.12.2010 — 31.5.2011 9
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NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY

AKCIE DENOMINOVANE V EESKYCH KORUNACH

NLO006282204 NEW WORLD RES. NA JM. AEO -,40 30 000

AKCIE DENOMINOVANE V EURECH

DE0007664005 VOLKSWAGEN AG ST O.N. 900

AKCIE DENOMINOVANE V POLSKYCH ZLOTYCH

PLPZU0000011 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZP. 1000 1000

INVESTICNi CERTIFIKATY DENOMINOVANE V EURECH A OBCHODOVANE NA JINYCH ORGANIZOVANYCH TRZiCH

ATO000A09ZK2 RAIFFEISEN-INFRASTRUKTUR-AKTIEN (R) (T) 758

Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. pracuje podle norem jakosti Sdruzeni rakouskych

investiénich spoleénosti (VOIG).

Viden, 5. ¢ervence 2011
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