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Pololetni zprava za obdobi
od 1. cervna 2010 do 30. listopadu 2010

Fond investuje do titulll mezinarodnich firem, spadajicich do oblasti vyroby a distribuce energii. Velmi rozsahla inves-
ticni se déli zejména na nasledujicich oblasti: I€karfska technika, sluzby ve zdravotnictvi, biotechnologie a farmacie.
V porovnani s globalné investujicimi fondy je diky omezenému spektru oborové plisobnosti a ménové slozce nutno
pocitat se zna¢né intenzivnéj§imi vykyvy kurzd.

Obecné udaje fondu

Transe Datum vydani ISIN

ISIN podilovych listl s vyplatou vynost (A) 18.4.2001 AT0000714274
ISIN podilovych listl s ¢aste¢nou reinvestici vynost (T) 18.4.2001 AT0000714282
ISIN podilovych listl s reinvestici vynost v pIné vysi (zahrani¢ni transe) (V) 29.10.2002 AT0000712716
ISIN podilovych listl s vyplatou vynos pro spoieni ve fondu (A) 18.4.2001 AT0000712724
ISIN podilovych listl s ¢aste¢nou reinvestici vynosl pro spoieni ve fondu (T) 18.4.2001 AT0000712732

Charakteristika fondu

Ména fondu: EUR

Ugetni rok: 1.6.—31.5.

Den rozdéleni / vyplaty / reinvestice: 16.8.

Shoda se smérnicemi EU: Shoda se smérnicemi EU

(vefejné fondy s investovanim podle § 20 rakouského zakona
o investi¢nich fondech)

Typ fondu: Cilovy fond (max. s 10% subfondd)

Cilova skupina: Fondy pro drobné investory

Depozitar: Raiffeisen Bank International AG

Investiéni spole¢nost: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3
Telefon +43 1 71170-0, fax +43 1 71170-1092
www.rcm.at

Cislo v obchodnim rejstiku: 83517 w
Vedeni fondu: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.
Auditor: KPMG Austria GmbH

Zvlastni informace

Zména depozitare: do 9.10.2010: Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

1 Raiffeisen Bank International AG pfevzala dne 10. fijna 2010 formou univerzalniho nastupnictvi agendu komerénich zékazniku
véetné funkce depozitare od Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG.
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Upozornéni na pravni aspekty

Zveiejnény prospekt (s vyjimkou specialnich fond() v aktualnim znéni véetné veskerych zmén od jeho prvniho zve-
fejnéni je zajemclm k dispozici na strankach www.rcm.at.

Veskeré Udaje a informace byly sestaveny o ovéfeny s maximalni peclivosti. Odpovédnost nebo zaruku za aktual-
nost, spravnost a kompletnost poskytnutych informaci nelze poskytnout. Pouzité zdroje hodnotime jako spolehlivé.
Pouzity software pocita s pfesnosti vy$Si nez na zobrazena dvé desetinna mista. Pfi dalSich vypoctech provadénych
s vykazanymi vysledky nelze vylougit nepatrné odchylky.

Hodnota jednoho podilu se vypodita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosu a poétu podi-
1G. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypocte depozitar jako soucet hodnoty cennych papird, prislusnych nastrojli
penézniho trhu a kupnich prav na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penéz-
ni hotovosti, zlstatkd na bankovnich Uctech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu se zasadné stano-
vuje na zékladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud kurz da-
ného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené
skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych poskytovatell dat nebo alternativné trzni ceny srovnatel-
nych cennych papirQ &i jiné uznavané metody hodnoceni.
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Vazeni podilnici!

Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje predlozit pololetni zpravu Raiffeisen —
HealthCare akciového fondu za obdobi od 1. éervna 2010 do 30. listopadu 2010.

Udaje o fondu v EUR

31.5.2010 30.11.2010
Majetek fondu 25 879 882,31 23 508 626,29
Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynost (A) 79,05 79,49
Prodejni cena / podil (A) 83,00 83,46
Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (T) 80,54 81,81
Prodejni cena / podil (T) 84,57 85,90
Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynost (V) 80,54 81,81
Prodejni cena / podil (V) 84,57 85,90
Pocet podilli v obéhu

A T \Y
Pocet podill v obéhu k 31.5.2010 9798,215 263 437,420 48 239,298
Prodej 69,955 11 065,814 5949,728
Zpétny odkup -316,000 -46 507,123 -4 130,821
Pocet podilt v obéhu 9 552,170 227 996,111 50 058,205
Pocet podili v obéhu k 30.11.2010 celkem 287 606,486
Pololetni zprava: 1.6.2010 — 30.11.2010 5
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Zprava o investicni politice fondu

Investi¢ni politika praktikovana od pfevzeti managementu na podzim roku 2009 byla zachovana. Zastoupeni velkych
farmaceutickych firem bylo ponékud zredukovano a doplnéno pozicemi v mensich titulech. V Evropé byly pfikoupeny
tituly némeckého provozovatele zdravotnickych zafizeni Rhon-Klinikum a danského vyrobce nemocni¢nich produktt
Coloplast.

V USA byl do portfolia nové pfibran titul z oboru Iékarfské techniky Boston Scientific a specialista na nemocnic¢ni hygi-
enu Carefusion. Cenovy tlak zplisobeny zdravotnimi reformami v USA a v nékterych evropskych zemich se firmam
podaiilo eliminovat zavadénim programtl na Usporu nakladi. Registraéni a schvalovaci procesy jsou zejména v USA
stale obtiznéjsi a ve sledovaném obdobi pfinesly i nékteré negativni reakce kurz(. Stejné jako v mnoha jinych odvét-
vich, tak i ve zdravotnictvi se pro velké farmaceutické firmy stavaji rozvijejici se trhy stale vyznamnéjsi a na celkovém
obratu se podileji az jednou &tvrtinou.

Vyrobce generik jako jsou Teva a Mylan Laboratories, stejné jako farmaceutické tituly se silnym odvétvim generik
jako Sandoz jsou ve fondu stale zastoupeny vyznamnou mérou, nebot podil generik na zdravotnickych vydajich i
nadale prudce roste.

Nejvétsi vahu, pokud jde o regionalni zastoupeni, mé&ly USA nasledované Svycarskem a eurozénou.

K dosazeni dal$ich vynosl byly uskute¢riiovany zapljcky cennych papird.
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Struktura majetku fondu v EUR

Cenné papiry

Hodnota kurzu

Raiffeisen
Capital Management

%

Akcie denominované v:

uUsD 13 857 085,19 58,94
CHF 3453 099,58 14,69
EUR 2584 711,28 11,00
GBP 1791 297,52 7,62
JPY 633 555,55 2,70
CAD 444 805,39 1,89
DKK 416 344,04 1,77
AUD 263 739,10 1,12
Cenné papiry celkem 23 444 637,65 99,73
Vklady u bank

Vklady u bank v méné fondu 47 507,36 0,20
Casové rozliseni

Pomérné aroky (z vkladu u bank) 62,98 0,00
Prijaté aroky -121,16 0,00
Casové rozlisené naroky na dividendy 58 997,72 0,25
Casové rozliseni celkem 58 939,54 0,25
Ostatni zuétovaci polozky

RUzné poplatky -42 458,26 -0,18
Majetek fondu 23 508 626,29 100,00
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Seznam majetku fondu v EUR
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Letopocty uvadéné u cennych papirll se vztahuji k okamziku emise a splaceni, pficemz pfipadné pravo emitenta na

pred¢asné splaceni neni vyzna¢eno. Oznaceni ,Y* u cennych papirll odkazuje na otevienou dobu splatnosti.

ISIN OZNACENI CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
30.11.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %
AKCIE DENOMINOVANE V AUSTRALSKYCH DOLARECH
AU000000CSL8 CSL LTD. 10227 0 993 35,2400 263 739,10 1,12
AKCIE DENOMINOVANE V KANADSKYCH DOLARECH
CA91911K1021  VALEANT PHARMA. INTL (NEW) 22 905 22 905 0 26,0300 444 805,39 1,89
AKCIE DENOMINOVANE VE SVYCARSKYCH FRANCICH
CHO0011432447  BASILEA PHARM. NA JMENO 3728 0 362 68,7500 195 492,16 0,83
CHO0013841017  LONZA GROUP AG 5697 0 553 77,2000 335 462,72 1,43
CHO0012005267 NOVARTIS 42072 4000 3698 54,0500  1734481,22 7,38
CHO0012032048  POZITKOVE LISTY ROCHE HOLDING 10107 0 4273 138,6000 1068 479,62 4,54
US87162M4096 SYNTHES ACC.INV. REG.SHS 1285 0 125 121,6000 119 183,86 0,51
AKCIE DENOMINOVANE V DANSKYCH KORUNACH
DK0060102614  NOVO-NORDISK NA JMENO 5 469 0 531 567,5000 416 344,04 1,77
AKCIE DENOMINOVANE V EURECH
DEOOOBAY0017 BAYER AG NA JMENO 7611 0 739 56,0700 426 748,77 1,82
FRO000121667 ESSILOR 3974 0 386 47,2300 187 692,02 0,80
DE0005785802 FRESENIUS MEDICAL CARE AG 6125 0 595 44,0900 270 051,25 1,15
DE0005785638 FRESENIUS VZG 9033 0 877 66,8700 604 036,71 2,57
AT0000612601  INTERCELL AG INH.AKT.O.N 9115 0 885 16,3700 149 212,55 0,63
FR0010259150 IPSEN PROMESSES.NOM. 6043 0 587 23,2100 140 258,03 0,60
DE0007042301 RHOEN-KLINIKUM O.N. 11,000 11000 0 15,9700 175 670,00 075
FR0000120578  SANOFI-AVENTIS S.A. 13 435 0 1305 46,9700 631041,95 2,68
AKCIE DENOMINOVANE V BRITSKYCH LIBRACH
GB0009895292 ASTRAZENECA GROUP 17 819 0 1731 30,2300 639 179,32 2,72
GB0009252882 GLAXOSMITHKLINE PLC 57 349 0 5571 12,2450 833 270,26 3,54
JEOOB2QKY057 SHIRE LTD. 17 655 0 1715 15,2200 318 847,94 1,36
AKCIE DENOMINOVANE V JAPONSKYCH JENECH
JP3160400002  EISAI 5690 0 500  2881,0000 148 437,18 0,63
JP3398000004  SUZUKEN CO. LTD. 5100 0 500  2488,0000 114 896,74 0,49
JP3463000004  TAKEDA 6000 0 600  3920,0000 212 972,97 0,91
JP3546800008  TERUMO CORP. 3800 0 300 4570,0000 157 248,66 0,67
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
US0028241000 ABBOTT LABORATORIES 11366 0 1104 46,4900 403 732,69 1,72
US00817Y1082 AETNA INC. 16 434 0 1596 30,1600 37870526 1,61
US0184901025 ALLERGAN INC. 4594 0 446 67,2800 236 158,56 1,00
US0311621009  AMGEN 20 508 0 1992 53,3200 835 487,90 3,55
US0718131099  BAXTER INTERNAT. 13 426 0 1304 49,6300 509 117,04 2,17
US0758871091  BECTON, DICKINSON & CO. 3618 0 352 78,0500 215 758,63 0,92
US1011371077 BOSTON SCIENTIFIC 35000 35000 0 6,5000 173 823,35 0,74
US1101221083  BRISTOL-MYERS 19314 0 1876 25,4200 375 123,69 1,60
US14149Y1082 CARDINAL HEALTH INC. 11822 0 1148 35,6500 32201582 1,37
US14170T1016  CAREFUSION CORP. 15 000 15 000 0 23,0000 263 600,24 1,12
US1510201049  CELGENE CORP. 4193 0 407 59,8900 191 869,48 0,82
US1567821046  CERNER CORP. 2014 0 196 88,2400 135 784,96 0,58
IEOOB3QN1M21 COVIDIEN 4092 0 398 42,3000 132 252,14 0,56
US5324571083  ELILILLY & CO. 9370 0 910 33,8900 242 626,30 1,03
US3021821000 EXPRESS SCRIPTS 5214 2860 506 52,8000 210 344,74 0,89
US3458381064 FOREST LABORATORIES 559 0 544 32,4800 138 873,84 0,59
US3729171047  GENZYME NA JMENO 2980 0 290 71,1500 162 001,07 0,69
US3755581036  GILEAD SCIENCES INC. 18 576 0 1804 37,0600 525 998,29 2,24
US4781601046  JOHNSON & JOHNSON 33224 0 7616 61,9100  1571590,65 6,69
US50540R4092 LABORATORY CORP. OF AMERICA HOLDGS. 4393 0 427 81,1700 272 447,90 1,16
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ISIN OZNACENiI CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL

30.11.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %

AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH

US58155Q1031 MC KESSON CORP. 8 850 0 860 64,2600 434 520,94 1,85

US58405U1025 MEDCOHEALTH SOLUT. 3810 0 370 60,9900 177 545,77 0,75

US5850551061 MEDTRONIC INC. 10619 0 1031 33,9000 275 048,98 1,17

US58933Y1055 MERCK CO. 47 314 0 4596 34,6900 1 254 066,82 533

US6285301072 MYLAN LABORATORIES 18 457 0 1793 20,0400 282 608,71 1,20

US6707041058 NUVASIVE INC. 6380 0 620 23,9600 116 797,68 0,50

US7170811035 PFIZER 117 469 0 11 411 16,5600 1486 313,14 6,32

US8636671013 STRYKER CORP. 5487 0 533 50,7700 212 847,64 0,90

US8816242098 TEVA PHARMACEUTICAL IND. 18 311 0 1779 50,8800 711 845,72 3,03

US8835561023 THERMO FISH.SCIENTIF. 12 186 0 1184 51,0800 475 596,64 2,02

US91324P1021 UNITEDHEALTH GROUP INC. 19 487 0 1893 36,5900 544 796,25 2,32

US92532F1003 VERTEX PHARMACEUTICALS INC. 4174 0 406 33,8700 108 017,56 0,46

US9426831031 WATSON PHARMACEUTICALS INC. 4357 0 423 48,9700 163 021,31 0,69

US94973V1070  WELLPOINT INC. 7 264 0 706 57,0700 316 745,48 1,35

MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM EUR 23 444 637,65 99,73

VKLADY U BANK

VKLADY V EURECH EUR 47 507,36 0,20

CASOVE ROZLISENi

POMERNE UROKY EUR 62,98

PRIJATE UROKY EUR -121,16

CASOVE ROZLISENE NAROKY NA DIVIDENDY EUR 58 997,72 EUR 58 939,54 0,25

OSTATNi ZUCTOVACI POLOZKY

RUZNE POPLATKY EUR -42 458,26 -0,18

MAJETEK FONDU EUR 23 508 626,29 100,00

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU EUR 79,49

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU EUR 81,81

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI EUR 81,81

POCET PODILU S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU KS 9 552,170

POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V OBEHU KS 227 996,111

POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI V OBEHU KS 50 058,205

MAJETEK ZABLOKOVANY V PREHLEDU MAJETKU FONDU (ZAPUJCEKY CENNYCH PAPIRU):

AT0000612601  INTERCELL AG INH.AKT.O.N EUR 9115

DEVIZOVE KURZY

MAJETEK FONDU V CIZICH MENACH BYL PREPOCITAN NA EUR PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 29.11.2010:

MENA JEDNOTKA KURZ

AUSTRALSKY DOLAR 1EUR = 1,36650 AUD

KANADSKY DOLAR 1EUR = 1,34040 CAD

SVYCARSKY FRANK 1EUR = 1,31105 CHF

DANSKA KORUNA 1EUR = 7,45455 DKK

BRITSKA LIBRA 1EUR = 0,84275 GBP

JAPONSKY JEN 1EUR = 110,43655 JPY

AMERICKY DOLAR 1EUR = 1,30880 USD
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NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:

ISIN OZNACENI CENNEHO PAPIRU _ NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY

AKCIE DENOMINOVANE V KANADSKYCH DOLARECH

CA09067J1093  BIOVAIL CORP. 0 25130

AKCIE DENOMINOVANE VE SVYCARSKYCH FRANCICH

CHO010532478 ~ ACTELION LTD. 0 4700

AKCIE DENOMINOVANE V DANSKYCH KORUNACH

DK0010309657 COLOPLAST NA JMENO 3100 3100

AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH

US74834L1008 QUEST DIAGNOSTICS INC. NA JMENO 0 4 960

Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. pracuje podle norem jakosti Sdruzeni rakouskych

investiénich spoleénosti (VOIG).

Viden, 14. ledna 2011
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