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Pololetni zprava za obdobi
od 1. unora 2010 do 31. cervence 2010

Copital Monogement

Raiffeisen — Evropsky fond vysokych vynost investuje pfevazné do high yield dluhopisti (= dluhopisti emitovanych

zejména podniky, které nedisponuji pozadovanymi kreditnimi ratingy / investment grades a proto nabizeji vyrazné

vysS§i urokové sazby) kotovanych v eurech. Ménoveé riziko je vylou¢eno. Fond je fizen aktivné, pfiCemz Ize zohlednit

celé spektrum splatnosti. Protoze Raiffeisen — Evropsky fond vysokych vynosl investuje pfevazné do podnikovych

dluhopist, mohou piedev$im Urokové zmény a rizika emitentll ovlivnit hodnotu podilu. Fond je vhodny zejména pro

investory, ktefi chtéji jako alternativu k pfimym investicim vyuzit pfednosti diverzifikace korporatnich dluhopist.

Obecné udaje fondu

Transe

ISIN podilovych listl s vyplatou vynost (R) (A)

ISIN podilovych listli s ¢astecnou reinvestici vynost (R) (T)

ISIN podilovych listl s reinvestici vynosl v pIné vysi (zahrani¢ni transe) (R) (V)

ISIN podilovych listl s reinvestici vynosUl v piné vysi (zahrani¢ni transe) (1) (V)

ISIN podilovych listl s vyplatou vynosti pro sporeni ve fondu (R) (A)

ISIN podilovych listl s ¢asteénou reinvestici vynosl pro spoieni ve fondu (R) (T)

Charakteristika fondu

Ména fondu:

Ugetni rok:

Den rozdéleni / vyplaty / reinvestice:

Shoda se smérnicemi EU:

Typ fondu:
Cilova skupina:
Depozitar:

Investi¢ni spole¢nost:

Vedeni fondu:
Auditor:
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EUR
1.2.-31.1.
15.4.

Shoda se smérnicemi EU

Datum vydani

12.5.1999
12.5.1999
1.12.1999

4.1.2010
12.5.1999
12.5.1999

ISIN
AT0000796529
AT0000796537
AT0000765599

ATOOOOAOEY43
AT0000796545
AT0000796552

(vefejné fondy s investovanim podle § 20 rakouského zakona

o investi¢nich fondech)
Cilovy fond (max. s 10% subfondd)

Fondy pro drobné investory

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3

Telefon +43 1 71170-0, fax +43 1 71170-1092

www.rcm.at

Cislo v obchodnim rejstiku: 83517 w

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

KPMG Austria GmbH
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Upozornéni na pravni aspekty

Zveiejnény prospekt (s vyjimkou specialnich fond() v aktualnim znéni véetné veskerych zmén od jeho prvniho zve-
fejnéni je zajemclm k dispozici na strankach www.rcm.at.

Veskeré Udaje a informace byly sestaveny o ovéfeny s maximalni peclivosti. Odpovédnost nebo zaruku za aktual-
nost, spravnost a kompletnost poskytnutych informaci nelze poskytnout. Pouzité zdroje hodnotime jako spolehlivé.
Pouzity software pocita s pfesnosti vy$Si nez na zobrazena dvé desetinna mista. Pfi dalSich vypoctech provadénych
s vykazanymi vysledky nelze vylougit nepatrné odchylky.

Hodnota jednoho podilu se vypodita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosu a poétu podi-
1G. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypocte depozitar jako soucet hodnoty cennych papird, prislusnych nastrojl
penézniho trhu a kupnich prav na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penéz-
ni hotovosti, zlstatkd na bankovnich Uctech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu se zasadné stano-
vuje na zékladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud kurz da-
ného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené
skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych poskytovatell dat nebo alternativné trzni ceny srovnatel-
nych cennych papirQ &i jiné uznavané metody hodnoceni.
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Vazeni podilnici!

Copital Monogement

X

Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje predlozit pololetni zpravu Raiffeisen —

Evropského fondu vysokych vynost za obdobi od 1. tnora 2010 do 31. éervence 2010.

Udaje o fondu v EUR

Majetek fondu

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynosu (R) (A)

Prodejni cena / podil (R) (A)

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (R) (T)

Prodejni cena / podil (R) (T)

Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynost (R) (V)

Prodejni cena / podil (R) (V)

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (1) (V)

Prodejni cena / podil (1) (V)

Pocet podilii v obéhu

Pocet podilti v obéhu k 31.1.2010

Prodej

Zpétny odkup

Pocet podilll v obéhu

Pocet podilli v obéhu k 31.7.2010 celkem
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RYA

579 993,071
37 089,169
-54 082,265
562 999,975

31.1.2010
196 349 581,64

RT
496 172,621
387 060,356
-514 097,309
369 135,668

74,26

76,49
135,51
139,58
163,18
168,08
163,17
168,07

(R)V
527 230,539
382 905,132
-435 371,445
474 764,226

31.7.2010

175 582 056,86

73,81

76,02
141,15
145,38
172,43
177,60
172,91
178,10

V)

10,000
292,195
-0,665
301,530

1 407 201,399
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Zprava o investicni politice fondu

Prvni pulrok byl velmi spésny. Celkovy vysledek potésil nejen z absolutniho hlediska, ale i relativné vici srovnava-
cimu benchmarku jej vyrazné predcil. Aktivni strategie pfitom pfinesly navySeni zisku.

Pro déni na trhu byla pfiznaéna celkové znaéna volatilita. Urokovy trend u statnich dluhopist obecné klesal. Tento
trend se vSak zcela prosadil jen v pfipadé némeckych spolkovych dluhopist. Ostatni zemé eurozény zaznamenaly
z&asti znaéné rozvétveni rizikovych piirazek, pficemz véem vévodilo Recko, které ztratilo dokonce rating Investment
Grade a jeho pad byl zadrzen jen diky pomoci celé Evropy.

Aktivni fizeni bylo kazdopadné dllezitéj$i nez kdy jindy a celkové se podafrilo vygenerovat tUctyhodny vysledek.
Nejvétsi prinos byl docilen diky uvérovému managementu. Kreditni spready se ve sledovaném obdobi sice rozsifily
zhruba o 0,3%. Relativné vysoké volatility spreadll a odliSného vyvoje jednotlivych sektorl véak bylo — pfi sou¢asném
zdafilém vybéru jednotlivych titulli — Sikovné vyuzZito a korunovano ziskem zvy$enym o 0,4%.

Pozitivni dopad méla i konzervativné zacilena geograficka alokace. Zde se podaiilo predevs§im udrzet $kody zplso-
bené propadem cen feckych dluhopistl v pfijatelnych mezich. Zisk pievysil benchmark zhruba o 0,1%.

Mirné negativné se naproti tomu projevil vynos na zakladé duracni strategie. Saldo vykazalo minus 0,1%. Zakladni
duraéni pozice fondu byla krat$i — zejména z divodu kvantitativhiho modelu — ktera ve stresovych fazich trhu nepfi-
nesla kyzené vysledky.

Pololetni zprava: 1.2.2010 — 31.7.2010 6
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Struktura majetku fondu v EUR

Cenné papiry

Hodnota kurzu

%

Strukturované produkty v:

EUR 6 997 868,00 3,98
Akcie denominované v:

uUsbD 261 788,31 0,15
Dluhopisy denominované v:

EUR 167 131 584,28 95,19
UsD 1015 907,53 0,58
Dluhopisy celkem 168 147 491,81 95,77
Cenné papiry celkem 175 407 148,12 99,90
Zavazky u bank

Zavazky u bank v méné fondu -4 096 382,24 -2,33
Vklady u bank v cizi méné 823 924,57 0,47
Zavazky u bank celkem -3 272 457,67 -1,86
Casové rozliseni

Pomérné aroky (z cennych papirt a vkladi na Uctech) 3575 771,45 2,03
Prijaté aroky -2 027,34 0,00
Casové rozliseni celkem 3 573 744,11 2,03
Ostatni zuétovaci polozky

R0zné poplatky -126 377,70 -0,07
Majetek fondu 175 582 056,86 100,00
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Seznam majetku fondu v EUR
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Letopocty uvadéné u cennych papird se vztahuji k okamziku emise a splaceni, pficemz pripadné pravo emitenta na

pred¢asné splaceni neni vyzna¢eno. Oznaceni ,Y* u cennych papirll odkazuje na otevienou dobu splatnosti.

ISIN OZNACENI CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ  HODNOTA PODIL
30.7.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
KS/NOM. VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %
KS/NOM.
STRUKTUROVANE PRODUKTY DENOMINOVANE V EURECH
X80240868793  0,9020  ING BK NV FRN 06-16 800 000 800 000 0 920000  736000,00 0,42
XS0267063435 0,9180  ABN AMRO BK MTN FRN 06-16 1100 000 1100 000 750000 89,0330 979 363,00 0,56
XS0229524128 09190  DEPFA BANK FRN 05-15 500 000 0 0 650000 32500000 0,19
DE0001397081 0,9630 ~ DEUT.POSTBK.IS. FRN 05-15 500 000 0 0 929170 46458500 0,26
XS0228575501  1,0060 ERSTE SUB. S. 313 FRN 05-15 150 000 0 0 99,0000 148 500,00 0,08
ATO00B010046 1,0340  RZB FRN 06-16 100 000 0 0 87,2500 87 250,00 0,05
AT0000285457 11,0420 RZB NR.KB.S. 1 FRN 05-15 1.000 000 1,000 000 0 957500 957 500,00 0,54
FRO010239400 1,0700  NATEXIS BQS FRN 05-16 1.000 000 0 1000000 942710  942710,00 0,54
XS0283474483 1,0840  BK OF IRELD FRN 07-17 200 000 0 750000 70,3750 140 750,00 0,08
FRO010369595 1,1340  NATEXIS BQS MTN FRN 06-17 1.000 000 0 0 903210  903210,00 0,51
XS0260783005 1,2460  EB D. 349 FRN 06-17 1000 000 1000 000 0 876250  876250,00 0,50
XS0207513127  1,3780  ANZ CAP. TRUST Ill 04-53 200 000 0 0 680000  136000,00 0,08
FRO010871269 9,0000 ~ BPCE. FRN 10-UND 300 000 300 000 0 1002500 300 750,00 0,17
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
USU361951028 GMAC INC. PERP.PFD G REG S 442 0 0 7750000 26178831 0,15
DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH
X80223310862 1,0820  BK OF IRELD FRN 05-17 550 000 800 000 250000 70,6250 388 437,50 0,22
FRO010094615  1,2430  RENAULT MTN FRN 04-11 254 000 0 0 97,0010 24638254 0,14
XS0237435317 22630 TUI AG AN.REG.S FRN 05-10 1500 000 0 1000000 989170 148375500 0,85
XS0300167938 2,7190  COGNIS HOLD. REG.S FRN 07-13 500 000 0 0 99,0000 49500000 0,28
XS0229593529 3,5000  ING BK NV FRN 05-20 750 000 0 0 91,3472 68510408 0,39
XS0270503369 35850 RHODIA S.A. REGS FRN 06-13 350 000 500 000 2650000 96,7200 338 520,00 0,19
XS80297861279 3,6590 MAGYAR TELEKOM FRN 07-13 774 000 0 0 940100 727 637,40 0,41
X80273978592 3,8080 BOMBARDIER INC. FRN 06-13 750 000 750 000 0 990170 74262750 0,42
X80231264275 3,8750 MOL 05-15 1.000 000 0 0 880100  880100,02 0,50
XS0257943893 3,9600  IMPRESS HLDG REGS FRN 06-13 1250 000 0 0 96,0000 1200000,00 0,68
XS0304285280 3,9690 EDCON (PTY) FRN 07-14 250 000 0 500000 75,7500 189 375,00 0,11
DEOOOCBO7899 4,1250 COMMERZBK SUB. S. 551 FRN 06-16 500 000 500 000 0 918862  459431,00 0,26
XS0254147480  4,1830  EUROPCAR GRPE FRN 06-13 750 000 0 1250000 90,0080 67502250 0,38
X80285330717  4,5000 BAY.LDSBK.IS. FRN 07-19 1.000 000 1,000 000 0 857272 85727210 0,49
FR0010398271 4,6250 PERNOD-RICARD 06-13 1.000 000 1,000 000 0 102,7890 1027 890,01 0,59
XS0187186183  4,7500  SLM CORP. 04-14 100 000 0 0 880714 88 071,43 0,05
X$0289333048  4,7500  CEMEX FIN.EUR. 07-14 3100 000 350 000 3500000 84,3130 2613703,12 1,49
FRO010871376  4,8750 PERNOD-RICARD 10-16 4000 000 5600 000 1600000 100,9300 4 037 200,00 2,30
XS0253989635 4,8750  WENDEL INVEST. 06-16 400 000 0 0 880000 35200000 0,20
XS0290422095 4,8750  WENDEL S.A. 07-15 2 250 000 0 3300000 90,5000 2 036 250,00 1,16
XS0194948617 51250  STORA ENSO 04-14 750 000 0 1500000 100,5535 75415123 0,43
X80222524372 52500 SUEDZUCKER INTL FRN 05-15 UND 750 000 750 000 0 945000  708750,00 0,40
XS0500405005 5,2500  PRYSMIAN 10-15 2000 000 4000 000 2000000 102,5550 2 051 100,00 1,17
XS0268320800 52700 ORSZAGOS TAK. KER BK 06-16 250 000 0 1000000 87,5000 218 750,00 0,12
XS0302343164 53240  TDS INV. FRN 06-14 500 000 0 0 940000  470000,00 0,27
XS0240919372 55000 FRESENIUS FIN. REGS 06-16 3750 000 1500 000 1750000 1033250 3874 687,39 2,21
XS0300825246 55000 CMA CGM REGS 07-12 400 000 0 1100000 855030  342012,00 0,19
XS0276828042 55940  M-REAL CORP. FRN 06-10 500 000 0 0 100,0000 132 407,00 0,08
XS0305093311 56250  FIAT FINANCE NA JM. MTN 07-17 500 000 500 000 1000000 98,5000 492 500,00 0,28
FR0010465427 57500  NEXANS 07-17 950 000 0 1750000 96,5000 916 750,00 0,52
X80499542396  5,7500  MONDI FINANCE MTN 10-17 3 550 000 3 550 000 0 97,7076 3468 619,91 1,98
FRO010874115 58750  RALLYEE S.A. 10-14 800 000 1300 000 500000 101,0300 808 240,00 0,46
X80287290737 58750  STENA AB REGS 07-19 1500 000 1,000 000 500000 88,5000 1327 500,00 076
XS0482703286 58750  HANIEL+CIE MTN 10-17 400 000 0 500000  102,2000 408 799,99 0,23
XS0503453275 58750  MOL NYRT. 10-17 1000 000 3000 000 2000000 91,5100 915 100,02 0,52
BE0933072291 6,0000 BARRY CALLEBAUT SVCS 07-17 500 000 0 500000  102,0000 510 000,00 0,29
FRO010014845 6,0000  GIE PSA TRES. 03-33 410 000 0 0 916180 37563378 0,21
Pololetni zprava: 1.2.2010 — 31.7.2010 8
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU __JE STAV  NAKUP PRODEJ KURZ  HODNOTA PODIL
VECNY  30.7.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI VEUR _ FONDUV %

DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH
XS0201306288  6,0000  OVAG FIN.(JE) FRN 04-UND. Y 500 000 0 0 30,0000  150000,00 0,08
GR0114023485 6,1000 RECKO 10-15 550 000 0 500000 82,9360 456 148,00 0,26
XS0285176458  6,1250  STENA AB REGS 07-17 500 000 0 500000 92,7500 463 750,00 0,26
XS0252440010  6,1590  ANGEL LUX COMMON 06-16 4050000 1000 000 700000 99,5000 2 392 869,58 1,36
XS0273933902  6,2500  CHESAPEAKE EN. 06-17 1500 000 500 000 0 99,0000 1485000,00 0,85
XS0299486745 6,2500 OBRASCON HUARTE 07-12 750 000 0 2250000 99,0100 74257502 0,42
XS0300179198  6,2770  C10 CAP. SPV FRN 07-49 400000 1000 000 1100000 60,0000 240 000,00 0,14
XS0295632847 6,3750  TEREOS EUR. REGS 07-14 2300000 1300000 0 100,2500 2 305 750,00 1,31
DEOOOAOG4X39 6,5000 WIENERBERGER FRN 07-UND. Y 1300000 500 000 700000 81,0000 1053 000,00 0,60
XS0259658846  6,5000 KRONOS INT. 06-13 1000 000 750 000 0 90,0000 900 000,00 0,51
XS0244126107  6,6250  FIAT FIN.+TRADE 06-13 1800000 1000000 500000  103,2500 1 858 500,00 1,06
XS0218256468  6,7500 OWENS-BROCKWAY 04-14 1000000 1000000 0 101,0000 1010000,00 0,58
XS0282770675 6,7500  IRON MOUNTAIN PA. 06-18 1000000 1000000 1000000 957500 957 500,00 0,54
XS0459131636  6,7500  HANIEL+CIE MTN 09-14 700 000 0 2300000 107,2517 75076191 0,43
XS0520759803  6,7500 HDLBGCEM.FIN. REGS 10-15 1000000 1000000 0 100,7500 1007 500,00 0,57
US001084AK86 6,8750 AGCO CORP. 04-14 1200 000 0 500000  100,5000 1 206 000,00 0,69
XS0286431100  6,8750  KAZKOMM.INTL MTN 07-17 600 000 0 3000000 89,6250 537 750,00 0,31
XS0291713948  6,8750 Ol EUROPEAN GRP REGS 07-17 500 000 500 000 0 99,7500 498 750,00 0,28
FRO010925172 7,0000 CEGEDIM S.A. 10-15 1550000 1900 000 350000 101,7500 1577 125,00 0,90
XS0307552355  7,0000 NORSKE SKOGINDUSTR. 07-17 1200 000 0 750000 68,5000 822 000,00 0,47
XS0456708212  7,0000 EVONIK IND. ANL. 09-14 900 000 0 500000 109,1030 981 927,00 0,56
XS0506721827 7,0000 RHODIA S.A. 10-18 750000 1500 000 750000 99,5000 746 250,00 0,43
XS0325446903  7,0200  MARIBOR FIN. FRN 07-UND. Y 150 000 0 0 91,0000 136 500,00 0,08
XS0299967413  7,1250  FCE BANK PLC 07-13 4500000 1500000 3000000 102,7500 4 623 750,00 2,63
XS0304675159  7,1250  ARDAGH GLASS FIN REGS 07-17 2200 000 750000 2250000 957500 2 106 500,00 1,20
XS0511127689  7,1250 CROWN EUROPEAN HLGS 10-18 3500000 3500000 0 101,8800 3 565 800,00 2,03
XS0273988393  7,2500 BOMBARDIER INC. REGS 06-16 1800 000 0 700000  105,0000 1 890 000,00 1,08
XS0466370540 7,2500  SMURF.KAPP.FD. REGS 09-17 3000 000 0 500000  101,0000 3 030 000,00 1,73
XS0525912522  7,2500  FCE BANK PLC MTN 10-13 1500000 1500000 0 102,8050 1542 075,00 0,88
XS0300667408  7,3750  NEW WORLD RES. REGS 07-15 2 400 000 900000 2500000  100,0000 2 400 000,00 1,37
XS0210695150  7,5000  FAGE DAIRY IND. REGS 05-15 517 000 500 000 483000 91,4990 473 049,83 0,27
XS0458230082 7,5000  HEIDELB.CEM. MTN 09-14 1500 000 500 000 0 1033750 1550 625,00 0,88
XS0478803355 7,5000  HEIDEL.CEMENT NTS 10-20 200 000 0 0 97,5000  195000,00 0,11
XS0233895415  7,6250 ROCKWOOD SPEC. 04-14 500 000 500 000 0 102,0000 510 000,00 0,29
XS0342136313  7,6250  HDLBGCEM.FIN. 08-12 1000 000 0 1000000 104,1250 1041 250,00 0,59
XS0225720084  7,7500  UPC HOLDING REGS 05-14 1000 000 500 000 1250000  100,0000 1000 000,00 0,57
XS0270175762  7,7500  SOFTBANK CORP. 06-13 4250 000 500 000 0 103,5000 4 398 750,00 2,51
XS0296654600 7,7500 PEERMONT GLOBAL REGS 07-14 1500 000 500 000 1500000 88,0000 1320 000,00 075
XS0463464916  7,7500 REYNOLDS GRP ES. REGS 09-16 1000 000 0 1000000  101,7500 1017 500,00 0,58
XS0467785613  7,7500  SMURF.KAPP.FD. 09-19 750 000 750 000 0 103,0000 772 500,00 0,44
XS0506279420 7,7500  LEVI STRAUSS REGS 10-18 500000 1000000 500000 98,5000 492 500,00 0,28
XS0213359671 7,8750 GERRESHEIMER NTS 05-15 1900 000 0 0 103,0000 1174 200,00 0,67
XS0223834853  7,8750  CIRSA CAP.LUX. REGS 05-12 500 000 500 000 0 101,5000 507 500,00 0,29
XS0242945367  7,8750  INEOS GR.HLDG.REG.S 06-16 2600 000 250000 2700000 79,2500 2 060 500,00 1,17
XS0188274848 8,0000 CLONDALKIN IND. REG.S 04-14 1000 000 500 000 0 92,0000  920000,00 0,52
XS0190027051  8,0000 LIGHTHOUSE INT. REG.S 04-14 500 000 0 1000000 61,9500 309 750,00 0,18
XS0207922054  8,0000  THIEL LOGISTIK REGS 04-12 300 000 0 0 97,7500 293 250,00 0,17
XS0242754850  8,0000  ONO FINANCE REGS 06-14 1250000 1250000 0 80,0000 1000 000,00 0,57
XS0244031570 8,0000  SAVCIO HLDGS 06-13 250 000 0 0 988980 247 24500 0,14
XS0273428416 8,0000 CABLECOM LUX. REG.S 06-16 1750 000 0 1250000 99,0000 1 732 500,00 0,99
XS0307398502 8,0000 BEVERAGE PACK. HLDG 07-16 1000 000 0 0 962500 962 500,00 0,55
XS0458230322  8,0000  HEIDEL.CEMENT MTN 09-17 1600 000 600 000 1000000 101,7500 1628 000,00 0,93
XS0498576833  8,0000 LBl ESCROW REGS 10-17 1000000 1000000 0  104,0000 1040 000,00 0,59
XS0505541044 8,0000  ZIGGO BOND CO. REGS 10-18 4300000 6500000 2200000 101,5000 4 364 500,00 2,49
XS0468492219  8,1250  UNITYM.NRW/HE. REGS 09-17 4000000 1000000 3500000 102,5000 4 100 000,00 2,34
XS0222158767  8,2500  CODERE FIN. REGS FRN 05-15 1900000 1000000 2000000 957500 1819 250,00 1,04
XS0252438899  8,2500  ANGEL LUX COMMON 06-16 1500 000 0 0 1050000 1 575000,00 0,90
XS0254095663 8,2500 LOTTOMATICA FRN 06-66 1500 000 0 1150000 98,0000 1470 000,00 0,84
XS0461087958  8,2500  CAMPOFRIO FOOD GR 09-16 2000 000 750 000 0 103,1260 2062 519,98 1,17
DEOOOATAY2A0 8,5000  CONTI-GUMMI FIN. 10-15 1000000 1000000 0 104,7880 1047 880,00 0,60
XS0231415588  8,5000 HELLAS V REGS 05-13 220 000 0 500 000 3,0000 6 625,48 0,00
XS0277864640 8,5000 CEVA GROUP PLC 06-14 750 000 0 500000 89,5000 671 250,00 0,38
XS0522343101  8,5000 HERTZ HOLDS NL REGS 10-15 1500000 2000 000 500000  103,7500 1 556 250,00 0,89
XS0223890251 86250  CELL C (PTY) REGS 05-12 1500 000 0 0 100,0000 1500 000,00 0,85
XS0298437087 8,6250  NXP B.V./FUND. 07-15 1000000 2000000 1000000 93,5000  935000,00 0,53
XS0390398344 8,7500 FRESEN.US FLIl REGS 09-15 750 000 0 1000000 116,7500 875 625,00 0,50
XS0506591519  8,7500  CIRSA FUN.LUX. REGS 10-18 1750000 1750000 0 950000 1662 500,00 0,95
XS0253470644 8,8750 1SS HOLDING AS REGS 06-16 1000 000 750 000 750000  101,5000 1015 000,00 0,58
XS0468883672  8,8750  CEDC FIN.CORP.INTL 09-16 1000 000 0 1000000  102,5000 1025 000,00 0,58
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ISIN OZNACENiI CENNEHO PAPIRU JE STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL

VECNY 30.7.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI VEUR FONDUV %

DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH

XS0500982573 8,8750 CEMEX ESPANA (LUX.) 10-17 430 000 430 000 0 86,5000 371 950,00 0,21

XS0101338829 9,0000 DURA OPERATING CO. SER.B 99-09 250 000 0 0 0,0100 25,00 0,00

XS0442431564 9,0000 FIAT FIN.+TRADE MTN 09-12 2 000 000 0 0 107,8250 2 156 499,94 1,23

XS0249583377 9,2500 M-REAL CORP. 06-13 750 000 0 0  104,0000 780 000,00 0,44

XS0435914790 9,2500 ARDAGH GLASS FIN. 09-16 1000 000 0 0  111,7500 1117 500,00 0,64

XS0508553764 9,2500 INEOS FINANCE REGS 10-15 1,000 000 1000 000 0  102,0000 1 020 000,00 0,58

XS0263392358 9,5000 TROY CAPITAL 06-11 2 800 000 0 500000 95,0000 2 660 000,00 1,51

XS0307399062 9,5000 BEVERAGE PACK. HLDG 07-17 750 000 0 1500000 98,7500 740 625,00 0,42

XS0432072295 9,5000 VIRGIN MED.FI. 09-16 1,900 000 1 500 000 0  112,0000 2 128 000,00 1,21

XS0487557125 9,5000 INTERXION HLDG REGS 10-17 500 000 1000 000 500000  107,0000 535 000,00 0,30

XS0527885015 9,5000 INAER AVIAT. FIN. 10-17 2 000 000 3000 000 1000000 97,5000 1950 000,00 1,11

XS0468466056 9,6250 UNITYMEDIA REGS 09-19 1000 000 0 1000000  105,0000 1 050 000,00 0,60

XS0473821816 9,6250 NOVASEP REGS 09-16 500 000 0 2000000 90,1250 450 625,00 0,26

XS0523636594 9,6250 OXEA FIN.AND CY REGS 10-17 2 000 000 2 500 000 500000 103,5510 2 071 020,00 1,18

XS0265075886 9,7500 FMG FINANCE PTY 06-13 1,000 000 0 1500000  106,0000 1 060 000,00 0,60

XS0523101722 9,7500 NORDENIA HLDG ANL 10-17 2500 000 3000 000 500000 101,0020 2 525 050,00 1,44

XS0359924643 10,0000 OVAG PS-ZERT. 08-UND. 200 000 0 0 45,0000 90 000,00 0,05

XS0430907989 10,0000 IFCO SYSTEMS REGS 09-16 1000 000 0 0  113,5000 1135 000,00 0,65

XS0471612076 10,0000 AGROKOR D.D. REGS 09-16 1900 000 300 000 2750000 101,0000 1919 000,00 1,09

XS0161743785 10,1250 ECO-BAT FIN. REGS 03-13 250 000 0 0  101,5000 190 312,50 0,11

XS0192592425 10,5000 ONO FINANCE REGS 04-14 700 000 0 500000 84,2550 589 785,00 0,34

XS0480857415 10,6250 KERLING PLC. 10-17 1 550 000 1250 000 2200000  103,7490 1608 109,52 0,92

XS0268103610 10,7500 KAB.DT.VERT.ITV. 04-14 1 500 000 0 2000000  104,2500 1563 750,00 0,89

XS0466451548 10,7500 TVN FIN. REGS 09-17 1,000 000 1000 000 0  106,0000 1 060 000,00 0,60

XS0302343917 10,8750 TRAVELPORT LLC/H.I. 07-16 250 000 0 750000 97,0000 242 500,00 0,14

XS0236096730 11,0000 WIND ACQUIS.FIN. REGS 05-15 2 250 000 0 500000  103,5000 2 328 750,00 1,33

XS0441258117 11,0000 ISS FIN. PLC. REGS 09-14 1500 000 0 0  110,0000 1 650 000,00 0,94

XS0452168536 11,6250 CENTRAL EU. MEDIA REGS 09-16 500 000 0 2500000 99,0000 495 000,00 0,28

XS0438150160 11,7500 WIND ACQUIS.FIN. 09-17 3300 000 1 800 000 2000000 104,5000 3 448 500,00 1,96

XS0442348073 11,7500 PE PAP. ESCROW SCHV. 09-14 1,000 000 0 0 112,5000 1125 000,00 0,64

DLUHOPISY DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH

US36186CBP77  5,3750 GMAC INC. 08-11 1326 000 0 0  100,2500 1015 907,53 0,58

MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM EUR 175 407 148,12 99,90

ZAVAZKY U BANK

ZAVAZKY V EURECH EUR -4 096 382,24

VKLADY V OSTATNICH MENACH ZEMi EU EUR 654,12

VKLADY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU

usD EUR 823 270,45 EUR -3 272 457,67 1,86

CASOVE ROZLISENi

POMERNE UROKY EUR 3575771,45

PRIJATE UROKY EUR -2027,34 EUR 3 573 744,11 2,03

OSTATNi ZUCTOVACI POLOZKY

RUZNE POPLATKY EUR -126 377,70 0,07

MAJETEK FONDU EUR 175 582 056,86 100,00

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL

RETAILOVA TRANSE S VYPLATOU EUR 73,81

RETAILOVA TRANSE S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU EUR 141,15

RETAILOVA TRANSE S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI EUR 172,43

INSTITUCIONALNI TRANSE S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI EUR 172,91

POCET PODILU V OBEHU

RETAILOVA TRANSE S VYPLATOU KS 562 999,975

RETAILOVA TRANSE S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU KS 369 135,668

RETAILOVA TRANSE S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI KS 474 764,226

INSTITUCIONALNI TRANSE S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI KS 301,530
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Copital Monogement

DEVIZOVE KURZY
MAJETEK FONDU V CIZiICH MENACH BYL PREPOCITAN NA EUR PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 29.7.2010:
MENA JEDNOTKA KURZ
BRITSKA LIBRA 1EUR = 0,83815 GBP
AMERICKY DOLAR 1EUR = 1,30850 USD
NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:
ISIN OZNACENiI CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ

PRIRUSTKY UBYTKY
DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH
XS0223465393 0,9350 ERSTE /DIP S. 301 FRN 05-15 0 500 000
XS0232498393 1,1340 ALLIED IRISH FRN 05-17 0 800 000
XS0250110409 3,5400 IESY HESSEN REG.S FRN 06-13 0 500 000
XS0478488066 3,8750 BANQUE PSA FIN. MTN 10-13 0 1000 000
XS0203831432 4,8750 WENDEL INVEST. 04-14 0 2 000 000
XS0303583412 5,3640 GAZ CAPITAL MTN 07-14 0 250 000
GR0124032666 6,2500 RECKO 10-20 1000 000 1000 000
XS0263871328 6,3750 ATRIUM EUROP.R.E.MTN 06-13 0 1000 000
XS0497187640 6,5000 LLOYDS TSB BK MTN 10-20 250 000 250 000
XS0504303164 6,7500 THOMAS COOK GRP FRN 10-15 750 000 750 000
FR0010766329 7,0000 PERNOD-RICARD 09-15 0 2000 000
XS0301291729 7,0000 URSA FINANCE 07-10 0 1250 000
XS0503993627 7,3750 OBRASCON HUARTE 10-15 500 000 500 000
DEOOOAOZ12Y2  8,0000 THYSSENKRUPP MTN 09-14 0 500 000
XS0241718336 8,1250 NEW RECLAMAT.GR. REGS 06-13 0 500 000
XS0442330295 8,1250 GAZ CAPITAL MTN 09-15 0 200 000
FR0010780452 8,3750 PEUGEOT 09-14 0 400 000
FRO0010806745 8,3750 RALLYEE S.A. 09-15 0 2 000 000
XS0219106944 8,6250 LEVI STRAUSS 05-10 0 1500 000
ATO000AOD5J1 8,7500 VOESTALPINE ANL 09-13 0 1250 000
XS0191640472 8,7500 CIRSA FIN.LUX. REGS 04-10 0 2 000 000
XS0499102233 8,8750 1SS HOLDING AS REGS 2 10-16 750 000 750 000
XS0431928414 9,3750 ARCELORMITTAL FRN 09-16 0 500 000
XS0277867825 10,0000 CEVA GROUP PLC 06-16 0 750 000
XS0224786649 10,1250 UNITY MEDIA REGS 05-15 0 2 000 000
XS0482702395 10,5000 SEAT PAGINE GIALLE 10-17 0 1000 000
XS0498532117 10,7500 ALLIED IRISH MTN 10-17 1 400 000 1 400 000

Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. pracuje podle norem jakosti Sdruzeni rakouskych

investiénich spoleénosti (VOIG).

Viden, 15. zaii 2010
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