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VyrocCni zprava za ucetni rok
od 1. unora 2010 do 31. ledna 2011

Capital Management

Raitfeisen ¢

Raiffeisen — Evropsky dluhopisovy fond investuje pfevazné do dluhopisl kotovanych v eurech. Fond je fizen aktivné,

pficemz Ize zohlednit celé spektrum splatnosti. Ménoveé riziko je vylou¢eno. Protoze fond investuje prevazné do dlu-

hopisti, mohou hodnotu podilu ovliviiovat pfedev§im Grokové zmény. Fond je vhodny zejména pro investory, ktefi

chtéji jako alternativu k pfimym investicim vyuzit prednosti diverzifikace dluhopist.

Obecné udaje fondu

Transe

ISIN podilovych listl s vyplatou vynost (R) (A)

ISIN podilovych listl s ¢astecnou reinvestici vynost (R) (T)

ISIN podilovych listl s reinvestici vynosl v pIné vysi (zahrani¢ni transe) (R) (V)

ISIN podilovych listl s reinvestici vynost v piné vysi (zahrani¢ni transe) (1) (V)

ISIN podilovych listl s vyplatou vynost pro spofeni ve fondu (R) (A)

ISIN podilovych listl s ¢asteénou reinvestici vynosl pro spoieni ve fondu (R) (T)

Charakteristika fondu

Ména fondu:

Ugetni rok:

Den rozdéleni / vyplaty / reinvestice:

Shoda se smérnicemi EU:

Typ fondu:
Cilova skupina:
Depozitar:

Investicni spole¢nost:

Vedeni fondu:
Auditor:

EUR
1.2.-31.1.
1.4.

Shoda se smérnicemi EU

Datum vydani

16.12.1996
17.5.1999
26.5.1999

4.1.2010

16.12.1996

17.5.1999

ISIN
AT0000996681
AT0000805445
AT0000785308

ATOOOOAOEYE4
AT0000996699
AT0000805452

(vefejné fondy s investovanim podle § 20 rakouského zakona

o investi¢nich fondech)
Cilovy fond (max. s 10% subfondd)
Fondy pro drobné investory

Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3

Telefon +43 1 71170-0, fax +43 1 71170-1092

www.rcm.at
Cislo v obchodnim rejstiku: 83517 w

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

KPMG Austria GmbH

1 Raiffeisen Bank International AG pievzala dne 10. fijna 2010 formou univerzalniho nastupnictvi agendu komerénich zéakaznikl véetné funkce depozitare od Raiffeisen

Zentralbank Osterreich AG.

Ugetni rok: 1.2.2010 — 31.1.2011
Raiffeisen-Euro-Rent
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Dulezité informace k prabéhu fiskalniho roku

Zména depozitare: do 9.10.2010: Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

Upozornéni na pravni aspekty

Zveiejnény prospekt (s vyjimkou specialnich fond(l) v aktualnim znéni véetné veskerych zmén od jeho prvniho zve-
fejnéni je zajemclm k dispozici na strankach www.rcm.at.

Veskeré Udaje a informace byly sestaveny o ovéfeny s maximalni peclivosti. Odpovédnost nebo zaruku za aktual-
nost, spravnost a kompletnost poskytnutych informaci nelze poskytnout. Pouzité zdroje hodnotime jako spolehlivé.
Pouzity software pocita s pfesnosti vy$8i nez na zobrazena dvé desetinna mista. Pfi dalSich vypoctech provadénych
s vykazanymi vysledky nelze vyloucit nepatrné odchylky.

Hodnota jednoho podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosl a poctu podi-

It. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypoéte depozitar jako soucet hodnoty cennych papird, pfislusnych nastroji
penézniho trhu a kupnich prav na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penéz-
ni hotovosti, zlistatkll na bankovnich Uétech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu se zdsadné stano-
vuje na zakladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud kurz da-
ného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené
skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych poskytovatel(i dat nebo alternativné trzni ceny srovnatel-
nych cennych papirC &i jiné uznavané metody hodnoceni.

Ugetni rok: 1.2.2010 — 31.1.2011 4
Raiffeisen-Euro-Rent
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Vazeni podilnici!

Spole¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje pfedlozit vyro¢ni zpravu fondu Raiffeisen-
Euro-Rent za u€etni rok od 1. unora 2010 do 31. ledna 2011.

Udaje o fondu v EUR
31.1.2010 31.1.2011
Majetek fondu 469 873 316,38 389 868 317,00
Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (R) (A) 80,08 78,84
Prodejni cena / podil (R) (A) 82,08 80,81
Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (R) (T) 108,48 109,18
Prodejni cena / podil (R) (T) 111,19 111,91
Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (R) (V) 119,31 120,93
Prodejni cena / podil (R) (V) 122,29 123,95
Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (1) (V) 119,31 121,99
Prodejni cena / podil (1) (V) 122,29 125,04
1.4.2010 1.4.2011
Rozdéleni / podil (R) (A) 2,35 2,27
Vyplata / podil (R) (T) 0,79 0,78
Reinvestice / podil (R) (T) 2,71 4,26
Reinvestice / podil (R) (V) 3,97 5,57
Reinvestice / podil (1) (V) 0,72 13,80

Vyplata vynosii bude probihat zdarma ve vyplatnich mistech fondu. Uhradu dané z kapitalovych vynost provedou
depozitni banky.

Pocet podili v obéhu

(R) A RT (R)V v
Poget podilii v ob&hu k 31.1.2010 1837486433 1933551,365 946 563,415 10,000
Prodej 113011,021 373145978 445245115 7 518,547
Zpétny odkup 326913763  -748 305,805  -633 492,077 -7 518,547
Poget podilii v ob&hu 1623583,691 1558391,538 758 316,453 10,000

Pocet podili v obéhu k 31.1.2011 celkem

Ugetni rok: 1.2.2010 — 31.1.2011
Raiffeisen-Euro-Rent

3 940 301,682



Vyvoj fondu v poslednich 5 ucetnich letech v EUR
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Vypocet hodnotového vyvoje se provadi za prfedpokladu reinvestice rozdélenych resp. vyplacenych ¢astek v piné

vySi ve vypocitané hodnoté ke dni rozdéleni resp. vyplaty. Podle zakona o dohledu nad cennymi papiry z roku 2007

neni dovoleno uvadét udaje o mezirocnim vyvoji. Dékujeme za pochopeni.

Podily s vyplatou vynosi (R) 31.1.2007 31.1.2008 31.1.2009 31.1.2010 31.1.2011
Majetek fondu celkem 1296 962 037,54 870903 466,68 515407 508,09 469 873 316,38 389 868 317,00
Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynosu 77,37 76,83 74,40 80,08 78,84
Rozdéleni 2,70 2,70 2,95 2,35 2,27
Zména hodnoty v % -0,30 2,87 0,37 12,11 1,36
Podily s reinvestici vynos

(R) 31.1.2007 31.1.2008 31.1.2009 31.1.2010 31.1.2011
Maijetek fondu celkem 1296 962 037,54 870 903 466,68 515 407 508,09 469 873 316,38 389 868 317,00
Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynosu 96,29 98,22 97,72 108,48 109,18
Castka pouzita k reinvestici vynos( 0,61 0,19 1,22 2,71 4,26
Vyplata podle § 13 (3) zakona

olF 0,82 0,85 0,95 0,79 0,78
Zména hodnoty v % -0,30 2,87 0,37 12,11 1,36
Podily s reinvestici vynosu

v pIné vysi (R) 31.1.2007 31.1.2008 31.1.2009 31.1.2010 31.1.2011
Maijetek fondu celkem 1296 962 037,54 870 903 466,68 515 407 508,09 469 873 316,38 389 868 317,00
Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynosu 103,07 106,03 106,42 119,31 120,93
Castka pouzita k Gplné reinvestici 1,53 1,12 2,36 3,97 5,57
Zména hodnoty v % -0,30 2,87 0,37 12,11 1,36
Podily s reinvestici vynosi

v pIné vysi (1) 31.1.2010 31.1.2011

Majetek fondu celkem

Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynosu

Castka pouzita k upIné reinvestici

Zména hodnoty v %

469 873 316,38

119,31
0,72

389 868 317,00

121,99
13,80
2,25

Vykonnost fondu stanovi Raiffeisen KAG podle metody OeKB a vychazi pfitom z Gidaji vedenych depozitaiem (pfi

pozastaveni vyplaty prodejni ceny s pfihlédnutim k pfipadnym, indikativnim hodnotam). Pfi vypoc¢tu hodnotového vy-

voje se nezohlediiuji individuélni naklady, jako je napf. vySe vstupniho &i vystupniho poplatku, jiné poplatky, provize

a jiné odmény. Ty by se pfi jejich zohlednéni projevily na hodnotovém vyvoji tak, ze by jej snizily. Z vykonnosti fondu

v minulosti nelze odvozovat mozny vyvoj vykonnosti investi¢niho fondu v budoucnu. Poznamka pro investory s jinou

domaci ménou nez je ména fondu: Upozorfiujeme na to, Ze vynos mize byt v disledku vykyvu kurzli vy$si nebo

nizsi.

Ugetni rok: 1.2.2010 — 31.1.2011
Raiffeisen-Euro-Rent
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Vyvoj majetku fondu a kalkulace vynosti v EUR
Vyvoj hodnoty v ucetnim roce (vykonnost fondu)

Podily s vyplatou vynosu (R)

Majetek pfipadajici na podil na zac¢atku ucetniho roku 80,08
Rozdéleni k 1.4.2010 (vypocitana hodnota: 79,31 EUR) ve vysi 2,35 EUR odpovida 0,0296 podilu

Majetek pfipadajici na podil na konci i€etniho roku 78,84
Celkova hodnota v¢. podilt nabytych rozdélenim (1,0296 x 78,84) 81,17
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 1,09

Podily s reinvestici vynosi (R)

Majetek pfipadajici na podil na zac¢atku ucetniho roku 108,48

Vyplata k 1.4.2010 (vypocitana hodnota: 109,83 EUR) ve vySi 0,79 EUR odpovida 0,007193 podilu

Majetek pfipadajici na podil na konci U¢etniho roku 109,18
Celkova hodnota v¢. podilt nabytych vyplatou (1,007193 x 109,18) 109,97
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 1,49

Podily s reinvestici vynosu v pIné vysi (R)

Majetek pfipadajici na podil na za¢atku ucetniho roku 119,31
Majetek pfipadajici na podil na konci i¢etniho roku 120,93
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 1,62
Vyvoj hodnoty podilu za uéetni rok v % 1,36

Podily s reinvestici vynost v pIné vysi (1)

Majetek pfipadajici na podil na za¢atku ucetniho roku 119,31
Majetek pfipadajici na podil na konci i€etniho roku 121,99
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 2,68
Vyvoj hodnoty podilu za uéetni rok v % 2,25

Vyvoj majetku fondu

Majetek fondu k 31.1.2010 (4 717 611,213 podild) 469 873 316,38
Rozdéleni k 1.4.2010 (2,35 EUR x 1 781 079,206 podilll s vyplatou vynost (R)) -4 185 536,13
Vyplata k 1.4.2010 (0,79 EUR x 1 845 308,333 podill s reinvestici vynost (R)) -1 457 793,58
Prodej podill 105 744 292,94

Zpétny odkup podilt -188 503 983,42

Pomérné vyrovnani vynos( 1 859 553,44 -80 900 137,04
Hospodarsky vysledek fondu celkem 6 538 467,37
Majetek fondu k 31.1.2011 (3 940 301,682 podilti) 389 868 317,00

Ugetni rok: 1.2.2010 — 31.1.2011
Raiffeisen-Euro-Rent



Hospodarsky vysledek fondu v EUR
A. Realizovany hospodarsky vysledek

Vysledek hospodareni z bézné ¢innosti fondu

Vynosy (bez kurzovych vysledki)

Vynosy z urokul

Vynosy z Uroku vazané na inflaci

Nakladové troky

Vynosy z dil¢ich fondu (véetné skute¢né rozdélenych vynosti)

Ostatni vynosy (v€. refundace dani)

Naklady

Naklady na spravu

Poplatky depozitafi

Naklady na audit

Naklady na dariové poradenstvi
Poplatek za vedeni Uctu CP
Naklady na swapy

Jiné poplatky

Vysledek hospodareni z bézné ¢innosti (bez vyrovnani vynosti)

Realizovany kurzovni vysledek

Realizované zisky z cennych papirt

Realizované zisky z derivativnich nastroju

Realizované ztraty z cennych papirQ

Realizované ztraty z derivatovych nastroju

Realizovany kurzovy vysledek (bez vyrovnani vynosti)

Realizovany hospodaisky vysledek (bez vyrovnani vynosi)

B. Nerealizovany kurzovy vysledek

Zména nerealizovaného kurzového vysledku

C. Vyrovnani vynosu

Vyrovnani vynost za sledovany ucetni rok

Vyrovnani vynosi za sledovany ucetni rok pro pfevod nerozdéleného zisku

Hospodarsky vysledek fondu celkem

Ugetni rok: 1.2.2010 — 31.1.2011
Raiffeisen-Euro-Rent

Capital Management

14 530 899,37
37 134,99

-21 747,78
143 974,36
50 724,06

-2 162 099,36
-213 905,25
-14 160,00

-2 400,00
-126 140,91
-74 719,53
-15 975,69

11 012 309,60
4770 560,85
-6 131 713,88
-1 971 430,47

-1792 768,58
-66 784,86

Raitfeisen ¢

14 740 985,00

-2 609 400,74
12 131 584,26

7 679 726,10
19 811 310,36

-11 413 289,55

-1 859 553,44

6 538 467,37



Raiffei
copival maesisen DK

Pouziti hospodarského vysledku fondu v EUR

Rozdéleni (EUR 2,27 x 1 623 583,691 podilli s vyplatou vynosu (R))

Vyplata podle § 13 véty 3 rak. zakona o IF (0,78 EUR x 1 558 391,538 podilG s ¢astecnou reinvestici vynosu (R))
Castka pouzita na reinvestici (R) (podily s &asteénou reinvestici vynosu)

Castka pouzita na reinvestici (R) (podily s reinvestici vynost v piné vysi)

Castka pouzita na reinvestici (1) (podily s reinvestici vynost v piné vysi)

Celkem

Realizovany hospodarsky vysledek (véetné vyrovnani vynosu)

Prevod zisku z pfedchoziho roku 611 338,03
Pfevod zisku do nasledujiciho obdobi 2 795 865,70
Celkem

Ugetni rok: 1.2.2010 — 31.1.2011
Raiffeisen-Euro-Rent

3 685 534,98
1215 545,40
6 641 551,46
4 224 459,37
138,04

15 767 229,25

17 951 756,92

-2 184 527,67
15 767 229,25



Capital Mnrlnt::!ﬂe::ﬁ'; x
Zprava z kapitalovych trhi

Rok 2011 zacal velmi podobné&, jako skoncil rok 2010. Jen vé¢né téma dluhové krize v eurozéné se — alespori pokud
jde o kapitalové trhy — odsunulo ponékud do pozadi. V jejim dlsledku zase o néco vzrostly vynosy benchmarkovych
statnich dluhopist. Akcie v tomto prostiedi i nadale neomyiné pokracovaly ve svém rlstovém trendu.

Zatimco je$té v Fijnu a listopadu 2010 to byly obavy z bonity Irska a potazmo Portugalska a Spanélska, jez uréovaly
déni na trzich, podafilo se nasledné Evropské centralni bance (ECB) vétsimi nakupy dluhopist téchto zemi na
sekundarnim trhu situaci zklidnit. Viynosové prirazky Portugalska a Spanélska pak citelné klesaly az dosud. Od pro-
since se pak indexové statni dluhopisy ocitly pod prodejnim tlakem. Jednak byly tyto dluhopisy dfive vyuzivany jako
.bezpecny pristav‘ v dluhové krizi, na druhé strané jejich kurzy stradaly vlivem podstatné optimistictéjSiho ekonomic-
kého vyhledu, predevsim pro USA. Divodem byla shoda dosazena mezi prezidentem Obamou a republikany o pro-
dlouzeni platnosti dafiovych ulev pochazejicich jesté z Bushovy éry do roku 2012. Kromé toho doslo k prodlouzeni
platnosti $ir§i podpory v nezaméstnanosti a bylo rozhodnuto o zavedeni dodate¢nych podptlirnych ekonomickych
opatienich, jako o sniZeni odvodl na socialni pojisténi a o investi¢nich pobidkach. Tim byly obavy z dal$i recese

v USA definitivné zazehnany. Soucasné pfichazely stale nové oslavné 6dy z Evropy resp. zejména z Némecka. A tak
hodnotou 110,3 bodl svého historického maxima. Byt hospodaiské prognoézy evropskych perifernich zemi zlistavaji i
nadéle zkaleny, jsou o€ekavani v ramci eurozény ladéna na optimisti¢téjsi notu.

Rendity podnikovych dluhopistli sice zaznamenaly nar(ist, vynosové pfirazky vici statnim dluhopisiim se v$ak prili§
nezménily resp. doslo dokonce k jejich mirnému ziuzeni. V prostfedi pfetrvavajici vysokeé likvidity, relativné silnych
akciovych trhi a pfibyvajici ochoty riskovat se i nadale dobie dafilo poptavce po korporatnich dluhopisech. Funda-
mentalni odlvodnéni tohoto stavu poskytuji klesajici Cisla nesplacenych dluhopist, ktera z globalniho pohledu ¢ini uz
jen 2,8 % a méla by nadale klesat smérem k 1,5 procentim.

Nejvyznamnéjsi globalni akciové trhy pocatkem roku také nadale vyrazné posilovaly. Vétsina z nich se nyni pohybuje
na nejvy$Sich urovnich od za&atku Iéta 2008. Investory pifesvédcil lepSi vyhled na budouci vyvoj ekonomiky ve spo-
jeni s pretrvavajici vysokou likviditou a neménnymi dobrymi vysledky firem. Ani hodnotici parametry se zatim nezdaji
prehnané. Akciové trhy prahovych zemi zlistavaji naproti tomu prozatim pozadu za rozvinutymi akciovymi trhy. Prvni
navyseni trokd v Ciné a dal$i opateni, jejichZ udelem je zklidné&ni realitniho trhu, investory pon&kud znejistéla. Akci-
ové indexy v Indii a Brazilii se musely v lednu vyrovnat s velmi citelnymi propady.

Pokud jde o mény, naslo euro zatatkem roku viici americkému dolaru opét pevnéjsi pldu pod nohama, kterou dfive
ztratilo. Nejen ze se hovofi 0 néco méné o dluhové krizi v eurozoné, ale o to vic si u€astnici trhu (a ratingové agen-
tury) uvédomuiji tu skutecnost, Ze i USA jsou prespifili§ zadluzeny. Euro od zacatku roku mirné posililo i vci japon-
skému jenu a Svycarskému franku.

Ugetni rok: 1.2.2010 — 31.1.2011 10
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Zprava o investicni politice fondu

Ve sledovaném obdobi probihal vyvoj hodnoty az do konce fijna 2010 slibné. Poté doslo na trhu pevné urocenych
dluhopist ke korekci. Celkové skoncil rok o néco vy$§im nez 1% rlistem (retailova transe) resp. 2% rlistem (instituci-
onalni transe). Rlist hodnoty byl dosazen témér vyhradné aktivnim fizenim.

Nejvyznamnéjsi udalosti na kapitalovych trzich bylo trvalé prohlubovani statni dluhové krize v rdmci ménoveé unie.
Jen diky jednotnému usili vSech zemi eurozény a cilené intervenci centralni banky se v uplynulém roce podafrilo
zabranit bankrotu Recka a Irska. Piesto véak tyto udalosti zanechaly citelné stopy.

Vynosy némeckych statnich dluhopist si do zafi 2010 sahly na historicka minima. Po mirném uvolnéni dluhové krize
a zejména diky relativné dobrym ekonomickych ukazatellim pro Stredni Evropu v8ak od zafi doslo u némeckych
statnich dluhopisl k vyraznému rlistu vynosl v rozsahu cca 1 %. Rizikové pfirazky eurovych statnich dluhopisti

v porovnani s Némeckem az do 4. ¢tvrtleti 2010 rostly a k uvolnéni doslo az v poslednim mésici sledovaného obdobi.

Aktivni obchodni strategie byly korunovany presvédivym tsp&chem. Rizenim durace bylo sice dosazeno mirné ne-
gativniho vysledku; ten vSak byl diky ostatnim strategiim vice nez vykompenzovan. Velmi uspésSné pfitom byly kre-
ditni strategie. Fond téZil jednak z koncentrované prevahy korporatnich dluhopisu, které se na rozdil od eurovych
statnich dluhopisl vyvijely pfiznivé. Jejich vaha byla béhem roku zredukovana cca na 25 %.

Jako Uspésna se ukazala byt rovnéz regionalni alokace. Pfevaha podnikovych dluhopist $la zejména na ukor niz§iho
zastoupeni statnich dluhopistl perifernich zemi. Tak se podafilo dosahnout solidniho vynosu i dobfe volenou geogra-
fickou alokaci. Nizsi vaha eurovych statnich dluhopist byla obecné ponechana az do konce sledovaného obdobi,

z hlediska rozsahu vSak byla mirné zredukovana. Soucasné byla pozice v bankovnich obligacich snizena na neut-
ralni uroven (zhruba 10 %).

K dosazeni dal$ich vynosl byly uskute¢niovany zapljcky cennych papird.

Ugetni rok: 1.2.2010 — 31.1.2011 11
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Struktura majetku fondu v EUR

Cenné papiry

Raiffei
copival maesisen DK

Hodnota kurzu

%

Strukturované produkty — dluhopisy vazané na inflaci, denominované v:

EUR 4 429 723,65 1,14
Strukturované produkty — cenné papiry zajisténé aktivy denominované v:

EUR 858 475,20 0,22
Strukturované produkty v:

EUR 12 105 617,00 3,11
Strukturované produkty celkem 17 393 815,85 4,47
Dluhopisy denominované v:

EUR 369 535 319,33 94,78
Cenné papiry celkem 386 929 135,18 99,25
Derivaty

Ocenéni finan¢nich terminovych kontrakt( -200 384,56 -0,05
Ocenéni credit default swapl (protection seller) 822,38 0,00
Derivaty celkem -199 562,18 -0,05
Zavazky u bank

Zavazky u bank v méné fondu -3894 710,49 -1,00
Casové rozliseni

Urokové naroky (z cennych papirii a vkladil na Gétech) 7 033 454,49 1,80
Majetek fondu 389 868 317,00 100,00
Ugetni rok: 1.2.2010 — 31.1.2011 12
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Raiffei
copival maesisen DK

Seznam majetku fondu v EUR

Letopocty uvadéné u cennych papirll se vztahuji k okamziku emise a splaceni, pficemz pfipadné pravo emitenta na

pred¢asné splaceni neni vyzna¢eno. Oznaceni ,Y* u cennych papirll odkazuje na otevienou dobu splatnosti.

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ ILB KURZ  HODNOTA PODIL
31.1.2011 PRIRUSTKY UBYTKY FAKTOR KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI VEUR FONDU V %
STRUKTUROVANE PRODUKTY: DLUHOPISY VAZANE NA INFLACI, DENOMINOVANE V EURECH
FR0010135525 1,6000 REP. FSE 04-15 O.A.T. 1700 000 3700 000 2000000 1,124520 104,470000 1 997 136,27 0,51
FR0000188955 2,5000 REP. FSE 03-13 O.A.T. 2 000 000 2 000 000 1,137680 106,910000 2 432 587,38 0,63
STRUKTUROVANE PRODUKTY: CENNE PAPIRY ZAJISTENE AKTIVY, DENOMINOVANE V EURECH
ES0312298013  3,5000 AYT CED.CAJ.GLO.S.II 1000 000 85,847520 858 475,20 0,22
STRUKTUROVANE PRODUKTY DENOMINOVANE V EURECH
XS0249093526  1,1380 BQUE F.C.MTL 06/16 FLR MTN 800 000 94,249000 753 992,00 0,19
XS0240868793  1,1990 ING BK NV 06/16 FLR MTN 3000 000 6 000 000 91,000000 2 730 000,00 0,70
FR0010479527  1,1990 NATIXIS S.A. 07/17 FLR MTN 300 000 600 000 800 000 93,487000 280 461,00 0,07
XS0305903410  1,2220 CIBC WORLD MARK .07/17 FLR 900 000 93,000000 837 000,00 0,22
FR0010469221  1,2410 CR.MUT.ARKEA 07/17 FLR MTN 1050 000 94,000000 987 000,00 0,25
ATO00B010046  1,2940 RZB FRN 06-16/PP/6 900 000 900 000 94,000000 846 000,00 0,22
XS0275528627 1,3810 OEVAG SCHV. 06-16 1600 000 100 000 450 000 76,000000 1216 000,00 0,31
X$0260783005  1,4090 EB FRN 06-17/D. 349 1 550 000 1,000 000 1,900 000 92,533000 1434 261,50 0,37
XS0246359532  1,4280 VOLKSWAGEN BK. 06/16 VAR 600 000 91,500000 549 000,00 0,14
XS0229840474  1,7220 DT.BANK 05/15 MTN VAR 1550 000 1 400 000 1 950 000 94,905000 1471 027,50 0,38
XS0221514879  1,7920 ABN AMRO 05/15 FLR MTN 400 000 400 000 87,250000 349 000,00 0,09
DE0001397081  1,8470 DEUT.POSTBK.IS.VAR 700 000 1100 000 3200 000 93,125000 651 875,00 0,17
DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH
ES00000121Q1  0,9430 SPANIEN 09-12 FLR 500 000 500 000 96,048000 480 240,00 0,12
X$0291652203  1,2720 SANTANDER ISS. 07/17 FLR MTN 3000 000 2000 000 90,505000 2 715 150,00 0,70
XS0304458564  1,3770 VODAFONE GRP 07/14 FLR MTN 500 000 500 000 99,025000 495 125,00 0,13
XS0274960599  1,4490 CRP.AND. FOM. 06/11 FLR MTN 1000 000 98,500000 985 000,00 0,25
DEOOOHV2AB92 1,5000 UC-HVB OMH 11/13 1600 000 1600 000 99,080000 1 585 280,00 0,41
XS0266760965 1,5270 VODAFONE GRP 06/13 FLR 2000 000 700 000 99,971000 1999 420,00 0,51
DE0001141588 1,7500 BUNDESOBL.V. 10/15 S. 158 12350000 16750 000 4 400 000 97,680930 12 063 594,86 3,09
XS0538703843  1,7500 BAWAG PSK BOND 10-13/28 1200 000 1200 000 97,870000 1 174 440,00 0,30
IT0004612179  2,0000 B.T.P. 10-13 3500 000 3500 000 97,813828 3423 483,98 0,88
XS0494543175  2,0000 TERRA BOLIGKREDITT 10/12 550 000 550 000 99,709000 548 399,50 0,14
FR0010821298 2,0000 CIE F.FONCIER 09/12 MTN 1 500 000 1500 000 100,334710 1505 020,65 0,39
XS0537088899  2,1250 TERRA BOLIGKREDITT 10/15 2 450 000 2 450 000 95501000 2 339 774,50 0,60
XS$0530320281  2,2500 SAP AG MTN 10/13 770 000 1770000 1 000 000 99245000 764 186,50 0,20
XS0537421736  2,2500 ING BK NV 10/15 MTN 1650 000 1650 000 96,037500 1584 618,75 0,41
XS0451759012  2,2500 OVAG GUAR. NTS 09-12 1200 000 100,678000 1208 136,00 0,31
IT0004653108  2,2500 B.T.P. 10-13 3500 000 3500 000 97,544759 3 414 066,57 0,88
ES00000121T5  2,3000 SPANELSKO 09-13 8 800 000 9000 000 7 200 000 97,553615 8584 718,12 220
XS0470740969 2,3750 SPAREBK 1 BOLIG. 09/12 MTN 4500 000 2 500 000 100,454210 4 520 439,45 1,16
XS0520522201  2,3750 VOLKSWAGEN BK. MTN 10/13 1250 000 3200 000 1 950 000 99832690 1247 908,63 0,32
XS0496065672  2,5000 ABBEY NATL TREAS. 10/13 MTN 1750 000 1750 000 99,070240 1733 729,20 0,44
IT0004640881  2,5000 MTE PASCHI SI. 10/13 MTN 900 000 1,000 000 100 000 96,816220 871 34598 0,22
FR0010949651 2,5000 REP. FSE 10-20 O.A.T. 5000 000 7 500 000 2500 000 91,593321 4 579 666,05 1,17
FR0116114978  2,5000 REP. FSE 09-14 B.T.A.N. 3100 000 101,727756 3 153 560,44 0,81
ES00000122R7  2,5000 SPANELSKO 10-13 900 000 900 000 96,779399 871 014,59 0,22
DE0001135424 2,5000 BUNDANL.V. 10/21 1,000 000 1,000 000 94,465000 944 650,00 0,24
DEOOOAARO041 26250 AAREAL BANK IS 09/12 900 000 900 000 101,230000 911 070,00 0,23
ES0413440167 2,6250 BCO ESP.CRED. 09-13 3300 000 2000 000 1 000 000 96,347810 3179 477,73 0,82
FR0010998872 2,6250 CA COVERED BDS 11/14 MTN 800 000 800 000 99,523000 796 184,00 0,20
XS0576107519  2,7500 VOLKSWAGEN LEASING 11/15 3300 000 3300 000 97,578000 3 220 074,00 0,83
EUOO0A1GOAA6 2,7500 EFSF 11/16 MTN 2570 000 2570 000 99,356000 2 553 449,20 0,65
XS0478929457  2,8750 BMW FIN. NV 10/13 MTN 2000 000 500 000 101,056980 2 021 139,60 0,52
FR0010945006 2,8750 BPCE S.A. 10/15 MTN 1,000 000 1,000 000 95743820 957 438,20 0,24
XS0423724987  3,0000 ABN AMRO BANK 09/12 MTN 500 000 2 000 000 1 500 000 101,833000 509 165,00 0,13
IT0004568272  3,0000 B.T.P. 10-15 6 000 000 3300 000 97,408609 5844 516,54 1,50
DE0001135408 3,0000 BUNDANL.V. 10/20 900 000 5200 000 4300 000 98,849282 889 643,54 0,23
XS0526903827  3,0000 CREDIT AGRI.LN 10/15 MTN 1 550 000 1 550 000 97,601050 1512 816,28 0,39
Ucetni rok: 1.2.2010 — 31.1.2011 13
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ISIN OZNACENIi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
31.1.2011 PRIRUSTKY UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI VEUR FONDU V %

DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH
XS0493511603 3,0000 AKTIA BK 10/15 MTN 780 000 780 000 99,147000 773 346,60 0,20
FR0010745695 3,0000 SFEF 09/14 4 000 000 4000 000 2880 000 102,060000 4082 400,00 1,05
ES0314840176 3,0000 C.D'ES.CA.TA.Y MANR. 09-12 1500 000 1650 000 99,046000 1 485 690,00 0,38
XS0447005223 3,0000 SVENSK.HDLSB. 09/12 MTN 590 000 101,342440 597 920,40 0,15
FR0010216481 3,0000 REP. FSE 05-15 O.A.T. 4000 000 2 850 000 101,829339 4073 173,56 1,04
ES00000122F2 3,0000 SPANELSKO 10-15 2 000 000 2 000 000 95,160559 1903 211,18 0,49
XS0547937408 3,1000 BP CAPITAL MKTS 10/14 MTN 600 000 600 000 99,963500 599 781,00 0,15
DEOOOAOWMAO2  3,1250 DEUT.POSTBK. OPF 09/14 750 000 102,121480 765911,10 0,20
DEOOOAOXXM38  3,1250 K.F.W.ANL.V. 09/2014 1 560 000 1,000 000 102,910000 1 605 396,00 0,41
XS0437341307 3,1250 KOMM.KR. NTS 09-13 3190 000 2000 000 101,823000 3248 153,70 0,83
XS0467956529 3,1250 OP-ASUNTOLUOTTOP. 09/14 MTN 1160 000 101,008380 1171 697,21 0,30
F10001006462 3,1250 FINLD 09-14 600 000 103,874293 623 245,76 0,16
FR0010231357 3,1250 DEXIA MUN.AGEN. 05/15 MTN 4692 000 750 000 97,840690 4590 685,17 1,18
ATOO00AOGLY4  3,2000 RAK., REP 10-17/1/144A 1500 000 1500 000 101,022907 1515 343,61 0,39
DE0001135432 3,2500 BUNDANL.V. 10/42 700 000 700 000 93,863262 657 042,83 0,17
DE0001135390 3,2500 BUNDANL.V. 09/20 6 000 000 6 000 000 101,166751 6 070 005,06 1,56
XS0439410035 3,2500 NOV.LJUBL.BKA 09/12 3500 000 2 500 000 101,005000 3535 175,00 0,91
XS0456413847 3,2500 DANSKE BK 09/15 MTN 1500 000 100,775670 1511 635,05 0,39
BE0000307166 3,2500 BELGIQUE 06-16 47 3000 000 2 000 000 97,741047 2932 231,41 075
DE0001040616 3,2500 BAD.-WURTT. LSA 09/14R87 600 000 102,803000 616 818,00 0,16
X$0222695008 3,2500 BK OF IREL.MRTG.BK 05/15 150 000 76,861250 115 291,88 0,03
NL0O000102242 3,2500 NEDERLD 05-15 2000 000 103,779940 2 075 598,80 0,53
FR0010288357 3,2500 REP. FSE 06-16 O.A.T. 3000 000 3000 000 102,510679 3075 320,37 0,79
ES00000122X5 3,2500 SPANELSKO 10-16 500 000 1,500 000 1,000 000 93,675086 468 375,43 0,12
ES00000121P3 3,3000 SPANELSKO 09-14 1900 000 1900 000 97,617480 1854732,12 0,48
XS0429465163 3,3750 SWEDBANK 09/14 MTN 8 000 000 8 000 000 103,129000 8 250 320,00 212
FR0010849174 3,3750 HSBC COVERED BONDS 10/17 1 800 000 99,236580 1786 258,44 0,46
DEOOOAOWMBHO ~ 3,3750 DEUT.POSTBK.HPF 10/20 850 000 850 000 99,071030 842 103,76 0,21
XS0550978364 3,3750 ABBEY NATL TREAS. 10/15 MTN 400 000 400 000 93,189430 37275772 0,10
XS0413876532 3,3750 EG GUARANT. NTS 09-14 DIP2 1500 000 1500 000 102,467000 1 537 005,00 0,39
1IT0004619109 3,3750 UBI BANCA 10/17 900 000 900 000 92,081030 828 729,27 0,21
XS0428611973 3,3750 ABN AMRO BANK 09/14 MTN 4250 000 3500 000 1500 000 102,990000 4377 075,00 1,12
XS0439816090 3,3750 BG ENERGY CAP. 09/13 MTN 350 000 101,949040 356 821,64 0,09
ES0414100026 3,3750 BILBAO BIZK. KUT. 09-14 1500 000 93,112770 1 396 691,55 0,36
XS0415072098 3,3750 ING BK NV 09/14 MTN 7 270 000 7 070 000 1000 000 102,900000 7 480 830,00 1,92
FR0010210054 3,3750 SFR 05/12 1 450 000 101,357330 1 469 681,29 0,38
XS0494547168 3,4060 TELEFONICA EM. 10/15 MTN 1000 000 1,000 000 97,129270 971292,70 0,25
XS0556096831 3,5000 NYKREDIT BK 10/15 MTN 1 490 000 1 490 000 97,465730 1 452 239,38 0,37
XS0500128326 3,5000 SAP AG IS. 10/117 940 000 940 000 97,266000 914 300,40 0,23
FR0010781047 3,5000 CA COVERED BDS 09/14 MTN 1700 000 101,868460 1731763,82 0,44
ES0413211105 3,5000 BBVA SA 05/20 800 000 82,756420 662 051,36 0,17
ATO000A001X2 3,5000 RAK., REP 06-21/1/144A 950 000 99,003470 940 532,97 0,24
XS0413529222 3,5000 NORD/LB G-MTN 09/14 MTN 2 300 000 102,877000 2366 171,00 0,61
XS0425446712 3,5000 OEKB GUARANT. MTN 09/14 460 000 103,136000 474 425,60 0,12
AT0000386198 3,5000 RAK., REP 05-15/2/144A 8 250 000 103,789754 8 562 654,71 220
DE0001135382 3,5000 BUNDANL.V. 09/19 1700 000 900 000 1200 000 103,428732 1 758 288,44 0,45
ES0413211048 3,5000 BBVA SA 04-11 1300 000 1,000 000 100,070000 1300 910,00 0,33
XS0412067489 3,6250 RZB SCHV. 09-14 3200 000 3200 000 103,189000 3 302 048,00 0,85
XS0546218925 3,6250 ABN AMRO BANK 10/17 MTN 1000 000 1000 000 94,845370 948 453,70 0,24
XS0218733813 3,6250 TELIASONERA AB 05/12 MTN 800 000 500 000 102,028420 816 227,36 0,21
XS0584381544 3,6250 RBI FR DENOM BD 11/14 1100 000 1100 000 100,208000 1102 288,00 0,28
XS0540187894 3,6610 TELEFONICA EM. 10/17 MTN 1000 000 1,000 000 93,508570 935 085,70 0,24
XS0267452927 3,7500 ABN AMRO 06/12 MTN 1000 000 101,908530 1019 085,30 0,26
DEOOOLBW2WC2  3,7500 LBBW 09/14 550 000 103,948320 57171576 0,15
XS0413115337 3,7500 DEUT.POSTBK. HPF 09/14 500 000 103,967850 519 839,25 0,13
ES0414970519 3,7500 CAJA AH.PENS.BARC. 09/14 1550 000 96,162170 1 490 513,64 0,38
NL0000102275 3,7500 NEDERLD 06-23 5100 000 102,290917 5216 836,77 1,34
PTBEMPOE0018  3,7500 BCO ESPIRITO STO 09/12 MTN 950 000 400 000 2700 000 97,503000 926 278,50 0,24
DE0001135317 3,7500 BUNDANL.V. 06/17 4700 000 6 700 000 2 000 000 106,144108 4988 773,08 1,28
FR0010192997 3,7500 REP. FSE 05-21 O.AT. 8 300 000 10 400 000 101,762887 8 446 319,62 217
X$0272191791 3,7500 NORDEA HYPO 06/11 3000 000 700 000 101,615000 3 048 450,00 0,78
ES00000120J8 3,8000 SPANELSKO 06-17 1200 000 100 000 94,971551 1139 658,61 0,29
AT0000385992 3,8000 OEST.,REP.BUNDANL. 03-13 1000 000 1600 000 2100 000 105,223603 1 052 236,03 0,27
XS0480903466 3,8750 CS LONDON 10/17 MTN 1 800 000 98,909660 1780 373,88 0,46
DE0007009482 3,8750 DEPFA ACS BK 03/13 REGS 800 000 800 000 96,618540 772 948,32 0,20
ES0413900186 3,8750 BCO SANTANDER HISP. 09/14 2 000 000 1,000 000 97,919600 1 958 392,00 0,50
XS0452167991 3,8750 AMER.HONDA F. 09/14 MTN 700 000 103,169000 722 183,00 0,19
F10001006066 3,8750 FINLD 06/17 1000 000 105,704310 1057 043,10 0,27
X$0212074388 3,8750 BK SCOTLAND 05/20 MTN 1200 000 93,856340 1126 276,08 0,29
AT0000386115 3,9000 RAK., REP 05-20/1/144A 3300 000 103,009447 3399311,75 0,87
XS0482810958 4,0000 BK OF IRELD 10/15 MTN 1800 000 2 600 000 4100 000 77,490000 1394 820,00 0,36
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU JE STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
VECNY 31.1.2011 PRIRUSTKY UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI VEUR FONDU V %

DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH
BE6000782712  4,0000 AB INBEV 10/18 MTN 410 000 410 000 100,474690 411 946,23 0,10
IT0004594930  4,0000 B.T.P. 10-20 2300 000 3000 000 700 000 95,171601 2188 946,82 0,56
XS0542369219  4,0000 RHEINMETALL AG ANL. 10/17 500 000 500 000 98,040930 490 204,65 0,13
XS0543882095 4,0000 POLSKO 10/21 MTN 440 000 440 000 92,040000 404 976,00 0,10
NLO006227316 ~ 4,0000 NEDERLD 08-18 4100 000 1,000 000 106,122131 4351 007,37 1,12
IT0003934657  4,0000 B.T.P. 05-37 12 000 000 3000 000 1,900 000 82,145491 9 857 458,92 2,53
XS0250873642 4,0000 SVENSK HDLSB. 06/16 FLR MTN 5500 000 100,075000 5504 125,00 1,41
FR0010371401  4,0000 REP. FSE 06-38 O.A.T. 1830 000 100,355362 1836 503,12 0,47
DE0001135275  4,0000 BUNDANL.V. 05/37 5700 000 500 000 4300 000 105,576820 6017 878,74 1,54
FR0010171975 4,0000 REP. FSE 05-55 O.A.T. 500 000 500 000 99,910822 499 554,11 0,13
BE0000309188  4,0000 BELGIQUE 07-17 SERIE 49 850 000 101,076672 859 151,71 0,22
XS0419267595  4,1250 E.ON INTL FIN. 09/13 MTN 1000 000 500 000 103,868710 1038 687,10 0,27
XS$0271020850 4,1250 CEZ AS 06/13 1350 000 103,374630 1 395 557,51 0,36
XS0413810606  4,1250 SIEMENS FINANC. 09/13 MTN 1000 000 1,000 000 103,566590 1 035 665,90 0,27
XS0255269291  4,1250 VOLKSWAGEN LEASING 06/11 1000 000 100,817000 1 008 170,00 0,26
XS0577347528  4,1250 INTESA SAN. 11/16 MTN 1000 000 1,000 000 97,730000 977 300,00 0,25
ES0000012932  4,2000 SPANELSKO 05-37 6 100 000 3420 000 1020 000 77,114361 4703 976,02 1,21
IT0004489610  4,2500 B.T.P. 09-19 4900 000 98,199652 481178295 1,23
XS0428149545  4,2500 VATTENFALL 09/14 MTN 540 000 104,415950 563 846,13 0,14
IT0004365554  4,2500 B.T.P. 08-13 4400 000 1,000 000 2300 000 102,841406 4525 021,86 1,16
ATO000AODRQ4 4,2500 KRANKENAN. ANL 09-14 4450 000 150 000 2050 000 104,080000 4631 560,00 1,19
IT0004511959  4,2500 UNICREDIT 09/16 MTN 1950 000 99,148840 1933 402,38 0,50
XS0441402681  4,2500 EDISON 09/14 MTN 1150 000 101,076350 1162 378,03 0,30
XS0288133761  4,2500 ACHMEA HYPOBK 07/14 MTN 2 950 000 102,645890 3028 053,76 0,78
FR0010466938 4,2500 REP. FSE 07-23 O.A.T. 800 000 500 000 105,390260 843 122,08 0,22
XS0419179972  4,2500 PHILIP MORRIS INTL 09/12 1000 000 102,571710 1025717,10 0,26
IT0003719918  4,2500 B.T.P. 04-15 2 250 000 102,357739 2303 049,13 0,59
ES0000012106  4,3000 SPANELSKO 09-19 1000 000 1,000 000 93,879303 938 793,03 0,24
ATO000A08968  4,3500 RAK., REP 08-19/144A 2000 000 106,865144 2137 302,88 0,55
XS0275431111  4,3750 IMP.TOBACCO FIN. 06/13 MTN 1000 000 1,000 000 103,764520 1 037 645,20 0,27
XS0211637839  4,3750 ALLIANZ FIN. Il 05/UND.XW Y 1600 000 1250 000 90,969000 1 455 504,00 0,37
XS$0284283081  4,4500 MERRILL LYNCH 07/14 MTN 500 000 470 000 100,905200 504 526,00 0,13
XS0497186758  4,5000 MERCK FIN.SERV. MTN 10/20 560 000 560 000 102,550010 574 280,06 0,15
XS0427291751  4,5000 EIB EUR.INV.BK 09/25 MTN 1090 000 105,773000 1152 925,70 0,30
XS0428037740  4,5000 SANOFI-AVENT. 09/16 MTN 530 000 105,372790 558 475,79 0,14
XS0430768332  4,5000 DNB NOR BANK 09/14 MTN 2 430 000 500 000 104,760030 2 545 668,73 0,65
ATOO00AODJE7  4,5000 KELAG 2009-14 1 850 000 103,690000 1918 265,00 0,49
XS0248012923  4,5000 KON. KPN 06/13 MTN 1750 000 750 000 103,804610 1816 580,68 0,47
X$0269252077  4,5000 TELENOR ASA 06/14 MTN 1 400 000 400 000 104,963670 1469 491,38 0,38
XS0366127545 4,5000 DEUT.POSTBK. HPF 08/15 100 000 107,187760 107 187,76 0,03
XS0176120268  4,5000 KOMMKR MTN 03/13 2500 000 104,372280 2 609 307,00 0,67
XS0542298012  4,6250 RWE AG NRA 10/UNBEFR. Y 1 360 000 1360 000 95,697860 1301 490,90 0,33
XS0451805906  4,6250 BK OF IREL.MRTG.BK 09/14 550 000 83,881770 461 349,74 0,12
XS0308736023  4,6250 DNB NOR BOLIG. 07/12 MTN 3000 000 850 000 103,797640 3113 929,20 0,80
XS0193805214  4,6250 JTI (UK) 04/11 MTN 200 000 200 000 3600 000 101,158000 202 316,00 0,05
XS0284891297  4,6740 TELEFONICA EM. 07/14 MTN 1750 000 1750 000 102,370100 1791 476,75 0,46
ES00000121S7  4,7000 SPANELSKO 09-41 1000 000 1,000 000 82,268279 822 682,79 0,21
XS0519902851  4,7500 AMERICA MOVIL 10/22 980 000 980 000 100,478500 984 689,30 0,25
XS0495891821  4,7500 BANK AMERI. 10/17 MTN 500 000 500 000 98,363910 491 819,55 0,13
XS0421249078  4,7500 BHP BILLITON FIN. 09/12 MTN 1200 000 400 000 103,184900 1238 218,80 0,32
IT0004356843  4,7500 B.T.P. 08-23 5500 000 600 000 98,867920 5437 735,60 1,39
XS0432070752  4,7500 PFIZER INC. 09/16 1800 000 106,387950 1914 983,10 0,49
XS0466303194  4,7500 HUTCHISON WH. 09/16 700 000 102,405180 716 836,26 0,18
DE0001135085 4,7500 BUNDANL.V. 98/07.28 Il 3200 000 1,000 000 114,015982 3648 511,42 0,94
XS0196578255  4,7500 TELSTRA CORP. 04/14 MTN 750 000 750 000 105,521090 791 408,18 0,20
ES00000122T3  4,8500 SPANELSKO 10-20 1500 000 1 500 000 96,587095 1 448 806,43 0,37
FR0010758599  4,8750 CIE F.FONCIER 09/21 MTN 1800 000 105,250960 1894 517,28 0,49
XS0453133950  4,8750 WAL-MART STRS 09/29 350 000 101,157830 354 052,41 0,09
IEO0B60Z6194  5,0000 IRELD 10-20 1000 000 1 500 000 500 000 74,641498 746 414,98 0,19
XS0435179378  5,0000 IMP.TOBACCO FIN. 09/12 MTN 450 000 103,461790 465 578,06 0,12
FR0010775304 5,0000 SFR 09/14 1000 000 104,709000 1 047 090,00 0,27
XS0353963225 5,0000 DEUT. BORSE MTN 08/13 850 000 100 000 104,955560 892 122,26 0,23
XS0472505287  5,1250 NOM.EUR.FIN. 09/14 MTN 350 000 103,288110 361 508,39 0,09
XS0322976415  5,1250 E.ON INTL FIN. 07/12 MTN 500 000 105,093340 525 466,70 0,13
XS0324693968 5,1250 CEZ AS 07/12 2590 000 1,000 000 104,391730 2703 745,81 0,69
XS0416482106  5,1250 TELIASONERA AB 09/14 MTN 1000 000 410 000 106,738910 1067 389,10 0,27
XS$0505532134 52500 VOTORANTIM CIM. 10/17 REGS 700 000 700 000 99,974750 699 823,25 0,18
XS0368232327  5,2500 ING BK 08/18 MTN 1700 000 109,386360 1 859 568,12 0,48
XS0458887030  5,2500 FINMECCANICA FIN. 09/22 MTN 300 000 98,408570 295 225,71 0,08
AT0000334578  5,5000 RLB NO FIX-OBL. 01-11/15 100 000 101,753935 101 753,94 0,03
XS0368055959  5,5800 TELEFONICA EM. 08/13 MTN 600 000 105,290800 631 744,80 0,16
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU L JE STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL

VECNY 31.1.2011 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NAMAJETKU
KS/NOM.  VE SLEDOVANEM OBDOBI VEUR FONDU V %
KS/NOM.

DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH

XS0427290357  5,6250 ATLANTIA 09/16 MTN 680 000 106,372280 723 331,50 0,18

XS0353180465  5,7500 KRAFT FOODS 08/12 220 000 103,804350 228 369,57 0,06

XS0432071131  5,7500 PFIZER INC. 09/21 1500 000 112,874770 1693 121,55 0,43

XS0304987042 57670 MUNCH. RUCK 07/UNBEFR. Y 950 000 450 000 94,708880 899 734,36 0,23

XS0430698455 6,0000 CARLSBERG BREW. 09/14 MTN 320 000 108,432220 346 983,10 0,09

DEOOOAOT5X07 6,0000 DT.TELEK.INTL F. 09/17 MTN 230 000 110,872520 255 006,80 0,07

XS0422624980  6,2500 OMV ANLEIHE 2009-2014 1500 000 1350 000 2000000 109,363670 1 640 455,05 0,42

XS0386569296  6,2500 NORDEA BK 08/18 FLR MTN 1300 000 105,326290 1369 241,77 0,35

XS0411863722  6,2500 KON. KPN 09/14 MTN 700 000 109,080650 763 564,55 0,20

XS0131858838 6,3750 TELSTRA CORP. 01/11 MTN 500 000 1800000  101,912000 509 560,00 0,13

XS0387846925  7,2500 IMP.TOBACCO FIN. 08/14 MTN 200 000 112,900680 225 801,36 0,06

FR0010737882 7,3750 AUTOROUTES SUD FR. 09/19 50 000 121,096240 60 548,12 0,01

FR0010814558  9,2500 BPCE 09/UND. Y 600 000 98,928570 593 571,42 0,15

CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA UREDNICH CI JINYCH REGULOVANYCH TRZICH CELKEM EUR 383 654 541,26 98,41

DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH

AT0000500764  3,6250 WIEN HLDG. ANL. 05-12 3 050 000 50 000 100,689000 3071 014,50 0,79

ATO00B063102  3,7500 RLB VLBG OBL 06-11/13/PP 100 000 101,803586 101 803,59 0,03

AT0000448618  5,5000 RLB.KTN OBL 01-11/6 100 000 101,775834 101 775,83 0,02

CENNE PAPIRY NEOBCHODOVANE NA UREDNICH CI JINYCH REGULOVANYCH TRZICH CELKEM EUR 3274 593,92 0,84

MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM EUR 386 929 135,18 99,25

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V EURECH

FGBM20110308 BOBL FUTURE K 8.3.2011 15 15 116,900000 -30 750,00 -0,01

FGBL20110308 BUND FUTURE K 8.3.2011 48 150 102 123,750000 -110 880,00 -0,03

FGBL20110308 BUND FUTURE K 8.3.2011 20 20 123,750000 -24 000,00 -0,01

FGBL20110308 BUND FUTURE K 8.3.2011 38 38 123,750000 -80 089,56 0,02

FGBL20110308 BUND FUTURE K 8.3.2011 17 17 123,750000 -40 290,00 0,01

FGBL20110308 BUND FUTURE K 8.3.2011 15 15 123,750000 -11 850,00 0,00

FGBS20110308 SCHATZ FUTURE K 8.3.2011 -35 35  108,085000 33 775,00 0,01

FGBS20110308 SCHATZ FUTURE K 8.3.2011 -65 65  108,085000 63 700,00 0,02

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY CELKEM ' EUR -200 384,56 -0,05

CREDIT DEFAULT SWAPS SELL PROTECTION DENOMINOVANE V EURECH

4897 CDS_PS_IDX 20.09.10/20.12.15 EUR 822,38 0,00

CREDIT DEFAULT SWAPS CELKEM EUR 822,38 0,00

ZAVAZKY U BANK

ZAVAZKY V EURECH EUR -3894 710,49 -1,00

CASOVE ROZLISENI

UROKOVE NAROKY EUR 7 033 454,49 1,80

MAJETEK FONDU CELKEM EUR 389 868 317,00 100,00

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL

RETAILOVA TRANSE S VYPLATOU o EUR 78,84

RETAILOVA TRANSE S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU EUR 109,18

RETAILOVA TRANSE S REINVESTICI VYNOSU VPLNE VYSI EUR 120,93

INSTITUCIONALNI TRANSE S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI EUR 121,99

POCET PODILU V OBEHU

RETAILOVA TRANSE S VYPLATOU o KS 1623 583,691

RETAILOVA TRANSE S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU KS 1558 391,538

RETAILOVA TRANSE S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI KS 758 316,453

INSTITUCIONALNI TRANSE S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI KS 10,000

1 Kurzové zisky a ztraty k rozhodnému dni.
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MAJETEK ZABLOKOVANY V PREHLEDU MAJETKU FONDU (ZAPUJCKY CENNYCH PAPIRU):

FR0010135525 1,6000 REP. FSE 04-15 O.A.T. EUR 1700 000
DEO0001141588 1,7500 BUNDESOBL.V. 10/15 S. 158 EUR 1 000 000
FR0010949651 2,5000 REP. FSE 10-20 O.A.T. EUR 5000 000
FR0116114978 2,5000 REP. FSE 09-14 B.T.AN. EUR 3 100 000
FR0010945006 2,8750 BPCE S.A. 10/15 MTN EUR 1 000 000
X80526903827 3,0000 CREDIT AGRI.LN 10/15 MTN EUR 1 550 000
F10001006462 3,1250 FINLD 09-14 EUR 600 000
DEO0001135390 3,2500 BUNDANL.V. 09/20 EUR 6 000 000
NLO000102242 3,2500 NEDERLD 05-15 EUR 2000 000
DEOOOAOWMBHO  3,3750 DEUT.POSTBK.HPF 10/20 EUR 850 000
AT0000386198 3,5000 RAK., REP 05-15/2/144A EUR 8 250 000
DEO0001135382 3,5000 BUNDANL.V. 09/19 EUR 1700 000
XS0412067489 3,6250 RZB SCHV. 09-14 EUR 1 000 000
NL0000102275 3,7500 NEDERLD 06-23 EUR 5000 000
FR0010192997 3,7500 REP. FSE 05-21 O.AT. EUR 3000 000
F10001006066 3,8750 FINLD 06/17 EUR 1 000 000
AT0000386115 3,9000 RAK., REP 05-20/1/144A EUR 3300 000
NLO006227316 4,0000 NEDERLD 08-18 EUR 4100 000
FR0010466938 4,2500 REP. FSE 07-23 O.AT. EUR 800 000
X80430768332 4,5000 DNB NOR BANK 09/14 MTN EUR 2000 000

VYSVETLIVKY KE ZKRATKAM BURZ:

ZKRATKA BURZA
EUREX EUROPEAN EXCHANGE

NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:

ISIN OZNACENIi CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
KS/NOM.
STRUKTUROVANE PRODUKTY: DLUHOPISY VAZANE NA INFLACI, DENOMINOVANE V EURECH
GR0338001531 2,9000 RECKO 03/25 FLR 1000 000
STRUKTUROVANE PRODUKTY: CENNE PAPIRY ZAJISTENE AKTIVY, DENOMINOVANE V EURECH
XS0222473448 2,7500 GERMAN POSTAL PEN. 05/11 A 1500 000
STRUKTUROVANE PRODUKTY DENOMINOVANE V EURECH
X$0220057581 1,0000 BCP FIN. BK 05/15 FLR MTN 600 000
X$0228575501 1,0060 ERSTE SUB. FRN 05/15 S. 313 3400 000
AT0000285457 1,0420 RZB NR.KB.FL. 05-15/S. 1 1 800 000 3300 000
XS0234775483 1,0480 UBS AG JE 05/15 FLR MTN 1020 000
X$0237609168 1,1610 BCO SANT.TOT. 05/15 FLR MTN 900 000
XS0257752013 1,1790 ANGLO IRISH BK 06/16 FLR MTN 500 000
XS0240949791 1,1870 BARCL. BK 06/16 FLR MTN 6 000 000
FR0010239400 1,2080 NATIXIS S.A. 05/16 FLR MTN 500 000 4 550 000
XS0270531147 1,2180 BNP PARIBAS 06/16 FLR MTN 700 000
XS$0259579547 1,2930 ROYAL BK SCOTL 06/17 FLT MTN 550 000
XS$0202707567 1,3060 DNB NOR BANK 04/16 FLR MTN 300 000 300 000
XS0276889937 1,3140 STAND. CHART. BK 06/18 FLR 750 000
X$0284945135 1,4000 BCO POP.SOC. 07/17 FLR MTN 600 000
X$0229524128 1,7260 DEPFA BANK 05/15 FLR MTN 400 000
X$0238065170 1,7280 KBC IFIMA 05/15 FLR MTN 6100 000
XS0208845924 1,8220 ALLIED IRISH 04/15 FLR MTN 1000 000
INVESTICNi CERTIFIKATY DENOMINOVANE V EURECH A OBCHODOVANE NA JINYCH ORGANIZOVANYCH TRZiCH
ATOO00AOBAN1  RAIFFEISEN 311 (A) 483 700
DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH
XS0238379514 1,0290 ORSZAGOS TAK. KER BK 05/10 1100 000
XS0284761169 1,1750 ERSTE FRN 07/14 DIP S. 410 200 000
DE0003933511 1,8780 DT.BANK 04/14 MTN VAR 1530 000
XS0428198328 2,2500 EG GUARANT.NTS 09-11 DIP3 1750 000
FR0010734244 2,3750 SFEF 09/12 600 000
DE0001141554 2,5000 BUNDESOBL.V. 09/14 S. 155 2800 000 2800 000
XS0470624205 2,6250 INTESA SAN. 09/12 MTN 1600 000
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH
DEOOOBLB5NO7 2,7500 BAY.LDSBK.IS. S. 30425 2000 000 2000 000
DEOOOCB896A7 2,7500 COMMERZBK. IS. 6 000 000 6 000 000
ES0000012118  2,7500 SPANELSKO 09-12 2300 000
ES0413440076  2,7500 BCO ESP.CRED. 05-12 3000 000
XS0410870991  2,8750 SNS BANK NV 09/12 1,000 000 1000 000
XS0541454467  2,8750 GE CAP.EUROP. 10/15 MTN 870 000 870 000
IT0004467483  3,0000 B.T.P. 09-12 1500 000
ES00000120G4 3,1500 SPANELSKO 05-16 7 300 000 8 300 000
DE0001135283  3,2500 BUNDANL.V. 05/15 1500 000 1500 000
XS0542522692  3,3750 ATLANTIA 10/17 MTN 1 060 000 1 060 000
XS0541498837  3,5000 OPTUS FINANCE 10/20 MTN 510 000 510 000
DE0001135291  3,5000 BUNDANL.V. 05/16 2 400 000 4200 000
IT0004533896  3,6250 UBI BANCA 09/16 850 000
XS0204418791  3,6250 HUNGARY 04/11 1500 000
XS$0234263076  3,6250 DAIMLER CDA FIN. 05/10 MTN 1500 000
GR0124026601 3,7000 RECKO 05/15 500 000
XS0241945236  3,7500 TELEFONICA EM. 06/11 MTN 3690 000
IT0003844534  3,7500 B.T.P. 05-15 2300 000 5300 000
FR0010415331 3,7500 REP. FSE 07-17 O.A.T. 950 000
BE0000318270  3,7500 BELGIQUE 10-20 58 900 000 900 000
PTOTEYOE0007 3,8500 PORTUGAL 05-21 900 000 900 000
GR0114019442 3,9000 RECKO 06/11 3200 000
XS0490069266  4,0000 EBS BUILD.SOC. 10/15 MTN 1930 000 1930 000
XS0496222877  4,0000 ALLIED IRISH 10/15 MTN 970 000 970 000
BE0000310194  4,0000 BELGIQUE 07-13 50 4 400 000
X$0286952501  4,0000 HYPO PFANDBRIEF 07/10 MTN 1500 000
GR0114020457 4,1000 RECKO 07/12 1500 000 7 950 000
DEO0OOCB07899 4,1250 COMMERZBK SUB. FLR 06/16 500 000 500 000
AT0000342886  4,1250 CASINOS AUST.INT. 05/12 50 000
XS0491042353  4,2500 GE CAP.EUROP. 10/17 MTN 1300 000 1300 000
BE0000301102  4,2500 BELGIQUE 03-13 1600 000
FR0O000189151  4,2500 REP. FSE 03-19 O.A.T. 3100 000
FI0001005704  4,2500 FINLD 04/15 3950 000
GR0110021236  4,3000 RECKO 09/12 1900 000
XS0286704787  4,3750 FRANCE TELECOM 07/12 4250 000
XS0170227093  4,3750 HOLCIM FIN.LUX. 03/10 MTN 900 000
XS0427020309  4,5000 CZECH REP. 09/14 MTN 3000 000
IT0004361041  4,5000 B.T.P. 08-18 3550 000
ES0213211081  4,5000 BBVA SA 03-15 MTN FLR 600 000
XS0196776214  4,5000 KON. KPN 04/11 MTN 1000 000
GR0138001673 4,5000 RECKO 05/37 2200 000
GR0124021552 4,6000 RECKO 03/13 1300 000 1300 000
ES00000121L2  4,6000 SPANELSKO 09-19 4000 000
XS0559641146  4,6250 ARCELORMITTAL 10/17 MTN 900 000 900 000
XS0491212451 46250 GE CAP. TR. IV 10/66 FLR 870 000 870 000
XS0445463887  4,6250 EADS FINANCE 09/16 MTN 1000 000
PTCGFC1E0029 4,6250 CAIXA GERAL 07-12 MTN 2 550 000
PTOTECOEQ0029 4,8000 PORTUGAL 10-20 400 000 400 000
XS0325760444  4,8750 VOLKSWAGEN LEASING 07/12 500 000 500 000
IT0004513641  5,0000 B.T.P. 09-25 3750 000
XS0253262025 5,1690 RZB FIN.(JE)IV 06/UND. FLR 200 000
XS0306488627  5,3750 VOITH NTS. 07/17 750 000
XS0453908377  5,3750 GE CAP.EUROP. 09/20 MTN 850 000
XS0496481200  5,5000 ROYAL BK SCOTLD 10/20 MTN 1200 000 1200 000
GR0114022479 5,5000 RECKO 09/14 1350 000
ES00000123B9  5,5000 SPANELSKO 11-21 1000 000 1000 000
XS0378754906  5,7500 ROYAL BK CDA 08/11 MTN 940 000
IT0003256820  5,7500 B.T.P. 2033 1000 000
XS0429125650 6,0000 SWISS RE AMER. 09/12 MTN 280 000
XS0371161653  6,0000 MTE PASCHI SI. 08/11 MTN 150 000
XS0415007789  6,1250 BMW FIN. NV 09/12 MTN 630 000
XS0142531903  6,2500 TELECOM ITALIA 02/12 MTN 1700 000 1700 000
GR0124032666  6,2500 RECKO 10-20 1700 000 1700 000
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
DLUHOPISY DENOMINOVANE V EURECH
XS0126121507 6,7500 CHORVATSKO 01/11 250 000
DEOOOAQT7J45 6,8750 DAIMLER INTL FIN. 09/11 MTN 500 000
XS0128139531 7,5000 TELECOM ITAL. 01/11 MTN 1 555 000
XS0431928760 8,2500 ARCELORMITTAL 09/13 670 000
XS0498532117 10,7500 ALLIED IRISH 10/17 MTN 800 000 800 000

Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. pracuje podle norem jakosti Sdruzeni rakouskych

investiénich spoleénosti (VOIG).

Videf, 31. biezna 2011
'\
Ralffelsen Kapitalanlage- Ge)?eilscha m. b. H.
J
"1'
Mfé fias Bausr

Mag. Gerhard Aigner
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Vyrok auditora

Vyrok auditora bez vyhrad

Ovéfili jsme pfilozenou vyro¢ni zpravu k 31. lednu 2011 spolecnosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.,
Viden, o ji spravovaném fondu Raiffeisen-Euro-Rent, podilovém fondu podle § 20 rakouského zakona o investi¢nich
fondech, za Gcetni rok od 1. inora 2010 do 31. ledna 2011 s pfihlédnutim k ucetnim podkladtim.

Odpovédnost statutarnich zastupcti za vyroéni zpravu, spravu zvlastniho majetku a tcetnictvi

Za vedeni Ucetnictvi, ocenéni zvlastniho majetku, vypocet srazkovych dani a sestaveni vyro¢ni spravy, za spravu
zvlastniho majetku v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona o investi¢nich fondech, doplfiujicimi Gpravami

v ustanovenich statutu fondu a danovymi predpisy nesou odpovédnost statutarni zastupci kapitalové investi¢ni spo-
le€nosti a/nebo depozitare. Tato odpovédnost zahrnuje: sestaveni, realizaci a udrzovani interniho kontrolniho sys-
tému, ma-li vyznam pro evidenci a ocenéni zvlastniho majetku a sestaveni vyro€ni zpravy, aby nebyl zatizen vy-
znamnymi chybami, a to jak imysinymi tak neumysinymi; vybér a aplikaci vhodnych metod ocenéni; vyuziti odhadd,
které se s ohledem na dané ramcové podminky jevi jako pfiméfené.

Odpovédnost bankovniho auditora a popis zplsobu a rozsahu zakonného ovéfeni vyroéni zpravy

Nasim ukolem je vydani ovérfovaciho vyroku k této vyrocni zpravé na zakladé nami provedené kontroly.

Audit jsme provedli podle § 12 odst. 4 zakona o investi¢nich fondech podle zakonnych rakouskych predpist a smér-
nic o fadném provadéni auditd. Tyto zasady vyzaduji, abychom dodrzovali zékony profesionalni etiky a audit napla-
novali a provedli tak, abychom byli schopni ziskat pfimérenou jistotu, zda je vyro€ni zprava prosta vyznamnych ne-
spravnosti.

Audit zahrnuje vyuziti kontrolnich postupl, s jejichZz pomoci Ize ziskat diikazy o ¢astkach a jinych udajich uvadénych
ve vyrocni zpravé. Volba ovérovacich postupli spada do vlastniho povinného uvazeni bankovniho auditora s piihléd-
nutim k jeho hodnoceni rizik vyskytu vyznamnych nespravnosti, a to jak umyslnych tak neumysinych. Pfi vyhodnoco-
vani rizik bere bankovni auditor v ivahu interni kontrolni systém, ma-li vyznam pro sestaveni vyro¢ni zprava a oce-
néni zvlastniho majetku, aby s ohledem na ramcové podminky mohl stanovit vhodné ovéfovaci postupy, avSak nikoli
za Ucelem vydani vyroku o ucinnosti internich kontrol kapitalové spole€nosti a depozitare. Audit dale zahrnuje posou-
zeni piimérenosti pouzitych ocefiovacich metod a vyznamnych odhadl u¢inénych zakonnymi zastupci, jakoz i posou-
zeni celkového vyznéni vyrocni zpravy.

Podle naseho nazoru jsme provedenym auditem ziskali dostatecné a vhodné dilkazy o tom, Ze nami provedeny audit
poskytuje dostatecny a pfiméreny podklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Ugetni rok: 1.2.2010 — 31.1.2011 20
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Vyrok

Nas audit nezavdal podnét k formulovani namitek. B€hem auditu jsme dospéli k nazoru, zZe vyro¢ni zprava fondu
Raiffeisen-Euro-Rent, podilového fondu podle § 20 rak. zakona o investi¢nich fondech, sestavena k 31. lednu 2011
vyhovuje zakonnym piedpistim.

Vyrok tykajici se dodrzovani zakona o investi¢nich fondech a statutu fondu

Audit se podle § 12 odst. 4 rakouského zakona o investi¢nich fondech musi zaméfit také na kontrolu dodrzovani
spolkového zakona o investi¢nich fondech a statutu fondu. Audit jsme provedli v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy
tak, abychom byli schopni ziskat pfimérenou jistotu o tom, zda ustanoveni zakona o investi¢nich fondech a statut
fondu byly dodrzeny.

Béhem auditu jsme dospéli k nazoru, Ze ustanoveni spolkového zakona o investi¢nich fondech a statuty fondu byly
dodrzeny.

Vyrok tykajici se zpravy o ¢innosti za uplynuly ucetni rok

Informace o €innosti uvadéné vrcholovym managementem investi¢ni spoleCnosti obsazené ve vyrocni zpravé za
uplynuly Gcetni rok jsme podrobili kritickému zkoumani, ovéem tyto informace nebyly predmétem zvlastnich tkont
v ramci auditu podle shora uvedenych zasad. Nas vyrok se proto nevztahuje k témto idajiim. Z hlediska celkového
pojeti jsou informace o hospodarském roce v souladu s Ciselnymi udaji uvedenymi ve vyrocni zprave.

Viden, 31. bfezna 2011

KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mgr. Wilhelm Kovsca p.p. Dr. Franz Frauwallner
auditor auditor
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Danové postupy

Danové postupy stanovené na zakladé auditované vyro€ni zpravy a podrobnosti s tim souvisejici naleznete na
nasich internetovych strankach www.rcm.at.
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Statuty fondu

upravuijici pravni vztah mezi podilniky a investi¢ni spolec¢nosti Raiffeisen Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Viden

(dale jen ,investi¢ni spole¢nost‘), u investi¢nich fondd spravovanych Investi¢ni spoleénosti. V§eobecny statut fondu

plati pouze ve spojeni se Zvlastnim statutem fondu, ktery je vzdy stanoven pro jednotlivé investi¢ni fondy:

§1 Uvodni ustanoveni
Investi¢ni spole¢nost podléha predpistiim rakouského zakona o investi¢nich fondech z roku 1993 v platném znéni.
§2 Spoluvlastnické podily

1. Spoluvlastnictvi majetku fondu je rozdéleno podle druh(i podilovych listl na stejné spoluvlastnické podily. Pocet spoluvlastnickych
podilli neni omezen.

2. Spoluvlastnické podily jsou vyjadreny formou podilovych listl (certifikatt) majicich charakter cenného papiru. Podle ustanoveni
zvlastniho statutu fondu mohou byt v souladu s § 5 odst. 7 zak. o investi¢nich fondech vydavany podilové listy riznych druh (tfid,
transi), zejména pokud jde o pouziti vynosu, Uctovani vstupniho a vystupniho poplatku, ménu, ve které je pocitana hodnota podilu,
poplatku za spravu nebo kombinaci téchto parametri. Podilové listy jsou vedeny v podobé hromadnych podilovych listin (§ 24 zakona
0 Uuschové cennych papirli v platném znéni) a/nebo jako jednotlivé kusy v listinné podobé podle druhu podilu.

3. Kazdy nabyvatel podilového listu jednoho z druhu podilovych list(i nabyva spoluvlastnictvi k veSkerému majetku investi¢niho fondu
odpovidajici vysi jeho spoluvlastnickych podil(i uvedenych v podilovém listu. Kazdy nabyvatel podilového listu nabyva spoluvlastnictvi
na veskerém majetku fondu, a to ve vysi spoluvlastnickych podilQ, které jsou v podilovém listu uvedeny.

4. InvestiCni spolecnost je se souhlasem své dozorci rady opravnéna rozdélit spoluvlastnické podily, a tim vzniklé nové podilové listy
vydat podilnikiim, nebo staré podilové listy vymeénit za nové, pokud na zakladé vyse vypocitané hodnoty podilu (§ 6) uzna v zajmu
podilnik( rozdéleni spoluvlastnickych podill za vhodné.

§ 3 Podilové listy a hromadné podilové listiny

1. Podilové listy zné&ji na majitele.

2. Hromadné podilové listiny jsou opatfeny vlastnoruénim podpisem jednatele nebo k tomu povéfeného zaméstnance depozitare a
vlastnoru¢nimi podpisy nebo faksimile podpist dvou jednatell investi¢ni spolecnosti.

3. Jednotlivé podilové listy jsou opatieny vlastnoruénim podpisem jednatele nebo k tomu povéfeného zaméstnance depozitare a
vlastnoru¢nimi podpisy nebo faksimile podpist dvou jednatell investi¢ni spolecnosti.

§4 Sprava fondu

1. InvestiCni spole¢nost je opravnéna disponovat majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem spojena. Jedna pfitom vlastnim
jménem a na ucet podilnikd. Investi¢ni spolecnost je pfi tom povinna dbat zajm0 podilnikd a chranit integritu trhu, postupovat s péci
fadného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1 zakona o akciich a dodrZzovat ustanoveni zakona o investi¢nich fondech a
statutll investi¢niho fondu.

Investicni spole¢nost mlze pfi spravé investi¢niho fondu vyuzit tretich osob a témto osobam téz prenechat pravo disponovat s
majetkem fondu jménem investi¢ni spolecnosti nebo viastnim jménem a na tcet podilnik(.

2. Investi¢ni spole¢nost nesmi poskytovat penézni pajcky na ucet investi¢niho fondu, ani podstupovat zavazky vyplyvajici z ruéitelskych
smiuv.

3. Majetek investi¢niho fondu nesmi byt predmétem zastavy s vyjimkou pfipadd uvedenych ve Zvlastnim statutu fondu ani nesmi byt
zatizen jinym zpUsobem. Vlastnictvi k majetku investi¢niho fondu nesmi byt pfevedeno ani postoupeno za Géelem poskytnuti jistiny.

4. Investicni spole¢nost nesmi na ucet investi¢niho fondu prodavat cenné papiry, nastroje penézniho trhu ani jiné finanéni investice
podle § 20 zakona o investi¢nich fondech, které v okamziku uzavieni obchodu nebyly soucasti majetku fondu.

§ 5 Depozitar
Banka povérena ve smyslu § 23 zakona o investi¢nich fondech vykonem funkce depozitare (§ 13) provadi uschovu podilovych listt,
vede ucty fondu a vykonava vSechny ostatni funkce, které ji byly svérené na zakladé zakona o investi¢nich fondech, jakoz i na
zakladé VSeobecného a Zvlastniho statutu fondu.
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Prodejni cena a hodnota podilu

Depozitar je povinen vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnota podilu) pro kazdy druh podilového listu a zverejnit prodejni cenu a
odkupni cenu (§7) pokazdé, kdy je uskuteénén prodej nebo zpétny odkup podilli, nejméné v§ak dvakrat za mésic.

Hodnota podilu jednoho z druhti podilovych listl se stanovuje vydélenim hodnoty podilu prislusného druhu poétem vydanych podill
daného druhu.

Pfi prvnim vydani podilu urcitého druhu se jejich hodnota stanovi podle hodnoty vypocitané pro cely podilovy fond.

Nasledné se hodnota konkrétniho druhu podilovych listli pocita z celkového istého obchodniho jméni fondu pfipadajiciho na dany
druh podilovych listu.

Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypocte depozitar jako soucet hodnoty cennych papiri a odbérnich prav fondu na cenné papiry
na zakladé jejich aktualniho kurzu a hodnoty penéznich prostredku, zlstatk( na bankovnich Gctech, pohledavek a jinych prav fondu,
snizeny o zavazky.

Pri vypoctu kurzovni hodnoty se vychazi podle § 7 odst. 1 rak. zakona o investi¢nich fondech z posledniho znamého burzovniho
kurzu, resp. posledni stanovené ceny.

Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a pfirazky ke kazdému podilu na kryti prodejnich nakladu spoleénosti. Takto vznikla cena je
zaokrouhlena smérem nahoru. Vyse této pfirazky, popf. zaokrouhleni, je uvedena ve Zvlastnim statutu fondu (§ 23).

Investi¢ni spole¢nost mlze stanovit vstupni poplatek odstupriované podle vyse investice.

Podrobnosti najdete v prodejnich prospektech.

Prodejni a odkupni cena jsou podle ustanoveni § 18 rak. zakona o investi¢nich fondech ve spojeni s § 10 odst. 3 rak. zakona o
kapitalovém trhu zvefejfiovany pro kazdy druh podilového listu v elektronické podobé na internetové strance vydavajici investi¢ni
spolec¢nosti.

Zpétny odkup

Podilnikovi je na zakladé jeho zadosti vyplacen podil na fondu za vzdy aktualni odkupni cenu, a to popf. oproti vraceni podilového
listu, dosud nesplatnych vynosovych listl a obnovovaciho listu.

Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu s odectenim pripadného vystupniho poplatku a/nebo zaokrouhlenim smérem dol(, pokud je
tak uvedeno ve Zvlastnim statutu fondu (§ 23).

Investi¢ni spole¢nost mlze stanovit vystupni poplatek odstupriované podle vyse investice.

Podrobnosti najdete v prodejnich prospektech.

Vyplaceni odkupni ceny a vypocet a zverejiiovani odkupni ceny podle § 6 mohou byt do¢asné pozastaveny za sou¢asného oznameni
této skute¢nosti Uradu pro dohled nad finanénimi trhy a zverejnéni této skuteénosti v souladu s § 10 statutu fondu a podminény
prodejem majetku investi¢éniho fondu a obdrZzenim vytézku z prodeje, jevi-li se takovy postup vzhledem k opravnénym zajmim
podilnikd jako vhodny. O obnoveni zpétného odkupu podilovych listd musi byt investor rovnéz informovan podle § 10 statutu fondu.

K tomu dochazi, zejména pokud fond investoval 5 % a vice svého majetku do cennych papird, jejichz cena vzhledem k politické nebo
hospodarské situaci zcela zifejmé a nikoli pouze v jednotlivych pfipadech neodpovida skutecnosti.

Informace o hospodareni

Do ¢ty mésicl po uplynuti Ucetniho roku investiéniho fondu zverejni investicni spole¢nost vyroéni zpravu o hospodaieni sestavenou
podle § 12 zakona o investi¢nich fondech.

Do dvou mésicli po uplynuti prvnich $esti mésicli Ucetniho roku investi¢niho fondu zverejni Investi¢ni spole¢nost pololetni zpravu o
hospodareni sestavenou podle § 12 zakona o investi¢nich fondech.

Vyrocni zprava o hospodareni a pololetni zprava o hospodareni budou vystaveny k nahlédnuti v investi¢ni spolecnosti a u depozitare
a na internetovych strankach investi¢ni spole¢nosti (www.raiffeisencapitalmanagement.at).

Promléeci doba pro vynosové podily

Narok vlastnikl podilovych listll na vydani vynosovych podilli se promliCuje uplynutim péti let. Tyto vynosové podily jsou po uplynuti této

InGty povazovany za vynosy investi¢niho fondu.
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Zverejiovani

Na veskeré zverejiovani informaci tykajici se podilovych listll — s vyjimkou zvefejriiovani hodnot zjistovanych podle § 6 — se uplatriuje
§ 10 odst. 3 a 4 rak. zakona o kapitalovém trhu.

Zvefejiiovani se uskute&riuje Uplnym otiténim v Ufednim véstniku Wiener Zeitung nebo tak, e vytisky zvefejnéné skuteénosti budou
k dispozici v dostate¢ném mnozZstvi a zdarma v sidle Investi¢ni spole¢nosti a na obchodnich mistech. Datum vydani této tiskoviny a
mista, na kterych budou k dispozici, budou oznameny v Ufednim véstniku Wiener Zeitung nebo podle § 10 odst. 3 bod 3 rak. zakona
o kapitalovém trhu na internetovych strankach vydavajici investi¢ni spolecnosti.

Zvefejiiovani podle § 10 odst. rak. zakona o kapitalovém trhu se déje v Ufednim véstniku Wiener Zeitung nebo jiném celostatné
vydavaném deniku.

Zmény prospektu podle § 6 odst. 2 rak. zakona o investi¢nich fondech mohou byt oznamovany podle § 10 odst. 4. rak. zakona o
kapitalovém trhu také pouze v elektronické podobé na internetové strance investi¢ni spolecnosti, ktera je emitentem.

Zmény statutu fondu

Investicni spole¢nost mize zménit VSeobecny a Zvlastni statut fondu se souhlasem dozorci rady a depozitaie. Zména statutu
vyzaduje navic schvaleni Ufadem pro dohled nad finanénimi trhy. Tato zména musi byt zvefejnéna. Zména nabyva G&innosti dnem
uvedenym ve zvefejnéném oznameni o zmeéné statutu, nejdrive véak 3 mésice po zverejnéni této skutecnosti.

Vypovéd’ a likvidace

Investiéni spole¢nost miize vypovédét spravu fondu se souhlasem Utadu pro dohled nad finanénimi trhy a pfi dodrzeni vypovédni
InGty v délce nejméné Sesti mésicl (§ 14 odst. 1 rak. zakona o investi¢nich fondech), pfipadné, pokud majetek fondu klesne pod
hranici 1 150 000 EUR, bez vypovédni Ihuty (§ 14 odst. 2 rak. zakona o investi¢nich fondech) pouhym zverejnénim této vypovédi (§
10). Vypovéd podle § 14 odst. 2 rak. zakona o investi¢nich fondech v pribéhu vypovédi podle § 14 odst. 1 rak. zakona o investi¢nich
fondech neni pfipustna.

Pokud zanikne pravo Investi¢ni spole¢nosti spravovat fond, bude se sprava fondu nebo jeho likvidace fidit pfisluSnymi ustanovenimi
zakona o investi¢nich fondech.

§ 12a Slouceni nebo pfevod majetku fondu

Investi¢ni spole¢nost mize majetek fondu sloucit s majetkem jiného investi¢niho fondu pii dodrzeni § 3 odst. 2 popi. § 14 odst. 4
zakona o investi¢nich fondech nebo prevést majetek fondu do majetku jinych investi¢nich fondl, popi. majetek jinych investi¢nich
fondll prevzit do majetku fondu.
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Zvlastni statut fondu

pro fond Raiffeisen-Euro-Rent, podilovy fond podle § 20 zakona o investi¢nich fondech (dale jen ,investi¢ni fond")
InvestiCni fond splfiuje pozadavky Smérnice 85/611/EHS.

§ 13 Depozitar
Depozitafem je Raiffeisen Bank International” se sidlem ve Vidni.

§ 14 Obchodni mista, podilové listy a druhy podilt

1. Obchodnim mistem pro nakup a odkup podilovych listl a pro predavani vynosovych listil je Raiffeisen Bank International’, Viders,
zemské banky Raiffeisenbank a Kathrein & Co. Privatgeschaftsbank Aktiengesellschaft, Viden.

2. Fond muze vydavat podilové listy riznych druh (tfid, transi), zejména pokud jde o pouZziti vynosu, uctovani vstupniho a vystupniho
poplatku, ménu, ve které je pocitana hodnota podilu, poplatku za spravu nebo kombinaci téchto parametrd.
O vytvaieni novych druhti podilovych listl a vydavani podilovych listd ur¢itého druhu rozhoduje investicni spolecnost.
Naklady spojené s vytvaienim novych druhti podilovych listi ke stavajicimu majetku fondu jsou hrazeny z ceny podilovych listli nové
vydavanych druhu.
Nabyvani investi¢nich nastroji je mozné pouze jednotné pro cely podilovy fond, nikoli pro jednotlivé druhy podilli nebo skupinu druht
podill.
To v8ak neplati pro devizové zajistovaci operace. Ty mohou byt provadény i vyhradné ve prospéch jednoho druhu podilu v uréité
méné. Vydaje a pfijmy z takové devizové zajistovaci transakce jsou pfifazovany vyhradné k danému druhu podilu v pfislusné méné.
Jako devizové zajistovaci operace je mozné provadét zejména devizové terminové transakce, devizové terminové kontrakty, opéni
devizové kontrakty a devizové swapové operace.
Podrobnosti najdete v prodejnich prospektech.

3. Podilové listy s reinvestici vynost bez srazky dané z kapitalovych vynosl (zahranicni trane) jsou prodavany pouze v zahranidi.
Podilové listy jsou vedeny ve formé hromadné podilové listiny a podle uvazeni investi¢ni spolec¢nosti i v listinné podobé.

4. U podilovych listl vedenych ve formé hromadné podilové listiny provadi pfipisovani vynosu podle § 26, resp. vyplatu vynosu podle §
27 vzdy banka, ktera pro podilnika vykonava funkci depozitare.

§ 15 Nastroje a zasady investovani
1. Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany véechny druhy cennych papirt, nastroji penézniho trhu a dal$ich likvidnich finanénich
investic ve smyslu § 4, 20 a 21 zakona o investi¢nich fondech a § 16 a nasl. tohoto statutu, pokud tim bude vyhovéno zasadé
diverzifikace rizika a opravnéné zajmy podilnikd pfitom nebudou poskozeny.
2. Vybér cennych papirQ, nastroju penézniho trhu a dalsich likvidnich finan¢nich investic pro investi¢ni fond se fidi témito investi¢nimi

zasadami:

— Cenné papiry (véetné cennych papirt zahrnujicich derivaty)
Fond investuje pievazné do dluhopisii denominovanych v eurech.

— Nastroje penézniho trhu
Fond mUze rovnéz nakupovat nastroje penézniho trhu. V investi¢ni strategii fondu v§ak nastroje penézniho trhu hraji pouze
vedlejsi roli.

— Podily v jinych investi¢nich fondech
Pro fond mohou byt nakupovany podily dal$ich investi¢nich fondu podle § 17 statutu az do vy$e 10 % majetku fondu.

— Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady
Vklady na vidénou a vklady s vypovédni Ihitou maximalné 12 mésici mohou v zasadé predstavovat maximalné 25 % majetku
investi¢niho fondu. V ramci zmény struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni dopadu mozného poklesu kurzu cennych papirQ
vsak investi¢ni fond mize vést vyssi podil vklad(i na vidénou nebo vkladl s vypovédni InGtou maximalné 12 mésicu. Minimalni
vy$e vkladi na bankovnich Gctech neni pfedepsana.

— Derivaty (véetné swapu a ostatnich derivati obchodovanych mimo regulované trhy)
Derivaty se pouZivaji jako soucast investi¢ni strategie k zajisténi vynosu, jako nahrada za cenné papiry nebo ke zvy$eni vynosu.
Celkové riziko spojené s derivaty, které neslouzi zaji$tovacim Ucelim, nesmi prekroéit 75 % celkové Cisté hodnoty majetku fondu.

*  Dne 10.fijna 2010 prevzala Raiffeisen Bank International AG od Raiffeisen Zentralbank Osterreich, jako jeji pravni nastupce, komeréni
obchodni aktivity véetné funkce depozitare a platebniho agenta.
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Pokud investi¢ni fond nakupuje cenné papiry a nastroje penézniho trhu, jejichZ soucasti je derivatovy produkt, musi tyto derivaty
investi¢ni spole¢nost zapoditat tak, aby byla dodrzena ustanoveni § 19 a 19a. Investice investi¢niho fondu do derivatl zaloZzenych na
indexech se do limitl stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6 a 7 nezapocitavaiji.

Nabyvani ne zcela splacenych akcii a nastroju penézniho trhu a odbérnich prav k témto akciim a nastrojim je povoleno az do vyse 10
% majetku fondu.

Cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany ¢lenskym statem véetné jeho organu statni spravy a
samospravy, tretim statem nebo mezinarodnimi organizacemi verejnopravniho charakteru, jejimiz ¢leny jsou jeden nebo vice
Clenskych statd, sméji byt nabyvany do vyse nad 35 % majetku fondu, pokud se investice fondu uskutecni do alespon Sesti riznych
emisi, pficemz investice do jedné a té samé emise nesmi prekrocit 30 % majetku fondu.

Cenné papiry a nastroje penézniho trhu

Cenné papiry jsou

a) akcie nebo obdobné cenné papiry,

b) dluhopisy nebo obdobné dluhové cenné papiry,

c) vSechny ostatni obchodovatelné financni nastroje (napf. odbérni prava), které opravriuji k nabyvani financnich nastroji ve smyslu
zak. o investi¢nich fondech upisovanim nebo vyménou, av§ak s vyjimkou investi¢nich technik a nastroji uvedenych v § 21 zak. o
investi¢nich fondech.

Cenné papiry museji splfiovat podminky stanovené v § 1a odst. 3 rak. zakona o investi¢nich fondech.

Ve smyslu § 1a odst. 4 rak. zakona o investi¢nich fondech zahrnuji cenné papiry také

1. podily v uzavienych fondech v podobé investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu,

2. podily v uzavienych fondech v podobé smlouvy a

3. financni nastroje podle § 1a odst. 4 bod 3 rak. zakona o investi¢nich fondech.

Nastroje penézniho trhu jsou nastroje, které se obvykle pouzivaji na penéznim trhu, jsou likvidni a maji hodnotu, kterou Ize kdykoliv
presné urcit, a které splriuji podminky § 1a odst. 5 az 7 rak. zakona o investi¢nich fondech.

Burzy a organizované trhy

Investi¢ni fond smi nabyvat cenné papiry a nastroje penézniho trhu, pokud:

> jsou pfijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje na regulovaném trhu podle § 2 bod. 37 rak. zakona o bankach,

> jsou obchodovany na verejném trhu v jiném clenském staté Evropské unie, ktery je oficialné uznany, na kterém se pravidelné
obchoduje a ktery je pristupny verejnosti,
byly prijaty k obchodovani na oficialnim trhu burzy cennych papiri v nékteré z tretich zemi uvedenych v priloze,
jsou obchodovany na nékterém jiném uznavaném, regulovaném, fadné fungujicim a verejnosti pfistupném trhu s cennymi papiry
v nékteré z tretich zemi uvedenych v pfiloze,

> podminky emise obsahuji povinnost podat Zadost o registraci k ufednimu kétovani nebo obchodovani na nékteré z vyse
jmenovanych burz nebo k obchodovani na nékterém z vy$e uvedenych jinych trh( a registrace se uskutec¢ni nejpozdéji do
jednoho roku od zahajeni emise cennych papiru.

Pro investi¢ni fond mohou byt nakupovany volné prevoditelné nastroje penézniho trhu neobchodované na regulovaném trhu, které

jsou obvykle obchodovany na penéznim trhu, jsou likvidni, jejich hodnotu Ize kdykoli zjistit a jsou o nich k dispozici dostate¢né

informace vcetné informaci, které umoznuji odpovidajici posouzeni Uvérovych rizik spojenych s investovanim do takovych nastroju,

sméji byt pro fond nabyvany, pokud emise nebo sam emitent podléha predpisim o ochrané investic a investoru a jsou

> vydavany nebo garantovany organy statni spravy nebo samospravy, centralni bankou ¢lenského statu, Evropskou centralni
bankou, Evropskou unii nebo Evropskou investi¢ni bankou, treti zemi nebo (v pfipadé federace) ¢lenskou zemi federace nebo
mezinarodni instituci vefejnopravniho charakteru, k jejimz ¢lentm patfi alespon jeden ¢lensky stat,

> vydavany podniky, jejichZ cenné papiry jsou s vyjimkou novych emisi obchodovany na regulovanych trzich uvedenych v bodé 1,

> vydavany nebo garantovany instituci, ktera podle kritérii stanovenych v pravu Evropské unie podléha dozoru, nebo instituci, ktera
podléha predpistim o dohledu a dodrzuje piedpisy o dohledu, které jsou podle nazoru Utadu pro dohled nad finanénimi trhy
pfinejmensim stejné prisné jako predpisy o dohledu obsaZené v pravu Evropské unie, nebo

> vydavany jinymi emitenty, ktefi patfi do kategorie povolené Uradem pro dohled nad finanénimi trhy, pokud se na investice do
takovych nastroji vztahuji stejné prisné predpisy na ochranu investort a pokud se v pfipadé emitenta jedna bud’ o podnik s
vlastnim kapitalem v minimaini vysi 10 milioni EUR, ktery sestavuje a zvefejniuje svoji rocni ucetni zavérku podle predpisu
Smérnice 78/660/EHS, nebo o nositele prav, ktery v ramci jedné skupiny podniku, tvorené jednim nebo nékolika podniky, jejichz
akcie jsou obchodovany na burze, zajistuje financovani skupiny, nebo nositele prav, ktery financuje emisi cennych papirl pro
Uhradu svych zavazkd z bankovnich GvérQ; Gvérovy ramec musi byt zajiStovan financni instituci, ktera sama spliiuje podminky
stanovené v bodé 2 odst. 3.
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Do cennych papirt a nastroju penézniho trhu, které nesplriuji podminky bodu 1 a 2, smi fond investovat maximalné 10 % svého
majetku.

Podily v jinych podilovych fondech

Podily v jinych investi¢nich fondech (tj. investi¢nich fondech a investi¢nich spole¢nostech otevieného typu), které splriuji ustanoveni

Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt), mohou byt nabyvany az

do vySe 10 % majetku fondu, pokud takové investi¢ni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do podilu v jinych

investi¢nich fondech.

Podily v jinych investi¢nich fondech, které nesplfiuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho

investovani do prevoditelnych cennych papirl a jejichz vyhradnim ucelem je:

> investovat penize ziskané na spolecny Ucet od vefejnosti podle zasady rozloZeni rizika do cennych papird a dal$ich likvidnich
finanénich investi¢nich nastrojl,

> jejichz podily jsou na Zadost podilnika pfimo ¢i nepfimo odkupovany nebo vyplaceny z majetku investi¢niho fondu,

mohou byt nakupovany az do vyse 10 % majetku fondu, pokud

a) takové investicni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do podilli v jinych investinich fondech,

b) takové investiéni fondy ziskaly opravnéni podle pravnich predpisti, na zakladé nichz podiéhaji dohledu, ktery podle nazoru Uradu
pro dohled nad finanénim trhem odpovida dohledu podle prava Evropské unie a existuje dostatec¢na zaruka pro spolupraci mezi
pfislusnymi Grady,

c) mira ochrany podilnika odpovida mife ochrany podilnika investi¢nich fondu, které spliiuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS
(Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird), je rovnocenna a predpisy upravujici
oddélenou evidenci majetku investi¢niho fondu spravovaného investi¢ni spolecnosti, Cerpani Uvérd, poskytovani Gvéru a fiktivni
prodej cennych papirt a nastroju penézniho trhu splruji poZadavky Smérnice 85/611/EHS,

d) podnikatelska ¢innost takovych investi¢nich fondu je pfedmétem pololetnich a vyrocnich zprav, které umoznuji utvorit si predstavu
o majetku a zavazcich, vynosech a transakcich investi¢niho fondu ve vykazovaném obdobi.

P¥i posuzovani, zda je podilnikim zaruc¢ena stejna mira ochrany ve smyslu bodu c), se vychazi z podminek stanovenych v § 3 rak.

vyhlasky o posuzovani miry informaci a ochrany investorti v platném znéni.

Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany také podily v jinych investi¢nich fondech, které jsou pfimo ¢i nepfimo spravovany stejnou

investi¢ni spole¢nosti nebo spole¢nosti, s niZ je investi¢ni spole¢nost propojena spole¢nou spravou nebo ovladanim nebo vyznamnou

pfimou ¢&i nepfimou majetkovou Ucasti.

Podily v podilovych fondech podle § 17 bod 1 ve spojeni s § 17 bod 2 statutu fondu sméji byt nabyvany az do vyse odpovidajici 10 %

majetku fondu.

Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady

Investi¢ni spole¢nost mlze pro investi¢ni fond spravovat vklady na bankovnich uétech ve formé vkladu na vidénou nebo vkladl s
vypovédni Ihitou max. 12 mésicu. Minimalni vySe vklad na bankovnich Uétech neni predepsana. Maximalné v§ak nesmi prekrocit
25 % majetku fondu. V ramci zmény struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni dopadu mozného poklesu kurzu cennych papir véak
investi¢ni fond muze vést i vy$si podil vklad u bank.

Derivaty

Pro investi¢ni fond sméji byt nabyvany odvozené financni instrumenty (tzv. derivaty), a to véetné rovnocennych nastroju
zucétovavanych hotové, které jsou obchodovany na nékterém z regulovanych trhii uvedenych v § 16, pokud se v piipadé podkladovych
cennych papird jedna o investi¢ni nastroje ve smyslu § 15a, respektive o financni indexy, urokové sazby, devizové kurzy a mény, do
nichz investi¢ni fond smi podle svych investi¢nich zasad (§ 15) investovat. Toto ustanoveni se vztahuje také na nastroje, jejichz cilem
je prevadéni uvérového rizika spojeného s vyse uvedenymi polozkami majetku fondu.

Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit Cistou hodnotu majetku fondu. Pfi vypoctu miry rizika se bere v Uvahu trzni hodnota
zakladniho cenného papiru, riziko nesplaceni, riziko fluktuaci na trhu v budoucnu a mira likvidity jednotlivych pozic.

Investi¢ni fond smi v rdmci své investi¢ni strategie nabyvat derivaty podle limiti stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d
zakona o investi¢nich fondech, pokud celkové riziko zakladnich cennych papirl tyto limity neprekroci.

Derivaty obchodované na mimoburzovnich trzich (OTC)

Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany odvozené finanéni instrumenty, které nejsou obchodovany na burze cennych papiru (tzv.

OTC derivaty), pokud:

a) se v pripadé podkladovych cennych papiri jedna o cenné papiry podle § 19 bod 1,

b) protistrany transakce jsou institucemi podiéhajicimi dohledu v kategoriich schvalenych vyhlakou Uradu pro dohled nad
finanénimi trhy,
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c) OTC derivaty jsou spolehlivé a kontrolovatelné ocernovany kazdy den a mohou byt kdykoli z podnétu investi¢niho fondu za
pfiméfenou ¢asovou hodnotu prodany, pfeménény na likvidni prostfedky nebo vyporadany protiobchodem a

d) investice do téchto OTC derivatl nepiekroci limity stanovené v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d zakona o investi¢nich fondech a
tyto limity neprekroci ani celkové riziko spojené se zakladnimi cennymi papiry.

Mira rizika nesplaceni v pripadé obchodu investi¢niho fondu s OTC derivaty nesmi byt vy$si nez:

a) 10 % majetku fondu, pokud je protistranou finanéni instituce, a

b) 5 % majetku fondu v ostatnich pfipadech.

§ 19b Value at risk

§ 20

Nepouzije se.

Cerpani avéra
Investi¢ni spole¢nost smi na Gcet investi¢niho fondu pfijimat kratkodobé Gvéry az do vy$e 10 % majetku fondu.

§ 21 Repooperace
Investicni spolecnost je do vy$e investicnich limith stanovenych v zakoné o investi¢nich fondech opravnéna nakupovat do majetku
investi¢niho fondu a na jeho Ucet majetek se zavazkem prodavajiciho k zpétnému odkupu tohoto majetku, a to v predem ur¢eném
terminu a za prfedem stanovenou cenu.
§ 22 Zapujcky cennych papiri
Investicni spolecnost je opravnéna v ramci investiCnich limitG stanovenych v zakoné o investic¢nich fondech prevadét na dobu urcitou
vlastnictvi k cennym papirlim na treti osoby az do vy$e 30 % majetku fondu v ramci véeobecné uznavaného systému pujcovani
cennych papiru, a to za podminky, Ze je tieti osoba zavazana prevést zpét vlastnictvi k cennym papirlim po uplynuti predem
stanovené zapujcni Ihity.
§ 23 Podminky vydavani a zpétného odkupu podilovych listu
Vypocet hodnoty podilu podle § 6 se provadi v eurech.
Vstupni poplatek na uhradu prodejnich nakladd spole¢nosti maze Cinit max. 2,5 %.
V pfipadé podilovych listli investiéniho fondu prodavanych v zahrani¢i mize byt k vypocitané hodnoté pripocitana jako Uhrada
nakladu na jejich vydani misto vstupniho poplatku vystupni v max. vysi 2,5 % nebo kombinace vstupniho a vystupniho poplatku v
max. vysi 2,5 %.
Podrobnosti najdete v prodejnich prospektech.
Odkupni cena se pocita z hodnoty podilu.
Prodej podilovych listi neni zasadné omezen, investicni spolecnost si vSak vyhrazuje pravo jejich prodej do¢asné nebo zcela zastavit.
§ 24 Uéetni rok
Ugetnim rokem fondu se rozumi obdobi mezi 1. inorem a 31. lednem nasledujiciho kalendainiho roku.
§ 25 Poplatek za spravu, nahrada vydaju
Za spravu je investi¢ni spole¢nosti vyplacena ro¢ni odména
+ vmax. vys$i 0,75 % majetku fondu v pfipadé podilovych listl ,transe I“ (min. investice 500 000 eur), resp.
+ vmax. vys$i 1,50 % majetku fondu v pfipadé podilovych listl ,tran$e R,
ktera se pocita pomérné podle hodnoty majetku fondu ke konci jednotlivych mésicu.
Investi¢ni spole¢nost mlze stanovit poplatek za spravu odstupriované podle vyse investice.
Podrobnosti najdete v prodejnich prospektech.
Investi¢ni spole¢nost ma dale narok na nahradu vSech vydajl, které ji vznikly v souvislosti se spravou, zejména poplatkl za vedeni
Ucth cennych papiru, nakladd na transakce, nakladi na povinné zverejriovani informaci, poplatk(i hrazenych depozitaii a nakladi na
audit, poradenstvi a Gcetni zavérku.
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§ 26 Pouziti vynosu u podilovych listi s vyplatou vynosu
Vynosy ziskané v pribéhu Uéetniho roku jsou po Ghradé nakladu podle uvazeni investi¢ni spole¢nosti vyplaceny majitelim podilovych
list(.. Investi¢ni spolecnost muze také rozhodnout o vyplaceni vynosu z prodeje majetku fondu véetné odbérnich prav. Povolena je
také vyplata mimoradnych vynost fondu. Hodnota majetku fondu v8ak po vyplaté vynost nesmi klesnout pod 1 150 000,- eur. Castky
jsou majitellim podilovych listd s vyplatou vynosu vyplaceny od 1. dubna nasledujiciho Géetniho roku pripadné proti odevzdani
vynosového listu. Zbytek vynosu se prevadi na novy Ucet.
Rovnéz od 1. dubna nasledujiciho Ucetniho roku je vyplacena ¢astka stanovena podle §13 véta 3 zakona o investi¢nich fondech,
kterou je popfipadé nutné pouzit na Uhradu dané z kapitalovych vynosu pfipadajici na reinvestovany vynos z podilového listu.

§ 27 Pouziti vynosu u podilovych listi s ¢asteénou reinvestici vynost se srazkou dané z kapitalovych vynosu
Vynosy dosazené v pribéhu Gcetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. U podilovych listl s reinvestici vynosu je od 1. dubna
nasledujiciho Ucetniho roku vyplacena ¢astka stanovena podle §13 véta 3 zakona o investi¢nich fondech, kterou je popfipadé nutné
pouzit na Uhradu dané z kapitalovych vynosu piipadajici na reinvestovany vynos z podilového listu.

§ 27a Pouziti vynosu u podilovych listu s reinvestici vynosu v pIné vysi bez srazky dané z kapitalovych vynosu (zahraniéni transe
podilovych listi s reinvestici vynosu v pIné vysi, srovnej § 14 bod 3)
Vynosy dosazené v pribéhu Gcetniho roku nejsou po Ghradé nakladu vyplaceny. U tohoto typu podilovych listu s reinvestici vynost v
pIné vysi se neprovadi Zadna vyplata podle § 13 véta 3 zakona o investi¢nich fondech.
Investicni spolecnost je povinna zajistit formou pfislusnych potvrzeni od depozitait, Ze podilové listy s reinvestici vynosu v pIné vysi
jsou v okamziku vyplaty vynost v drZzeni pouze takovych podilnikl, ktefi nejsou platci tuzemské dané z pfijmu fyzickych ¢i pravnickych
osob nebo ktefi spliiuji podminky pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynosu podle § 94 zakona o dani z pfijmu.

§ 28 Likvidace
Z Cistého vynosu z likvidace obdrzi depozitai odménu ve vysi 0,5 % majetku fondu.
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Priloha k § 16

Seznam burz s ufednim obchodovanim a organizované trhy

1. Burzy s afednim obchodovanim a organizovanymi trhy v €élenskych statech Evropského hospodarského prostoru

Podle ¢lanku 16 Smérnice 93/22/EHS (Smérnice o investi¢nich sluzbach v oblasti cennych papirt) musi kazdy ¢lensky stat vést

aktualni seznam povolenych trhi. Tento seznam musi byt poskytovan ostatnim ¢lenskym statim a Komisi EU.

Komise EU je podle tohoto ustanoveni povinna jednou roéné zverejiiovat seznam regulovanych trha, které ji byly nahlaseny.

Vzhledem k niz§im omezenim pfistupu a specializaci v jednotlivych segmentech obchodovani podiéha seznam ,regulovanych trha*

znaénym zménam. Proto Komise EU kromé roéniho zvefejfiovani seznamu v Ufednim véstniku Evropskych spoleéenstvi zpfistupfiuje

aktualni znéni seznamu na svych oficialnich internetovych strankach.

1.1.

1.2

1.21
122
123

1.3.

Aktualni seznam regulovanych trhi je k dispozici na internetové strance:
http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/geregelte_maerkte 2008.pdf *
odkaz ,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)“ (Seznam regulovanych trh{, soubor ve formatu PDF).

Za soucast seznamu regulovanych trhl jsou povazovany i tyto burzy:

Finsko OMX Nordic Exchange Helsinki
Svédsko OMX Nordic Exchange Stockholm AB
Lucembursko Euro MTF Luxemburg

Podle § 20 odst. 3 bod 1 pism. b) Zak. o inv. fondech jsou uznavanymi trhy v EHP tyto trhy:
trhy v EHP, které jsou pfislusnymi Urady pro dohled nad trhy hodnoceny jako uznavané.

2. Burzy v evropskych zemich mimo ¢lenské staty Evropského hospodarského prostoru

21
2.2
2.3
24
2.5
2.6

Bosna a Hercegovina Sarajevo, Banja Luka

Chorvatsko Zagreb Stock Exchange

Svycarsko SWX Swiss Exchange

Srbsko a Cerna Hora Bélehrad

Turecko Istanbul (v pfipadé akciového trhu pouze ,National Market“)
Rusko Moskva (RTS Stock Exchange)

1 Odkaz mize rakousky Ufad pro dohled nad finanénim trhem (FMA) zménit. Aktuaini odkaz najdete na internetové strance FMA:

www.fma.gv.at, Anbieter, ,Informationen zu Anbietern am dsterreichischen Finanzmarkt®, Bérse, Ubersicht, Downloads, Verzeichnis der

Geregelten Markte.www.fma.gv.at, Anbieter (poskytovatelé), ,Informationen zu Anbietern am 6sterreichischen Finanzmarkt” (informace

o poskytovatelich na rakouském finanénim trhu), Bérse, Ubersicht, Downloads, Verzeichnis der Geregelten Markte (burza, piehled, ke

staZeni, seznam regulovanych trh()
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3.1
3.2
3.3
34
35
3.6.
3.7.
3.8
3.9.
3.10
3.1
3.12
3.13
3.14
3.15
3.16
3.17
3.18
3.19
3.20
3.21

3.22
3.23

4.1
4.2
43
4.4

4.5

Burzy v mimoevropskych zemich

Australie
Argentina
Brazilie
Chile

Cina
Hongkong
Indie
Indonésie
Izrael
Japonsko
Kanada
Jizni Korea
Malajsie
Mexiko
Novy Zéland
Filipiny
Singapur
Jihoafricka republika
Tchaj-wan
Thajsko
USA

Venezuela
Spojené arabské emiraty

Japonsko
Kanada
Jizni Korea
Svycarsko

USA
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Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires
Rio de Janeiro, Sao Paulo
Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange

Hongkong Stock Exchange
Bombaj
Jakarta
Tel Aviv

Raiffeisen
Capital Management

Tokio, Osaka, Nagoja, Kjéto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiro$ima

Toronto, Vancouver, Montreal

Soul
Kuala Lumpur
Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapur Stock Exchange
Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los

Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange, Filadelfie,
Chicago, Boston, Cincinnati

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

Organizované trhy v zemich mimo €lenské staty Evropského spolecenstvi

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange, Over the Counter Market ¢lenu

International Securities Market Association (ISMA), Curych
Over the Counter Market v systému NASDAQ, Over the Counter Market (trhy

organizované NASD, napf. Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond Market,

Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation

Programs), Over the Counter Market for Agency Mortgage-Backed Securities)
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Burzy s terminovymi kontrakty a opcemi

5.1
52
53

5.4
5.5

5.6
5.7
5.8
5.9
5.10
5.11
5.12
5.13
5.14
5.15
5.16

Argentina
Australie
Brazilie

Hongkong
Japonsko

Kanada
Jizni Korea
Mexiko
Novy Zéland
Filipiny
Singapur
Slovensko
Jihoafricka republika
Svycarsko
Turecko
USA
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Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo
Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity
Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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