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VyrocCni zprava za ucetni rok
od 1. ¢ervna 2009 do 31. kvétna 2010

Fond investuje do titulll mezinarodnich firem, spadajicich do oblasti vyroby a distribuce energii. Tézisté spociva v za-

stoupeni nasledujicich oboru: ropa, plyn a dal$i zdroje energie, dodavatelé energetickych technologii a servis. V po-

rovnani s globalné investujicimi fondy je diky omezenému spektru oborové plisobnosti a ménové sloZzce nutno poci-

tat se znacné intenzivnéj$imi vykyvy kurzd.

Obecné udaje fondu

Transe

ISIN podilovych listl s vyplatou vynost (A)

ISIN podilovych listl s ¢aste¢nou reinvestici vynost (T)

ISIN podilovych listl s reinvestici vynost v pIné vysi (zahrani¢ni transe) (V)
ISIN podilovych listl s vyplatou vynost(i pro spofeni ve fondu (A)

ISIN podilovych listl s ¢aste¢nou reinvestici vynosl pro spoieni ve fondu (T)

Charakteristika fondu

Ména fondu:

Ugetni rok:

Den rozdéleni / vyplaty / reinvestice:

Shoda se smérnicemi EU:

Typ fondu:
Cilova skupina:
Depozitar:

Investicni spole¢nost:

Vedeni fondu:

Auditor:
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Datum vydani ISIN
28.2.2002  AT0000688668
28.2.2002  AT0000688676

29.10.2002  AT0000688684
28.2.2002  AT0000688692
28.2.2002  AT0000688700

EUR

1.6.—31.5.

16.8.

Shoda se smérnicemi EU

(vefejné fondy s investovanim podle § 20 rakouského zakona
o investi¢nich fondech)

Cilovy fond (max. s 10% subfond()

Fondy pro drobné investory
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Telefon +43 1 71170-0, fax +43 1 71170-1092
www.rcm.at

Cislo v obchodnim rejstiku: 83517 w
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Dulezité informace k prabéhu fiskalniho roku

Zména nazvu: do 9.9.2009: Raiffeisen — Energeticky akciovy fond
[Raiffeisen-Energie-Aktienronas)

Zména v segmentech: 25.3.2010: Zfizeni segmentu EM a segmentu Global

Zména ve vedeni fondu: do 30.10.2009: Wellington Management Company LLP

Upozornéni na pravni aspekty

Zveiejnény prospekt (s vyjimkou specialnich fond(l) v aktualnim znéni véetné veskerych zmén od jeho prvniho zve-
fejnéni je zajemclm k dispozici na strankach www.rcm.at.

Veskeré Udaje a informace byly sestaveny o ovéfeny s maximalni peclivosti. Odpovédnost nebo zaruku za aktual-
nost, spravnost a kompletnost poskytnutych informaci nelze poskytnout. Pouzité zdroje hodnotime jako spolehlivé.
Pouzity software pocita s pfesnosti vy$8i nez na zobrazena dvé desetinna mista. Pfi dalSich vypoctech provadénych
s vykazanymi vysledky nelze vyloucit nepatrné odchylky.

Hodnota jednoho podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosl a poctu podi-

It. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypoéte depozitar jako soucet hodnoty cennych papird, pfislusnych nastrojt
penézniho trhu a kupnich prav na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penéz-
ni hotovosti, zlistatkll na bankovnich Gétech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu se zdsadné stano-
vuje na zakladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud kurz da-
ného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené
skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych poskytovatel(i dat nebo alternativné trzni ceny srovnatel-
nych cennych papirQ &i jiné uznavané metody hodnoceni.
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Vazeni podilnici!

Copital Monogement

Spole¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje pfedlozit vyro¢ni zpravu Raiffeisen —
Energetického akciového fondu za ucetni rok od 1. ¢ervna 2009 do 31. kvétna 2010.

Udaje o fondu v EUR

Majetek fondu

Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynost (A)
Prodejni cena / podil (A)

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (T)
Prodejni cena / podil (T)

Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynost (V)
Prodejni cena / podil (V)

Rozdéleni / podil (A)
Vyplata / podil (T)
Reinvestice / podil (T)
Reinvestice / podil (V)

31.5.2009
62 041 311,00

127,61
133,99
132,63
139,26
134,07
140,77

17.8.2009

0,47
0,25
0,00
0,00

31.5.2010

75 238 072,67

147,36
154,73
153,43
161,10
155,39
163,16

16.8.2010
1,47
0,00
0,00
0,00

Vyplata vynosii bude probihat zdarma ve vyplatnich mistech fondu. Uhradu dané z kapitalovych vynost provedou

depozitni banky.

Pocet podili v obéhu

Pocet podilt v obéhu k 31.5.2009

Prodej

Zpétny odkup

Pocget podil(l v obéhu

Pocet podili v obéhu k 31.5.2010 celkem

Ugetni rok: 1.6.2009 — 31.5.2010
Raiffeisen — Energeticky akciovy fond

A

45 869,521
12 364,068
- 16 739,534
41 494,055

T
321 166,950

72 297,210
- 51 165,031
342 299,129

Vv

101 360,434
29 947,920
- 24 457,368
106 850,986
490 644,170



Vyvoj fondu v poslednich 5 ucetnich letech v EUR

1)

Vypocet hodnotového vyvoje se provadi za prfedpokladu reinvestice rozdélenych resp. vyplacenych ¢astek v piné

vySi ve vypocitané hodnoté ke dni rozdéleni resp. vyplaty. Podle zakona o dohledu nad cennymi papiry z roku 2007

neni dovoleno uvadét udaje o mezirocnim vyvoji. Dékujeme za pochopeni.

Podily s vyplatou vynost 31.5.2006 31.5.2007 31.5.2008 31.5.2009 31.5.2010
Majetek fondu celkem 109 381 435,45 264 874 074,77 247 767 530,58 62 041 311,00 75 238 072,67
Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynosu 164,89 199,53 203,25 127,61 147,36
Rozdéleni 1,00 0,90 0,90 0,47 1,47
Zména hodnoty v % 29,66 21,70 2,36 - 36,89 15,90
Podily s reinvestici vynos 31.5.2006 31.5.2007 31.5.2008 31.5.2009 31.5.2010

Majetek fondu celkem

Majetek pfipadajici na podil

109 381 435,45

264 874 074,77

247 767 530,58

62 041 311,00

75 238 072,67

s vyplatou vynosu 169,97 206,26 210,77 132,63 153,43
Castka pouzita k reinvestici

vynosl 15,79 6,15 8,90 0,00 0,00
Vyplata podle § 13 (3) zakona o IF 0,52 0,32 0,54 0,25 0,00
Zména hodnoty v % 29,66 21,70 2,36 - 36,89 15,90
Podily s reinvestici vynos

v plné vysi 31.5.2006 31.5.2007 31.5.2008 31.5.2009 31.5.2010
Majetek fondu celkem 109 381 435,45 264 874 074,77 247 767 530,58 62 041 311,00 72 238 072,67
Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynosu 170,52 207,53 212,43 134,07 155,39
Castka pouzita k Gplné

reinvestici 16,37 6,51 9,49 0,00 0,00
Zména hodnoty v % 29,66 21,70 2,36 - 36,89 15,90

Upozoriiujeme na to, Ze vynosy mohou v dusledku ménovych vykyvi rlst nebo klesat. Vypocéet hodnotového vyvoje

se provadi na zakladé podilu s reinvestici vynosu (v plné vysi), protoZe tim nedochazi k ovliviiovani zohledhovanim

srazky z vyplaty resp. vyplaty dané z kapitalovych vynosl v rozhodny den pro vyplatu posledniho Grokového vynosu,

nebo nasledkem zaokrouhlovani, a investi¢ni spole¢nost Raiffeisen KAG jej provadi metodou rakouské kontrolni

banky OeKB, piiemz vychazi z idajli depozitare (pfi pozastaveni vyplaty prodejni ceny s piihlédnutim k pfipadnym,

indikativnim hodnotam). Vydaje spojené s vydavanim a zpétnym odkupem podilovych listl se nezohlednuji. Z vykon-

nosti fondu v minulosti nelze odvozovat mozny vyvoj vykonnosti investi¢niho fondu v budoucnu. Vyvoj hodnoty inves-

ticniho fondu v procentech (bez vydajll) se zohlednénim veskerych rozdéleni a vyplat.

Ugetni rok: 1.6.2009 — 31.5.2010

Raiffeisen — Energeticky akciovy fond



Vyvoj majetku fondu a kalkulace vynosti v EUR
Vyvoj hodnoty v ucetnim roce (vykonnost fondu)

Podily s vyplatou vynost

Majetek pfipadajici na podil na zac¢atku ucetniho roku 127,61
Rozdéleni k 17.8.2009 (vypocitana hodnota: 128,78 EUR) ve vysi 0,47 EUR odpovida 0,00365 podilu

Majetek pfipadajici na podil na konci i€etniho roku 147,36
Celkova hodnota v¢. podilt nabytych rozdélenim (1,00365 x 147,36) 147,90
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 20,29
Podily s reinvestici vynos

Majetek pfipadajici na podil na zac¢atku ucetniho roku 132,63
Vyplata k 17.8.2009 (vypocitand hodnota: 134,08 EUR) ve vy$i 0,25 EUR odpovida 0,001865 podilu

Majetek pfipadajici na podil na konci U¢etniho roku 153,43
Celkova hodnota v¢. podilt nabytych vyplatou (1,001865 x 153,43) 153,72
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 21,09
Podily s reinvestici vynost v pIné vysi

Majetek pfipadajici na podil na za¢atku ucetniho roku 134,07
Majetek pfipadajici na podil na konci i¢etniho roku 155,39
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 21,32
Vyvoj hodnoty podilu za uéetni rok v % 15,90

Vyvoj majetku fondu

Majetek fondu k 31.5.2009 (468 396,905 podilii)

62 041 311,00

Rozdéleni k 17.8.2009 (0,47 EUR x 54 285,367 podild s vyplatou vynosu) -25514,12
Vyplata k 17.8.2009 (0,25 EUR x 337 819,817 podill s reinvestici vynosi) - 84 454,95
Prodej podild 16 182 311,00
Zpétny odkup podilt -13 509 971,74
Pomérné vyrovnani vynos( 66 810,21 2 739 149,47

Hospodarsky vysledek fondu celkem
Majetek fondu k 31.5.2010 (490 644,170 podilti)
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Hospodarsky vysledek fondu v EUR
A. Realizovany hospodarsky vysledek

Vysledek hospodareni z bézné ¢innosti fondu
Vynosy (bez kurzovych vysledki)

Vynosy z urokul

Nakladové uroky

Vynosy z dividend (v€. ekvivalentu dividend)

Ostatni vynosy

Naklady

Odména kapitalové investi¢ni spole¢nosti
Naklady na depozitare

Naklady na audit

Naklady na dariové poradenstvi

Poplatek za vedeni tUctu CP

Povinné naklady a naklady na zvefejiiovani

Vysledek hospodareni z bézné ¢innosti (bez vyrovnani vynosti)
Realizovany kurzovni vysledek

Realizované zisky z cennych papirQ

Realizované zisky z derivativnich nastroju

Realizované ztraty z cennych papirQ

Realizovany kurzovy vysledek (bez vyrovnani vynosti)
Realizovany hospodarsky vysledek (bez vyrovnani vynosi)

B. Nerealizovany kurzovy vysledek

Zména nerealizovaného kurzového vysledku

C. Vyrovnani vynosli

Vyrovnani vynost za sledovany ucetni rok

Hospodarsky vysledek fondu celkem

Pouziti hospodarského vysledku fondu v EUR

Rozdéleni (EUR 1,47 x 41 494,055 podil s vyplatou vynosu)

6 346,10
-19 889,70
1272 569,68
40 040,97

-1435371,78
- 68 382,08

- 6 240,00

- 2 400,00

- 30 143,57
-14 787,72

5 183 903,55
87 857,87
- 11 065 699,44

Vyplata podle § 13 véty 3 rak. zakona o IF (0,00 EUR x 342 299,129 podil s ¢aste€nou reinvestici vynosu)

Castka pouzita na reinvestici (podily s ¢aste¢nou reinvestici vynosti)

Castka pouzita na reinvestici (podily s reinvestici vynost v piné vysi)

Celkem

Realizovany hospodarsky vysledek (véetné vyrovnani vynosu)
Kryti vydaju a ztrat z majetku

Celkem
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1299 067,05

-1 557 325,16
- 258 258,10

- 5793 938,02
- 6052 196,12

16 686 587,60

- 66 810,21

10 567 581,27

60 996,26
0,00
0,00
0,00
60 996,26

-6119 006,33
6 180 002,59
60 996,26



ﬁmﬂulw;-t x
Zprava z kapitalovych trhi

| kdyz byla pozornost finanénich trhi b&€hem poslednich tydn zaméfena predev$im na dluhovou krizi v eurozéné
(podrobnosti v textu nize), pokracujici ekonomické zotaveni na globalni Urovni Ize povazovat za zklidhujici faktor.
Plati to pfedevsim pro USA, kde redlny hruby domaci produkt, ktery po 5,6% nardstu v pfedchozim &tvrtém kvartalu
zuje i pro pravé probihajici 2. Gtvrtleti vydatné tempo rdstu. Vadou na krase piitom je skuteénost, Ze k navySovani
amerického hrubého domaciho produktu v sou€asné dobé stale jesté podstatné pfispiva vedle soukromé spotieby
predevsim vyroba na sklad, v éemz nelze spatrovat trvaly efekt. Naproti tomu kladné hodnoceni si zaslouzi americky
pracovni trh, ktery mezitim vykazuje silny riist; to je Zivnou ptidou pro trvalej$i charakter kladného hospodaiského
vyvoje. Situace v eurozoéné je tomuto stavu bohuzel prozatim jesté na hony vzdalena: Po 0,0% ve 4. Ctvrtleti Cinil
narlst rediného HDP v 1. ¢tvrtleti jen 0,8% p.a. Poptavka pfitom byla generovana zejména vy$$imi statnimi vydaji a
pokradujicim ozZivovanim exportu. Vyrazné zlep$eni predstihovych ukazatel véak naznacuje silny rist ve 2. Gtvrtleti.
Velmi dynamicky naproti tomu hospodafstvi roste i nadale na rozvijejicich se trzich, pfedevsim v Asii a také v Latin-
ské Americe. Tento rust je Ziven predev§im domaci poptavkou, kdy expanduje jak soukroma spotieba, tak také
investice. V téchto zemich se v souvislosti s tim zacinaji projevovat inflacni tlaky; naproti tomu na rozvinutych trzich
ceny mirné rostou jen v oblasti surovin.

Tomu odpovida také obraz finanéni politiky: zatimco pro mnohé emerging markets (ale napf. i pro Australii) je penéz-
ni politika jiz vice restriktivni a klitové Urokové sazby rostou (v Cin& a Indii dokonce jiz v 1. &tvrtleti) s cilem odvraceni
prehrati ekonomiky a inflacniho rizika, je tento postup pro vétsinu primyslovych zemi dosud jesté v nedohlednu.

V Japonsku se zpfisnéni finanéni politiky v dohledné dobé beztak neoekava. ZvySovani klicové urokové sazby je
sice i v USA se zlepSujici se situaci na pracovnim trhu stale aktualng;jsi, trh tuto zménu vsak dfiv nez v roce 2011
neocekava. A zda se, ze v eurozoné se diky poslednim turbulencim odklada jesté dale na neurcito: snizovani likvidity
avizované Evropskou centralni bankou (ECB) bylo jako odpovéd na dluhovou krizi nakonec odloZzeno resp. dokonce
obraceno.

Ovsem nejen pro ECB, ale i pro kapitalové trhy byla dluhova krize ustfednim tématem poslednich tydn(. To, co zaca-
lo jako Fecky rozpoctovy debakl a o druhém dubnovém vikendu bylo zalatano uvérem ve vysi 110 miliard EUR, aby
Recko ziskalo &as na konsolidaci rozpo&tu, prerostlo b&éhem dal$iho vyvoje ve véeobecnou krizi divéry ve stabilitu a
bonitu dal$ich strukturainé slabsich ¢lenskych statd EU. Nasledkem toho se i Uroky ze statnich dluhopist Portugal-
ska, Irska a Spanélska zagaly $plhat do zavratnych vysin. Pogatkem kvétna bylo dosaZeno bodu, kdy zavladly vazné
obavy, Ze ani tyto zemé nebudou schopny prostiednictvim trhu pokryt svoji obrovskou potiebu (re)financovani z du-
vodu absence kupcl ochotnych investovat do jejich statnich dluhopis(, a tim — i pfes podstatné nizs$i stupen zadlu-
Zeni nez Recko — by mohly uviznout v platebni neschopnosti s nedozirnymi nasledky pro evropsky finanéni systém.
Nejpozdéji v tomto okamziku se i evropské akcie bank a akciové trhy dostaly pod silny tlak a riziko nové finan¢ni
krize a recese strmé vzrostlo.

Zajimava odpovéd piisla z fad politikti EU dne 9. kvétna: pro zmirnéni obav z finanénich probléma téchto zemi byl
vytvofen novy Uvérovy mechanizmus, podle kterého je mozné v zavaznych pfipadech (spolu s MMF) poskytnout

statim k refinancovani az 750 miliard EUR, dodrzi-li pfisné podminky takové pomoci.
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1)

Kromé toho ECB prolomila dosavadni tabu a zvySila nejen likviditu bankovniho systému, ale zacala s cilenym naku-
pem statnich dluhopisii Recka, Irska a Portugalska, aby sniZila vynosové pfirazky vii&i Némecku. | to slavilo Gspé&ch:
Vynosova piirazka dvouletych rfeckych dluhopist se béhem par dnli scvrkla z 20 (!) na 7%, portugalské se snizily

z 6,5% na 2,3%; refinancovani trhem (s vyjimkou Recka) tak opét ziskalo na realnosti. Z bezpe&ného pfistavu n&-
meckych statnich dluhopisd se vak ocividné zatim nechce kazdému: po poklesu rendity desetiletych némeckych
spolkovych dluhopisl na 2,7% v ramci Utéku od statnich dluhopisl ,europeriferie” se jeji rovei v podstaté nezvedla
(dvouleté némecké papiry si dale hovély na svych historickych minimech 0,5%).

Rovnéz na akciové trhy pfinesl podptrny balik nejprve znacnou ulevu. Akciové trhy pfechodné umazaly ¢asti svych
vyraznych ztrat. Celkové vzato v§ak od zacatku roku vétsina akciovych index(l preslapuje na misté — a to i pfes opé-
tovné velmi dobré bilan€ni obdobi 1. kvartalu a slibné ekonomické udaje: 1. Etvrtleti zahgjilo lednovou rallye nasledo-
vanou nervoznim a chmurnym unorem (zacatek dluhové krize) a skoncilo opét optimistickym bfeznem. RozSifenim
dluhové krize na dalSi zemé& se mnohé indexy v kvétnu dvakrat propadly k urovni inorovych minim. | pfes od té doby
nastoupivsi zotaveni se némecky hlavni index DAX dostal koncem kvétna na uroveri ze zacatku roku podobné jako
americky S&P500, zatimco Eurostoxx50 a akciové trhy celé fady emerging markets uzaviely dokonce jesté pod
urovni z po¢atku roku.

Naproti tomu kreditni trhy si v uplynulych mésicich vedly celkové velmi dobre. V pribéhu fecké anabaze se rizikové

pfirazky na pfechodnou dobu sice podstatné rozsifily, na rozdil od ostatnich ,risky assets“ se vSak velmi dobfe drze-
ly. Kurzy se v porovnani s po¢atkem roku pohybovaly vyrazné v plusu. Na eurovém nefinanénim primarnim trhu Ize

letos ve zvySené mife pozorovat high yield emitenty.

Naproti tomu hlavni obéti (nejprve dluhové krize a pozd&ji zachranného bali¢ku) se stalo euro, které koncem sledo-
vaného obdobi vic¢i americkému dolaru zkolabovalo na EUR/USD 1,23 a tedy na nejnizsi Uroveri od roku 2006. Jako
brzdny prvek se zde projevilo piedev§im potencialni ohrozeni stability politiky ECB v dlsledku ji realizovanych naku-
pl statnich dluhopist a prognozy vyrazné delsi uvolnéné penézni politiky ovénéené nizkymi troky. Tato situace byla
pritézi pro euro i vci Svycarskému franku (EUR/CHF 1,42) a v(ici véts$iné mén rozvijejicich se trhli vazanych na
americky dolar. Statni dluhopisy emerging markets v lokalnich ménach proto vykazovaly velmi dobrou vykonnost.
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Zprava o investicni politice fondu

Raiffeisen — Energeticky akciovy fond je zaméfen na aktivni stock picking. Vybér titulG vychazi z diikladné analyzy
firem, pfi€emzZ pozornost se zaméfuje zejména na stfedné az dlouhodoby horizont. V listopadu ziskal fond novou
strukturu. Do té doby investoval 2/3 do energetickych akcii a 1/3 do akcii dodavatell energii; nové je pozornost sou-
stfedéna vyhradné do sektoru ropy a plynu, pfi¢emz je tato pozice doplnéna také vybranymi producenty uhli (ti jsou
rovnéz soucasti benchmarku) a akciemi z oblasti obnovitelnych energii. Pro mnohé podniky v tomto sektoru je cena
ropy nejdllezitéj§im ovliviiujicim faktorem. Ta mezitim od listopadu vzrostla na témér 90 americkych dolar(i za barel
Brent, ale poté v dobé hojné sklofiované dluhové krize v eurozéné a s tim souvisejici rostouci neochoty investord ris-
kovat korigovala opét smérem k 70 dolartim. Sou¢asti fondu jsou kromé integrovanych ropnych firem a ryzich tézar
také ryzi nebo takrka ryzi vyrobci plynu. Pomér mezi cenou ropy a plynu nejprve na pifechodnou dobu pfesahl hodno-
tu 20, ale ke konci sledovaného obdobi nasla cena plynu urcitou podporu. Kromé akcii BP stradaly ke konci nasled-
kem ropné havarie v Mexickém zalivu zejména dodavatelé vybaveni naftovych poli (a to jak pfimo, tak nepfimo po-
stizené firmy). Obavy z nedostatku novych zakazek (resp. z rostoucich bezpeénostnich pozadavkll) na tézbu ropy

z mofského dna se negativné projevuji na sentimentu offshorovych dodavtell tézaiskych technologii, zatimco
onshore firmam tento stav pfinasi spise zisky.

K dosazeni dal$ich vynost jsou ve fondu v prvni fadé vypisovany put opce.
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Struktura majetku fondu v EUR

Cenné papiry

Hodnota kurzu

%

Akcie denominované v:

uUsD 50 884 630,38 67,63
GBP 6 929 304,81 9,21
EUR 5503 199,00 7,31
CAD 5 080 645,25 6,75
HKD 4 996 807,70 6,64
NOK 2 299 252,69 3,06
IDR 1538 759,76 2,05
INR 710 651,82 0,95
Akcie celkem 77 943 251,41 103,60
Opcni listy denominované v:

EUR 17 170,00 0,02
Cenné papiry celkem 77 960 421,41 103,62
Derivaty

Opce 1390 924,31 1,85
Zavazky u bank

Zavazky u bank v méné fondu -1520602,22 -2,02
Zavazky u bank v cizi méné -2 846 553,55 -3,79
Zavazky u bank celkem -4 367 155,77 -5,81
Casové rozliseni

Pomérné aroky (z vkladd u bank) 1 953,69 0,00
Prijaté aroky - 6 880,60 -0,01
Casové rozlisené naroky na dividendy 258 809,63 0,35
Casové rozliseni celkem 253 882,72 0,34
Majetek fondu 75 238 072,67 100,00
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Seznam majetku fondu v EUR

Letopocty uvadéné u cennych papirll se vztahuji k okamziku emise a splaceni, pficemz pfipadné pravo emitenta na
pred¢asné splaceni neni vyznaceno. Oznaceni ,Y* u cennych papiri odkazuje na bézici splatnost.

ISIN OZNACENI CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
31.5.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %
AKCIE DENOMINOVANE V KANADSKYCH DOLARECH
KYG224041189 COASTAL ENERGY CO. 110 500 110 500 0 3,3600 286 304,75 0,38
CA3060711015 FALCON OIL + GAS O.N. 1500 000 955 100 0 0,1750 202 421,34 0,27
CA4480551031 HUSKY ENERGY INC. 116 000 116 000 0 26,3300 2 355 243,68 3,13
CA71645P1062 PETROBK ENERGY AND RES. 20 000 0 15 100 43,7200 674 275,14 0,90
CA8672241079 SUNCOR ENERGY (NEW) 34 048 34 048 0 32,3700 849 887,23 1,13
CAB8959451037 TRICAN WELL SERVICE O.N. 40 000 40 000 0 12,2600 378 161,63 0,50
CA9033961090 UTS ENERGY CORP. ON 187 700 0 0 23100 334 351,48 0,44
AKCIE DENOMINOVANE V EURECH
FR0O000120164 COMP. GEN. DE GEOPHYSIQUE S.A. 23 000 64 700 41700 18,5950 427 685,00 0,57
FR0O000051070 MAUREL ET PROM 85 000 85 000 0 9,7500 828 750,00 1,10
AT0000743059 OMV AG 73 560 44 269 0 26,9000 1978 764,00 2,63
ES0173516115 REPSOL YPF S.A. 135 000 68 065 0 16,8000 2 268 000,00 3,01
AKCIE DENOMINOVANE V BRITSKYCH LIBRACH
GBO0B0672758 AFREN PLC 350 000 350 000 0 0,9385 385 149,79 0,51
GB0008762899 BG GROUP PLC 175 000 175 000 28792 10,6100 2177 112,04 2,90
GB0007980591 BP PLC 372 450 239 674 109 562 4,9480 2160 851,97 2,87
GB0033252056 DANA PETROLEUM 75 000 75 000 0 10,5100 924 253,97 1,23
GB0002689494 DESIRE PETROLEUM 175 000 325000 150 000 0,8900 182 622,97 0,24
GB0031775819 REGAL PETROLEUM 600 000 600 000 0 0,3525 247 992,03 0,33
GB0001500809 TULLOW OIL PLC. 65 000 65 000 0 11,1700 851 322,04 1,13
AKCIE DENOMINOVANE V HONGKONGSKYCH DOLARECH
CNE1000002Q2 CHINA PETRO.+ CHEM. 3000 000 3000 000 0 6,2300 1946 621,53 2,59
HK0883013259 CNOOC LTD SUBDIV. 1 400 000 1 400 000 0 12,3400 1 799 349,04 2,39
KYG9826J1040 XINAO GAS HOLDINGS LTD. 576 000 0 0 20,8500 1250 837,13 1,66
AKCIE DENOMINOVANE V INDONESKYCH RUPIICH
ID1000111305  ADARO ENERGY TBK 9 200 000 9200 000 0  1910,0000 1538 759,76 2,05
AKCIE DENOMINOVANE V INDICKYCH RUPIICH
INE910H01017  CAIRN INDIA LTD. 140 000 140 000 0 290,1000 710 651,82 0,95
AKCIE DENOMINOVANE V NORSKYCH KORUNACH
NO0010215684 AKER KVAERNER ASA 90 000 110 000 20 000 92,1000 1 039 346,98 1,38
NO0010199151 PET. GEO-SVCS AS NEW 100 000 100 000 0 65,9000 826 311,57 1,10
LU0075646355 STOLT OFFSHORE 35 000 103 000 68 000 98,8000 433 594,14 0,58
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
US0325111070  ANADARKO PETROLEUM 20 900 46 100 37 000 52,3300 886 913,19 1,18
US0374111054 APACHE 12 500 12 500 0 89,5400 907 634,92 1,21
RU0007976957 BASHNEFT 15 000 15 000 0 32,5000 395 329,04 0,53
US06846N1046  BILL BARRETT CORP. 27 500 27 500 0 32,5600 726 107,93 0,97
CA1363851017 CANADIAN NATURAL RES. LTD. 19 600 0 0 69,4000 1103 061,27 1,47
CA15135U1093 CENOVUS ENERGY INC. 21 000 21 000 0 26,9400 458 776,30 0,61
US1651671075 CHESAPEAKE ENERGY CORP. 45000 45000 0 22,3400 815 229,29 1,08
US1667641005 CHEVRON CORP. 39 500 20 000 0 73,8700 2 366 188,22 3,14
US20854P1093 CONSOL ENERGY INC. 26 000 0 0 36,4800 769 152,17 1,02
US25179M1036 DEVON ENERGY CORP. 8 000 8 000 0 63,8500 414 223,74 0,55
CA2925051047 ENCANA CORP. 21000 0 0 30,8500 525 361,88 0,70
US26875P1012 EOG RESOURCES INC. 14 900 5800 0 104,8400 1 266 768,84 1,68
US29843U2024 EURASIA DRILL. SP. GDR REGS 17 000 17 000 0 17,0000 234 359,16 0,31
US3460917053 FOREST OIL CORP. 43 800 20 500 0 26,6400 946 220,65 1,26
US3682872078 GAZPROM (SP. ADRS) REG.S 134 500 116 400 24 500 20,6500 2 252 301,02 2,99
US3793361003 GLOBAL INDS LTD. 65 000 65 000 0 5,2200 275 149,01 0,37
US3824104059 GOODRICH PETROL. 25 000 25 000 0 12,2400 248 144,99 0,33
US4062161017 HALLIBURTON 72 800 0 0 24,8300 1 465 858,98 1,95
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
31.5.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
US42809H1077 HESS CORP. 54 900 36 500 0 53,2000 2 368 470,99 3,15
US4357583057 HOLLY CORP. 7 400 7 400 0 25,9000 155 423,10 0,21
US6778621044 LUKOIL OIL CO. (SP. ADRS) 44 900 41 400 10 500 48,4000 1762 283,58 234
US5658491064 MARATHON OIL CORP. 95 000 63 501 0 31,0900 2 395 126,30 3,18
US6267171022 MURPHY OIL CORP. 48 500 48 500 0 53,3800 2 099 444,51 279
BMG6359F1032  NABORS INDUSTRIES LTD. 23 000 23 000 0 19,0300 354 936,54 0,47
CAB65334H1029 NEXEN INC. O.N. 62 300 0 0 22,0800 1115 504,20 1,48
US67812M2070 NK ROSNEFT GDR REGS 114 700 114 700 0 7,3500 683 651,62 0,91
CHO0033347318 NOBEL CORP. NA JMENO 31000 52 500 21 500 29,0700 730 787,01 0,97
US6550441058 NOBLE ENERGY INC. 11 600 0 0 59,4900 559 610,75 0,74
US6745991058 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP. 35 000 33 300 7 000 82,5100 2 341 848,11 3,11
US7034811015 PATTERS.-UTI 32 000 32 000 0 14,0300 364 075,74 0,48
US7045491047 PEABODY ENERGY 29 200 0 0 38,9600 922 541,46 1,23
US7078821060 PENN VIRGINIA CAP. SHS 51 400 25 500 0 21,8900 912 416,17 1,21
US7164951060 PETROHAWK ENERGY 24 000 24 000 0 19,2300 374 261,04 0,50
US71654V1017 PETROLEO BRASILEIRO S.A.PREV.SHS ADR'S 30 000 45 000 15 000 30,9700 753 436,32 1,00
US71654V4086 PETROLEO BRASILEIRO SA.PETROBRAS ADRS 50 000 50 000 0 35,6200 1 444 268,74 1,92
US7237871071 PIONEER NATURAL 10 000 20 000 10 000 63,7000 516 563,27 0,69
US7265051000 PLAINS EXPLORATION 49 000 33 000 0 22,1000 878 157,56 1,17
CA7402151087 PRECISION DRILL.TR. UTS 60 000 60 000 0 6,3800 310 424,52 0,41
US75281A1097 RANGE RES CORP. 16 200 0 0 44,9500 590 512,10 0,78
ANB068571086 SCHLUMBERGER N.V. 25 000 0 0 56,1500 1138 344,89 1,51
US8321101003 SMITH INTERNATIONAL INC. 20 000 38 000 18 000 37,5600 609 171,63 0,81
US8454671095 SOUTHWESTERN EN 29 000 29 000 0 37,6100 884 474,72 1,18
CA8672241079 SUNCOR ENERGY (NEW) 56 300 56 300 0 30,4600 1 390 664,56 1,85
US86764P1093 SUNOCO 55 000 55 700 20 900 29,8700 1332 238,58 1,77
US8681571084 SUPERIOR EN. SVCS 50 000 50 000 0 21,7600 882 293,31 1,17
CA87425E1034 TALISMAN ENERGY INC. 80 000 36 400 22 000 16,7800 1088 594,25 1,45
RUOOOAOHGPM9  TKN BP-HOLDING RL 1 840 000 840 000 0 1,9600 1335117,38 1,77
CHO0048265513 TRANSOCEAN INC. 16 000 16 000 0 56,7700 736 585,17 0,98
CA9039141093 ULTRA PETE CORP. 20 700 3200 0 46,0200 772 504,56 1,03
US91913Y1001 VALERO ENERGY 55 500 16 400 0 18,6800 840 724,97 1,12
CH0038838394 WEATHERFORD INT. NA JMENO 85 000 85 000 27 200 14,1200 973 279,81 1,29
US9663871021 WHITING PETROLEUM 15 000 0 11 166 83,7100 1018 245,96 1,35
US92934F 1049 WSP HLDGS LTD. ADR O.N. 130 000 46 100 0 1,8200 191 866,36 0,26
OPCNi LISTY DENOMINOVANE V EURECH
FR0010897082 ETABL.MAUREL+PROM BDS14 85 000 85 000 0 0,2020 17 170,00 0,02
MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM EUR 77 960 421,41 103,62
OPCNi PRAVA Z CENNYCH PAPIRU NA FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY VE SVYCARSKYCH FRANCICH
OPPHNOX00010  PETROPLUS HLDGS PUT 17/12/10 10,00 -471 0 471 0,2600 -8 579,54 -0,01
OPPHNOX00015  PETROPLUS HLDGS PUT 17/12/10 15,00 -1 000 0 1000 1,3200 -92 479,07 0,12
OPPHNOX01107  PETROPLUS HLDGS PUT 17/12/10 11,07 -752 0 752 0,3900 -22 203,65 -0,03
OPCNi PRAVA Z CENNYCH PAPIRU NA FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V EURECH
00QCEOR00064  Q-CELLS STOCK PUT 18/06/10 6,40 -500 0 500 1,5500 -77 500,00 0,10
O0RDA1L00012 ROYAL DUTCH CALL 16/12/11 12,00 1030 1030 0 9,4000 968 200,00 1,29
0TOTBOX00034  TOTAL FINA STOCK PUT 17/12/10 34,00 -380 0 380 1,8100 -68 780,00 -0,09
00TO11000036  TOTAL SA STOCK PUT 18/03/11 36,00 -420 0 420 3,0200 -126 840,00 -0,17
OPCNi PRAVA Z CENNYCH PAPIRU NA FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V BRITSKYCH LIBRACH
000BP0X00048 BP PLC STOCK PUT 17/12/10 4,80 -183 0 183 0,4400 -94 412,85 -0,13
O00CNGOX00036  CAIRN ENERGY OPTION PUT 17/12/2010 3,60 -70 0 70 0,2500 -20 519,43 0,03
OPCNi PRAVA Z CENNYCH PAPIRU NA FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V AMERICKYCH DOLARECH
O0BPUS1MO00035  BP PLC US STOCK PUT 21/01/2011 35,00 -280 0 280 2,4800 -56 311,07 -0,07
00XOMOG00035  EXXON MOBIL OPT CALL 16/07/10 35,00 150 150 0 25,5500 310 789,44 0,41
00XOMOG00040  EXXON MOBIL OPT CALL 16/07/10 40,00 400 600 200 20,9500 679 560,48 0,90
OPCNi PRAVA NA CENNE PAPIRY CELKEM ' EUR 1390 924,31 1,85
1 Kurzové ocenéni k rozhodnému dni.
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MENA HODNOTA PODIL
KURZU  NA MAJETKU
V EUR FONDU V %
ZAVAZKY U BANK
ZAVAZKY V EURECH EUR -1 520 602,22
ZAVAZKY V OSTATNICH MENACH ZEMi EU EUR -787 191,12
ZAVAZKY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU
CAD EUR -61 168,78
CHF EUR 104 540,57
NOK EUR 136 128,68
usD EUR -2 238 862,90 EUR -4 367 155,77 -5,81
CASOVE ROZLISENi
POMERNE UROKY EUR 195369
PRIJATE UROKY EUR -6 880,60
CASOVE ROZLISENE NAROKY NA DIVIDENDY EUR 258 809,63 EUR 253 882,72 0,34
MAJETEK FONDU EUR 75 238 072,67 100,00
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU EUR 147,36
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU EUR 153,43
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI EUR 155,39
POCET PODILU S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU KS 41 494,055
POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V OBEHU KS 342 299,129
POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI V OBEHU KS 106 850,986
MAJETEK ZABLOKOVANY V PREHLEDU MAJETKU FONDU (ZAPUJCKY CENNYCH PAPIRU):
FR0000051070 MAUREL ET PROM EUR 85 000
AT0000743059 OMV AG EUR 73 560
US4062161017 HALLIBURTON usD 68 000
US6745991058 OCCIDENTAL PETROLEUM CORP. usD 35 000
US8321101003 SMITH INTERNATIONAL INC. usD 20 000
US86764P1093 SUNOCO usD 48 000
DEVIZOVE KURZY
MAJETEK FONDU V CIZICH MENACH BYL PREPOCITAN NA EUR PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 28.5.2010:
MENA JEDNOTKA KURZ
KANADSKY DOLAR 1EUR 1,29680 CAD
SVYCARSKY FRANK 1EUR = 1,42735 CHF
BRITSKA LIBRA 1EUR = 0,85285 GBP
HONGKONGSKY DOLAR 1EUR = 960125 HKD
INDONESKA RUPIE 1EUR = 11419,58640 IDR
INDICKA RUPIE 1EUR = 57,15035  INR
NORSKA KORUNA 1EUR = 797520 NOK
AMERICKY DOLAR 1EUR = 1,23315  USD
NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:
ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
AKCIE DENOMINOVANE V AUSTRALSKYCH DOLARECH
AUOOOO0OKAR6 ~ KAROON GAS AUSTRALIA LTD. O.N. 0 57 684
AKCIE DENOMINOVANE V KANADSKYCH DOLARECH
CA13605E1016 CDN HYDRO DEV. O.N. 156 900 156 900
CAB8383K1093 OPTI CANADA INC. O.N. 0 159 200
CA71644E1025 PETRO-CANADA 0 52 900
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
AKCIE DENOMINOVANE V EURECH
IT0003132476 ENI 0 75 433
F10009007132 FORTUM OYJ 0 79 867
NL0000352565 FUGRO NV CVA 0 24 006
FR0010208488 GAZ DE FRANCE INH. 1224 44152
ES0144580Y14 IBERDROLA INH. 5058 191 622
ES0173093115 RED ELECTRIC.ESP.INH. 44 899 44 899
GBOOBO3MLX29 ~ ROYAL DUTCH SHELL A 103 203 103 203
1T0000433307 SARAS S.P.A. RAFFINERIE S. 103 317 295 024
NLO000360618 SBM OFFSHORE N.V. 23 803 23 803
AT0000946652 SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQU. AG 14 000 14 000
FR0010613471 SUEZ ENVIRONNEMENT 0 14 864
FR0000131708 TECHNIP S A. 13 600 13 600
FR0000120271 TOTAL S.A. 0 44 409
AKCIE DENOMINOVANE V BRITSKYCH LIBRACH
CA00652V1022 ADDAX PETROLEUM CORP. O.N. 13 500 13 500
GBOOB08SNH34  NATIONAL GRID PLC NEW 0 184518
GB0007908733 SCOTTISH & SOUTHERN ENERGY PLC 0 138 957
AKCIE DENOMINOVANE V HONGKONGSKYCH DOLARECH
BMG2237F1005  CNPC (HONGKONG) 2 150 000 2 150 000
BMG2237F1260  CNPC (HONGKONG) 2 150 000 2 150 000
CNE1000002Z3 DATANG INTL POW.GE. 0 1204 000
BMG5320C1082  KUNLUN ENERGY CO. 2150 000 2 150 000
AKCIE DENOMINOVANE V NORSKYCH KORUNACH
NO0003921009 DET NORSKE OLJES.A 0 500 000
NO0010295603 DET NORSKE OLJESEL. 37 800 37 800
AKCIE DENOMINOVANE VE SVEDSKYCH KORUNACH
SE0000825820 LUNDIN PETROLEUM 0 51458
AKCIE DENOMINOVANE V THAJSKYCH BAHTECH
TH0796010013 THAI OIL PCL 187 800 187 800
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
US03739T1088 A123 SYSTEMS INC. 13100 13100
US0255371017 AMERICAN ELECTRIC POWER CO. 0 54 300
US0572241075 BAKER HUGHES 0 31 800
US1270971039 CABOT OIL & GAS CORP. 0 27 300
US2044096012 CIA EN.GER.ADR/1000PFD NV 107 900 107 900
US1258961002 CMS ENERGY 0 87 400
US20825C1045 CONOCOPHILLIPS 28 200 60 600
US2479162081 DENBURY RES INC. O.N. 5100 34 200
US28336L1098 EL PASO CORP 0 99 200
US29255W1009  ENCORE ACQUISITION O.N. 0 13 000
US26874R1086 ENI S.P.A. (SP. ADRS) 0 19 000
US26884L1098 EQT CORP. O.N. 0 71 000
US30033R1086 EVERGREEN SOLAR 0 154 600
US30161N1019 EXELON CORP. 0 76 200
US30231G1022 EXXON MOBIL 0 48 100
US3379321074 FIRST ENERGY CORP.COM. 21800 77 900
US3025711041 FPL GROUP 0 17 800
RUOOOAOJPN96  INTER.DIST.GRID C.C.+V.R. 57 884 904 57 884 904
US48666V2043 KAZMUNAIGAS GDRS KT 250 0 47 408
US6643971061 NORTHEAST UTILITIES INC. 0 104 300
US6293775085 NRG ENERGY INC. 0 27 500
US69331C1080 PG & E CORP. 40 400 40 400
US7234841010 PINNACLE WEST CAP. 43700 43 700
US7365088472 PORTLAND GEN.ELEC.CO. NEW 0 91700
US7483561020 QUESTAR CORP. 0 11 500
US7594701077 RELIANCE INDUSTRIES LTD. (GDR 144A) 7412 7 412
CA8672291066 SUNCOR -USD- 0 42 800
US89151E1091 TOTAL S.A. -B- ADR'S 1/2 0 5600
RUOOOAOHMML6 ~ TRETYA GENER.KO.O.R.E. RL 1 0 6487 218
US9092051062 UNISOURCE ENERGY CORP. 0 48 800
US98389B1008 XCEL ENERGY 71 500 71 500
Ucetni rok: 1.6.2009 — 31.5.2010 16

Raiffeisen — Energeticky akciovy fond



ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU

1)

_ NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
OPCNi LISTY DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
DEOOODB1COW7 ~ DT.BANK.LONDON CALL17 TN 0 2300
OPCNi PRAVA Z CENNYCH PAPIRU NA FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V AMERICKYCH DOLARECH
00XOMOD00040  EXXON MOBIL OPT CALL 16/04/10 40,00 300 300
00GAZOE00024  GAZPROM CALL 21/05/2010 24,00 100 100
00PBROQ00042  PETROLEO BRASIL. STK PUT 21/05/10 42,00 100 100
00PBR0OQ00043  PETROLEO BRASIL. STK PUT 21/05/10 43,00 400 400

Spolecnost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. pracuje podle norem jakosti Sdruzeni rakouskych

investiénich spoleénosti (VOIG).
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Vyrok auditora

Vyrok auditora bez vyhrad

Ovéfili jsme pfilozenou vyroéni zpravu k 31. kvétnu 2010 spolecnosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.,
Viden, o jim spravovaném Raiffeisen — Energetickém akciovém fondu, podilovém fondu podle § 20 rakouského za-
kona o investi¢nich fondech, za ucetni rok od 1. €ervna 2009 do 31. kvétna 2010 s pfihlédnutim k ucetnim podkla-
ddm. Cilem auditu bylo rovnéz ovéfit, zda byl dodrzen Zakon o investi¢nich fondech a statut fondu.

Odpovédnost statutarnich zastupcti za vyroéni zpravu, spravu zvlastniho majetku a tcetnictvi

Za vedeni ucetnictvi, ocenéni zvladtniho majetku, vypoclet srdzkovych dani a sestaveni vyroéni spravy, za spravu
zvlastniho majetku v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi zakona o investi¢nich fondech, doplfiujicimi Upravami

v ustanovenich statutu fondu a danovymi predpisy nesou odpovédnost statutarni zastupci kapitalové investi¢ni spo-
le€nosti a depozitafe. Tato odpovédnost zahrnuje: sestaveni, realizaci a udrzovani interniho kontrolniho systému,
ma-li vyznam pro evidenci a ocenéni zvlastniho majetku a sestaveni vyro¢ni zpravy, aby nebyl zatizen vyznamnymi
chybami, a to jak umysInymi tak neimysinymi; vybér a aplikaci vhodnych metod ocenéni; vyuziti odhadu, které se

s ohledem na dané ramcové podminky jevi jako pfiméfené.

Odpovédnost bankovniho auditora a popis zplsobu a rozsahu zakonného ovéfeni vyroéni zpravy

Nasim ukolem je vydani ovéfovaciho vyroku k této vyro&ni zpravé a posouzeni, zda byla pfi spravé zvlastniho majet-
ku dodrzovana ustanoveni zakona o investi¢nich fondech a statut fondu.

Audit jsme provedli podle § 12 odst. 4 zakona o investi¢nich fondech podle zakonnych rakouskych piedpist a smér-
nic o fadném provadéni auditl. Tyto zasady vyzaduji, abychom dodrzovali zakony profesionalni etiky a audit napla-
novali a provedli tak, abychom byli schopni ziskat pfimérenou jistotu, zda je vyro€ni zprava prosta vyznamnych ne-
spravnosti.

Audit zahrnuje vyuziti kontrolnich postupl, s jejichz pomoci Ize ziskat dilkazy o ¢astkach a jinych udajich uvadénych
ve vyrocni zpravé. Volba ovérovacich postupli spada do vlastniho povinného uvazeni bankovniho auditora s piihléd-
nutim k jeho hodnoceni rizik vyskytu vyznamnych nespravnosti, a to jak umysinych tak neumysinych. Pfi vyhodnoco-
vani rizik bere bankovni auditor v Uvahu interni kontrolni systém, ma-li vyznam pro sestaveni vyro€ni zprava a oce-
néni zvlastniho majetku, aby s ohledem na ramcové podminky mohl stanovit vhodné ovéfovaci postupy, avSak nikoli
za Ucelem vydani vyroku o ucinnosti internich kontrol kapitalové spole¢nosti a depozitare. Audit dale zahrnuje posou-
zeni pfimérenosti pouzitych ocenovacich metod a vyznamnych odhad(l u¢inénych zakonnymi zastupci, jakoZz i posou-
zeni celkového vyznéni vyrocni zpravy.

Podle naseho nazoru jsme provedenym auditem ziskali dostate¢né a vhodné dilkazy o tom, Ze nami provedeny audit
poskytuje dostateCny a pfiméreny podklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Ugetni rok: 1.6.2009 — 31.5.2010 18
Raiffeisen — Energeticky akciovy fond



1)

Vyrok

Nas audit nezavdal podnét k formulovani namitek. BEhem auditu jsme dospéli k nazoru, Ze vyro€ni zprava Raiffeisen
— Energetického akciového fondu, podilového fondu podle § 20 rak. zakona o investi¢nich fondech, sestavena k 31.
kvétnu 2010 vyhovuje zakonnym piedpisim. Ustanoveni spolkového zakona o investi¢nich fondech a statut fondu
byly dodrzeny.

Viden, 2. srpna 2010
KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mgr. Wilhelm Kovsca p.p. Dr. Franz Frauwallner
auditor auditor
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Copital Monogement
Danové postupy

Danové postupy stanovené na zakladé auditované vyro€ni zpravy a podrobnosti s tim souvisejici naleznete na
nasich internetovych strankach www.rcm.at.
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Copital Monogement

Statuty fondu

X

upravuijici pravni vztah mezi podilniky a investi¢ni spolec¢nosti Raiffeisen Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Viden

(dale jen ,investi¢ni spole¢nost‘), u investi¢nich fondd spravovanych Investi¢ni spoleénosti. V§eobecny statut fondu

plati pouze ve spojeni se Zvlastnim statutem fondu, ktery je vzdy stanoven pro jednotlivé investi¢ni fondy:

§1 Uvodni ustanoveni
Investicni spolecnost podléha predpistm rakouského Zakona o investi¢nich fondech z roku 1993 v platném znéni.

§2 Spoluvlastnické podily
Spoluvlastnictvi majetku fondu je rozdéleno na stejné spoluvlastnické podily. Pocet spoluvlastnickych podilli neni omezen.

2. Spoluvlastnické podily jsou vyjadieny formou podilovych listli (certifikat(l) majicich charakter cenného papiru. Podle ustanoveni

Zvlastniho statutu fondu mohou byt podilové listy vydavany v riznych formach. Podilové listy jsou vedeny v podobé hromadnych

podilovych listin (§ 24 Zakona o Uschové cennych papiri v platném znéni) nebo jako jednotlivé kusy v listinné podobé.

3. Kazdy nabyvatel podilového listu nabyva spoluvlastnictvi na veSkerém majetku fondu, a to ve vysi spoluvlastnickych podill, které

jsou v podilovém listu uvedeny. Kazdy nabyvatel podilového listu nabyva spoluvlastnictvi k veskerému majetku investi¢niho fondu

odpovidajici vysi jeho spoluvlastnickych podilli uvedenych v podilovém listu.

4. Investi¢ni spole¢nost je se souhlasem své dozorci rady opravnéna rozdélit spoluvlastnické podily, a tim vzniklé nové podilové listy

vydat podilnikiim, nebo staré podilové listy vyménit za nové, pokud na zakladé vyse vypocitané hodnoty podilu (§ 6) uzna v zajmu

podilnikl rozdéleni spoluvlastnickych podilli za vhodné.

§3 Podilové listy a hromadné podilové listiny
Podilové listy znéji na majitele.

2. Hromadné podilové listiny jsou opatfeny vlastnoru¢nim podpisem jednatele nebo k tomu povéfeného zaméstnance depozitare a

vlastnoruénimi podpisy nebo faksimile podpist dvou jednatell investi¢ni spolecnosti.

3. Jednotlivé podilové listy jsou opatreny vlastnoru¢nim podpisem jednatele nebo k tomu povéreného zaméstnance depozitare a

vlastnoruénimi podpisy nebo faksimile podpist dvou jednatell investicni spolecnosti.

§4 Sprava fondu

1. Investi¢ni spole¢nost je opravnéna disponovat majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem spojena. Jedna pfitom viastnim

jménem a na ucet podilnik(. Investi¢ni spolecnost je pfi tom povinna dbat zajmu podilnikd a chranit integritu trhu, postupovat s péci

fadného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1 Zakona o akciich a dodrZovat ustanoveni Zakona o investi¢nich fondech

a statutt investi¢niho fondu.

Investicni spole¢nost mlze pfi spravé investi¢niho fondu vyuzit tietich osob a témto osobam téz prenechat pravo disponovat s

majetkem fondu jménem investi¢ni spolecnosti nebo vlastnim jménem a na Gcet podilnik(.
2. Investicni spolecnost nesmi poskytovat penézni pUjcky na Ucet investiéniho fondu, ani podstupovat zavazky vyplyvajici z
rucitelskych smiuv.

3. Majetek investi¢niho fondu nesmi byt predmétem zastavy s vyjimkou pfipadli uvedenych ve Zvlastnim statutu fondu ani nesmi byt

zatiZen jinym zpUsobem. Vlastnictvi k majetku investi¢niho fondu nesmi byt prevedeno ani postoupeno za ucelem poskytnuti jistiny.

4. Investi¢ni spole¢nost nesmi na Gcet investi¢niho fondu prodavat cenné papiry, nastroje penézniho trhu ani jiné financni investice

podle § 20 Zakona o investi¢nich fondech, které v okamziku uzavreni obchodu nebyly souc¢asti majetku fondu.

§5 Depozitar

Banka povérena ve smyslu § 23 Zakona o investi¢nich fondech vykonem funkce depozitare (§ 13) provadi ischovu podilovych listt,

vede Ucty fondu a vykonava vSechny ostatni funkce, které ji byly svérené na zakladé Zakona o investi¢nich fondech, jakoZ i na

zakladé VSeobecného a Zvlastniho statutu fondu.
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§6 Prodejni cena a hodnota podilu
Depozitar je povinen vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnota podilu) pro kazdy druh podilového listu a zverejnit prodejni cenu a
odkupni cenu (§7) pokazdé, kdy je uskuteénén prodej nebo zpétny odkup podilli, nejméné v§ak dvakrat za mésic.
Hodnota podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynost a poctu podilu. Celkovou hodnotu
investi¢niho fondu vypocte depozitar jako soucet hodnoty cennych papirti a odbérnich prav fondu na cenné papiry na zakladé jejich
aktualniho kurzu a hodnoty penéznich prostiiedku, zistatkii na bankovnich Gétech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o
zavazky.
Pri vypoctu kurzovni hodnoty se vychazi podle § 7 odst. 1 rak. Zakona o investi¢nich fondech z posledniho znamého burzovniho
kurzu, resp. posledni stanovené ceny.

2. Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a pfirazky ke kazdému podilu na kryti prodejnich nakladt spoleénosti. Takto vznikla cena
je zaokrouhlena smérem nahoru. Vyse této pfirazky, popf. zaokrouhleni, je uvedena ve Zvlastnim statutu fondu (§ 23).

3. Prodejni a odkupni cena jsou podle ustanoveni § 18 rak. Zakona o investi¢nich fondech ve spojeni s § 10 odst. 3 rak. Zakona o
kapitalovém trhu zvefejfiovany pro kazdy druh podilového listu v elektronické podobé na internetové strance vydavajici investi¢ni
spolec¢nosti.

§7 Zpétny odkup
Podilnikovi je na zakladé jeho zadosti vyplacen podil na fondu za vzdy aktualni odkupni cenu, a to popf. oproti vraceni podilového
listu, dosud nesplatnych vynosovych listll a obnovovaciho listu.

2. Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu s odectenim srazky a/nebo zaokrouhlenim smérem doll, pokud je tak uvedeno ve
Zvlastnim statutu fondu (§ 23). Vyplaceni odkupni ceny a vypocet a zverejiiovani odkupni ceny podle § 6 mohou byt do¢asné
pozastaveny za sou¢asného oznameni této skuteénosti Uradu pro dohled nad finanénimi trhy a zvefejnéni této skuteénosti v
souladu s § 10 statutu fondu a podminény prodejem majetku investi¢niho fondu a obdrzenim vytézku z prodeje, jevi-li se takovy
postup vzhledem k opravnénym zajmim podilnikd jako vhodny. o obnoveni zpétného odkupu podilovych listd musi byt investor
rovnéz informovan podle § 10 statutu fondu.

K tomu dochazi, zejména pokud fond investoval 5 % a vice svého majetku do cennych papird, jejichz cena vzhledem k politické
nebo hospodarské situaci zcela zfejmé a nikoli pouze v jednotlivych pfipadech neodpovida skute¢nosti.

§8 Informace o hospodareni
Do ¢ty mésicl po uplynuti Ucetniho roku investiéniho fondu zverejni investicni spole¢nost vyroéni zpravu o hospodareni
sestavenou podle § 12 Zakona o investi¢nich fondech.

2. Do dvou mésicli po uplynuti prvnich $esti mésicli Ucetniho roku investi¢niho fondu zverejni Investi¢ni spole¢nost pololetni zpravu o
hospodareni sestavenou podle § 12 Zakona o investi¢nich fondech.

3. Vyrocni zprava o hospodareni a pololetni zprava o hospodareni budou vystaveny k nahlédnuti v investi¢ni spole¢nosti a u
depozitafe a na internetovych strankach investi¢ni spole¢nosti (www.raiffeisencapitalmanagement.at).

§9 Promléeci doba pro vynosové podily
Narok vlastnikl podilovych listll na vydani vynosovych podilt se promlCuje uplynutim péti let. Tyto vynosové podily jsou po uplynuti
této Inlty povazovany za vynosy investi¢niho fondu.

§ 10  Zverejiovani
Na veskeré zverejiiovani informaci tykajici se podilovych listll — s vyjimkou zverejriovani hodnot zjistovanych podle § 6 — se
uplatriuje § 10 odst. 3 a 4 rak. Zakona o kapitalovém trhu.
Zvefejiiovani se uskutedriuje Uplnym otisténim v Ufednim véstniku Wiener Zeitung nebo tak, Ze vytisky zvefejnéné skuteénosti
budou k dispozici v dostatecném mnozZstvi a zdarma v sidle Investi¢ni spole¢nosti a na obchodnich mistech. Datum vydani této
tiskoviny a mista, na kterych budou k dispozici, budou oznameny v Ufednim véstniku Wiener Zeitung nebo podle § 10 odst. 3 bod 3
rak. Zakona o kapitalovém trhu na internetovych strankach vydavajici investi¢ni spolecnosti.
Zvefejiiovani podle § 10 odst. rak. Zakona o kapitalovém trhu se déje v Ufednim véstniku Wiener Zeitung nebo jiném celostatné
vydavaném deniku.
Zmény prospektu podle § 6 odst. 2 rak. Zakona o investi¢nich fondech mohou byt oznamovany podle § 10 odst. 4. rak. Zakona o
kapitalovém trhu také pouze v elektronické podobé na internetové strance investi¢ni spolecnosti, ktera je emitentem.
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§11 Zmény statutu fondu
Investi¢ni spole¢nost mUze zménit VSeobecny a Zvlastni statut fondu se souhlasem dozorci rady a depozitare. Zména statutu
vyzaduje navic schvaleni Uradem pro dohled nad finanénimi trhy. Tato zména musi byt zvefejnéna. Zména nabyva G&innosti dnem
uvedenym ve zvefejnéném oznameni o zmeéné statutu, nejdrive véak 3 mésice po zverejnéni této skutecnosti.

§12  Vypovéd a likvidace

1. Investiéni spole¢nost miize vypovédét spravu fondu se souhlasem Utadu pro dohled nad finanénimi trhy a pii dodrzeni vypovédni
InGty v délce nejméné Sesti mésicli (§ 14 odst. 1 rak. Zakona o investi¢nich fondech), pfipadné, pokud majetek fondu klesne pod
hranici 1 150 000 EUR, bez vypovédni IhGty (§ 14 odst. 2 rak. Zakona o investi¢nich fondech) pouhym zverejnénim této vypovédi (§
10). Vypovéd podle § 14 odst. 2 rak. Zakona o investi¢nich fondech v pribéhu vypovédi podle § 14 odst. 1 rak. Zakona o
investi¢nich fondech neni pfipustna.

2. Pokud zanikne pravo Investi¢ni spole¢nosti spravovat fond, bude se sprava fondu nebo jeho likvidace fidit prisluSnymi ustanovenimi
Zakona o investi¢nich fondech.

§ 12a Slouceni nebo prevod majetku fondu
Investicni spole¢nost mize majetek fondu sloucit s majetkem jiného investi¢niho fondu pii dodrzeni § 3 odst. 2 popi. § 14 odst. 4
Zakona o investi¢nich fondech nebo prevést majetek fondu do majetku jinych investi¢nich fondl, popi. majetek jinych investi¢nich
fondl prevzit do majetku fondu.
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Zvlastni statut fondu

pro fond Raiffeisen-Energie-Aktien, podilovy fond podle § 20 Zakona o investi¢nich fondech (dale jen ,investi¢ni
fond“)
InvestiCni fond splfiuje pozadavky Smérnice 85/611/EHS.

§13 Depozitar
Depozitafem je Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft se sidlem ve Vidni.

§14 Obchodni mista, podilové listy
1. Obchodnim mistem pro nakup a odkup podilovych list( a pro pfedavani vynosovych listl je Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft, Viden, zemské banky Raiffeisenbank a Kathrein & Co. Privatgeschaftsbank Aktiengesellschaft, Vider.
2. Pro investi¢ni fond jsou vydavany podilové listy s vyplatou vynosu, podilové listy s reinvestici vynost se srazkou dané z
kapitalovych vynosl a podilové listy s reinvestici vynosu bez srazky dané z kapitalovych vynosu.
Podilové listy s reinvestici vynosl bez srazky dané z kapitalovych vynosu jsou prodavany pouze v zahranici.

Podilové listy jsou vedeny ve formé hromadné podilové listiny a podle uvazeni investi¢ni spolec¢nosti i v listinné podobé. Vydavani

podilovych listd v listinné podobé muze byt z technickych pficin (narocnost jejich vytisténi) opozdéno.

3. U podilovych listl vedenych ve formé hromadné podilové listiny provadi pripisovani vynosu podle § 26, resp. vyplatu vynosu podle §

27 vzdy banka, ktera pro podilnika vykonava funkci depozitare.

§ 15  Nastroje a zasady investovani

1. Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany véechny druhy cennych papirt, nastroji penézniho trhu a dal$ich likvidnich finanénich

investic ve smyslu § 4, 20 a 21 Zakona o investi¢nich fondech a § 16 a nasl. tohoto statutu, pokud tim bude vyhovéno zasadé
diverzifikace rizika a opravnéné zajmy podilnikd pfitom nebudou poskozeny.

2. Vybér cennych papirQ, nastroji penézniho trhu a dal$ich likvidnich finan¢nich investic pro investi¢ni fond se fidi témito investi¢nimi

zasadami:
— Cenné papiry (véetné cennych papiri zahrnujicich derivaty)

Fond investuje alespon 2/3 svého majetku (po odecteni likvidnich prostfedk() do mezinarodnich akcii a jim podobnych cennych

papirt vydavanych podniky, které pusobi v odvétvi téZby ropy a zemniho plynu, dodavek vybaveni a poskytovani sluzeb pro

energetické spolecnosti, distribuce elektiny a plynu a dal$ich obor( energetiky. Dale investuje fond maximalné 1/3 svého
majetku do dluhopisu (tzv. straight bonds) a do sménitelnych a opénich dluhopist.
— Nastroje penézniho trhu

Fond mUze rovnéz nakupovat nastroje penézniho trhu, a to az do vyse 1/3 svého majetku. V investi¢ni strategii fondu vSak

nastroje penézniho trhu hraji pouze vedlejsi roli.
— Podily v jinych investi€énich fondech

Pro fond mohou byt nakupovany podily dal$ich kapitalovych investi¢nich fond( podle § 17 statutu az do vy$e 10 % majetku

fondu.
— Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady

Vklady na vidénou a vklady s vypovédni Ihlitou maximalné 12 mésici mohou v zasadé predstavovat maximalné 25 % majetku

investi¢niho fondu. V ramci zmény struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni dopadu mozného poklesu kurzu cennych papirQ

vsak investi¢ni fond mize doc¢asné a pouze jako dopliikovou formu investovani vést vy$s$i podil vkladl na vidénou nebo vkladi

s vypovédni lhGtou maximalné 12 mésicu (likvidni prostfedky). Minimalni vy$e vklad(i na bankovnich uétech neni predepsana.

— Derivaty (véetné swapu a ostatnich derivatii obchodovanych mimo regulované trhy)
Derivaty se pouZivaji jako soucast investi¢ni strategie k zajisténi vynosu, jako nahrada za cenné papiry nebo ke zvys$eni

vynosu. Celkové riziko spojené s derivaty, které neslouZi zajistovacim Gc¢elim, nesmi prekrocit 60 % celkové Cisté hodnoty

majetku fondu.

3. Pokud investi¢ni fond nakupuje cenné papiry a nastroje penézniho trhu, jejichZ soucasti je derivatovy produkt, musi tyto derivaty
investi¢ni spolecnost zapoditat tak, aby byla dodrzena ustanoveni § 19 a 19a. Investice investi¢niho fondu do derivatu zalozenych

na indexech se do limitl stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6 a 7 nezapocitavaji.

4. Nabyvani ne zcela splacenych akcii a nastroju penézniho trhu a odbérnich prav k témto akciim a nastrojim je povoleno az do vyse

10 % majetku fondu.
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§ 15a

§ 16

3.

1)

Cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany ¢lenskym statem véetné jeho organt statni spravy
a samospravy, tfetim statem nebo mezinarodnimi organizacemi verejnopravniho charakteru, jejimiz ¢leny jsou jeden nebo vice
Clenskych statd, sméji byt nabyvany do vy$e nad 35 % majetku fondu, pokud se investice fondu uskutecni do alespon Sesti riznych
emisi, pficemz investice do jedné a té samé emise nesmi prekrocit 30 % majetku fondu.

Cenné papiry a nastroje penézniho trhu

Cenné papiry jsou

a) akcie nebo obdobné cenné papiry,

b) dluhopisy nebo obdobné dluhové cenné papiry,

c) véechny ostatni obchodovatelné financni nastroje (napf. odbérni prava), které opravriuji k nabyvani finan¢nich nastroju ve smyslu
zak. o investi¢nich fondech upisovanim nebo vyménou, av$ak s vyjimkou investi¢nich technik a nastroji uvedenych v § 21 zak. o
investi¢nich fondech.

Cenné papiry museji splfiovat podminky stanovené v § 1a odst. 3 rak. Zakona o investi¢nich fondech.

Ve smyslu § 1a odst. 4 rak. Zakona o investi¢nich fondech zahrnuji cenné papiry také

1. podily v uzavrenych fondech v podobé investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu,

2. podily v uzavienych fondech v podobé smlouvy a

3. finanéni nastroje podle § 1a odst. 4 bod 3 rak. Zakona o investi¢nich fondech.

Nastroje penézniho trhu jsou nastroje, nastroje, které se obvykle pouzivaji na penéznim trhu, jsou likvidni a maji hodnotu, kterou Ize
kdykoliv presné urcit, a které splriuji podminky § 1a odst. 5 az 7 rak. Zakona o investi¢nich fondech.

Burzy a organizované trhy

Investi¢ni fond smi nabyvat cenné papiry a nastroje penézniho trhu, pokud:

> jsou pfijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje na regulovaném trhu podle § 2 bod. 37 rak. Zakona o bankach,

> jsou obchodovany na verejném trhu v jiném clenském staté Evropské unie, ktery je oficialné uznany, na kterém se pravidelné
obchoduje a ktery je pristupny verejnosti,

> byly pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu burzy cennych papiri v nékteré z tretich zemi uvedenych v priloze,

> jsou obchodovany na nékterém jiném uznavaném, regulovaném, fadné fungujicim a verejnosti pristupném trhu s cennymi
papiry v nékteré z tfetich zemi uvedenych v pfiloze,

> podminky emise obsahuji povinnost podat zadost o registraci k rednimu kétovani nebo obchodovani na nékteré z vyse
jmenovanych burz nebo k obchodovani na nékterém z vy$e uvedenych jinych trh( a registrace se uskutec¢ni nejpozdéji do
jednoho roku od zahajeni emise cennych papiru.

Pro investi¢ni fond mohou byt nakupovany volné prevoditelné nastroje penézniho trhu neobchodované na regulovaném trhu, které

jsou obvykle obchodovany na penéznim trhu, jsou likvidni, jejich hodnotu Ize kdykoli zjistit a jsou o nich k dispozici dostate¢né

informace vcetné informaci, které umozniuji odpovidajici posouzeni Uvérovych rizik spojenych s investovanim do takovych nastroju,

sméji byt pro fond nabyvany, pokud emise nebo sam emitent podléha predpisim o ochrané investic a investoru a jsou

> vydavany nebo garantovany organy statni spravy nebo samospravy, centralni bankou ¢lenského statu, Evropskou centralni
bankou, Evropskou unii nebo Evropskou investi¢ni bankou, treti zemi nebo (v pfipadé federace) ¢lenskou zemi federace nebo
mezinarodni instituci vefejnopravniho charakteru, k jejimz ¢lentm patfi alespor jeden ¢lensky stat,

> vydavany podniky, jejichZ cenné papiry jsou s vyjimkou novych emisi obchodovany na regulovanych trzich uvedenych v bodé 1,

> vydavany nebo garantovany instituci, ktera podle kritérii stanovenych v pravu Evropské unie podléha dozoru, nebo instituci,
ktera podléha predpistim o dohledu a dodrzuje predpisy o dohledu, které jsou podle nazoru Uradu pro dohled nad finanénimi
trhy pfinejmensim stejné pfisné jako predpisy o dohledu obsazené v pravu Evropské unie, nebo

> vydavany jinymi emitenty, ktefi patfi do kategorie povolené Uradem pro dohled nad finanénimi trhy, pokud se na investice do
takovych nastroji vztahuji stejné prisné predpisy na ochranu investort a pokud se v pfipadé emitenta jedna bud’ o podnik s
vlastnim kapitalem v minimalini vysi 10 milioni EUR, ktery sestavuje a zvefejniuje svoji rocni Ucetni zavérku podle predpisu
Smérnice 78/660/EHS, nebo o nositele prav, ktery v ramci jedné skupiny podniku, tvorené jednim nebo nékolika podniky, jejichz
akcie jsou obchodovany na burze, zajistuje financovani skupiny, nebo nositele prav, ktery financuje emisi cennych papirl pro
Uhradu svych zavazkd z bankovnich UvérQ; Gvérovy ramec musi byt zajiStovan financni instituci, ktera sama spliiuje podminky
stanovené v bodé 2 odst. 3.

Do cennych papirt a nastroji penézniho trhu, které nesplriuji podminky bodu 1 a 2, smi fond investovat maximalné 10 % svého

majetku.
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§17

§18

§19

§ 19a

1)

Podily v jinych podilovych fondech

Podily v jinych investi¢nich fondech (tj. investi¢nich fondech a investi¢nich spole¢nostech otevieného typu), které splriuji ustanoveni

Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt), mohou byt nabyvany az

do vySe 10 % majetku fondu, pokud takové investic¢ni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do podilu v jinych

investi¢nich fondech.

Podily v jinych investi¢nich fondech, které nesplfiuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho

investovani do prevoditelnych cennych papirl a jejichz vyhradnim uéelem je:

> investovat penize ziskané na spolecny Ucet od verejnosti podle zasady rozloZeni rizika do cennych papiri a dal$ich likvidnich
finanénich investi¢nich nastrojt,

> jejichz podily jsou na Zadost podilnika pfimo ¢i nepfimo odkupovany nebo vyplaceny z majetku investi¢niho fondu,

mohou byt nakupovany az do vy$e 10 % majetku fondu, pokud

a) takové investicni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do podilll v jinych investi¢nich fondech,

b) takové investicni fondy ziskaly opravnéni podle pravnich predpisl, na zakladé nichZ podléhaji dohledu, ktery podle nazoru
Uradu pro dohled nad finanénim trhem odpovida dohledu podle prava Evropské unie a existuje dostateéna zaruka pro
spolupraci mezi pfislusnymi Grady,

c) mira ochrany podilnika odpovida mife ochrany podilnika investi¢nich fondu, které spliiuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS
(Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird), je rovnocenna a predpisy upravujici
oddélenou evidenci majetku investi¢niho fondu spravovaného investi¢ni spolecnosti, Cerpani Uvérd, poskytovani Gvéru a fiktivni
prodej cennych papirt a nastroju penézniho trhu splruji poZadavky Smérnice 85/611/EHS,

d) podnikatelska ¢innost takovych investi¢nich fondul je predmétem pololetnich a vyro¢nich zprav, které umoznuji utvorit si
predstavu o majetku a zavazcich, vynosech a transakcich investi¢niho fondu ve vykazovaném obdobi.

Pri posuzovani, zda je podilnikim zaru¢ena stejna mira ochrany ve smyslu bodu c), se vychazi z podminek stanovenych v § 3 rak.

vyhlasky o posuzovani miry informaci a ochrany investorti v platném znéni.

Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany také podily v jinych investi¢nich fondech, které jsou pfimo ¢i nepfimo spravovany stejnou

investi¢ni spole¢nosti nebo spole¢nosti, s niZ je investic¢ni spole¢nost propojena spole¢nou spravou nebo ovladanim nebo

vyznamnou pfimou ¢i nepfimou majetkovou Ucasti.

Podily v podilovych fondech podle § 17 bod 1 ve spojeni s § 17 bod 2 statutu fondu sméji byt nabyvany az do vy$e odpovidajici 10

% majetku fondu.

Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady

Investi¢ni spole¢nost mlze pro investi¢ni fond spravovat vklady na bankovnich uétech ve formé vkladu na vidénou nebo vkladl s
vypovédni Ihitou max. 12 mésicu. Minimalni vySe vklad na bankovnich Uétech neni piedepsana. Maximalné v§ak nesmi prekrocit
25 % majetku fondu. V ramci zmény struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni dopadu mozného poklesu kurzu cennych papirt
vs$ak investi¢ni fond mize docasné a pouze jako dopliikovou formu investovani vést i vy$si podil vkladu u bank (likvidnich
prostredku).

Derivaty

Pro investi¢ni fond sméji byt nabyvany odvozené financni instrumenty (tzv. derivaty), a to véetné rovnocennych nastroju
zucétovavanych hotové, které jsou obchodovany na nékterém z regulovanych trhii uvedenych v § 16, pokud se v piipadé
podkladovych cennych papirli jedna o investi¢ni nastroje ve smyslu § 15a, respektive o finan¢ni indexy, Urokové sazby, devizové
kurzy a mény, do nichz investi¢ni fond smi podle svych investi¢nich zasad (§ 15) investovat. Toto ustanoveni se vztahuje také na
nastroje, jejichz cilem je prevadéni uvérového rizika spojeného s vyse uvedenymi polozkami majetku fondu.

Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrodit istou hodnotu majetku fondu. Pfi vypoctu miry rizika se bere v Gvahu trzni
hodnota zakladniho cenného papiru, riziko nesplaceni, riziko fluktuaci na trhu v budoucnu a mira likvidity jednotlivych pozic.
Investi¢ni fond smi v rdmci své investi¢ni strategie nabyvat derivaty podle limit stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d
Zakona o investi¢nich fondech, pokud celkové riziko zakladnich cennych papirl tyto limity nepiekroci.

Derivaty obchodované na mimoburzovnich trzich (OTC)

Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany odvozené finanéni instrumenty, které nejsou obchodovany na burze cennych papiru (tzv.

OTC derivaty), pokud:

a) se v pripadé podkladovych cennych papiri jedna o cenné papiry podle § 19 bod 1,

b) protistrany transakce jsou institucemi podléhajicimi dohledu v kategoriich schvalenych vyhlaskou Uradu pro dohled nad
finanénimi trhy,

c) OTC derivaty jsou spolehlivé a kontrolovatelné ocernovany kazdy den a mohou byt kdykoli z podnétu investi¢niho fondu za
pfiméfenou ¢asovou hodnotu prodany, pfeménény na likvidni prostfedky nebo vyporadany protiobchodem a
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1)

d) investice do téchto OTC derivat neprekroci limity stanovené v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d Zakona o investi¢nich fondech
a tyto limity neprekroci ani celkové riziko spojené se zakladnimi cennymi papiry.

2. Mira rizika nesplaceni v pripadé obchodu investi¢niho fondu s OTC derivaty nesmi byt vy$si nez:

a) 10 % majetku fondu, pokud je protistranou finanéni instituce, a
b) 5 % majetku fondu v ostatnich pripadech.

§ 19b Value at risk
Nepouzije se.

§20 Cerpaniavéra
Investi¢ni spole¢nost smi na Gcet investi¢niho fondu pfijimat kratkodobé Gvéry az do vy$e 10 % majetku fondu.

§21 Repooperace
Investicni spolecnost je do vy$e investicnich limitl stanovenych v Zakoné o investic¢nich fondech opravnéna nakupovat do majetku
investi¢niho fondu a na jeho Ucet majetek se zavazkem prodavajiciho k zpétnému odkupu tohoto majetku, a to v predem ur¢eném
terminu a za prfedem stanovenou cenu.

§22  Zapujcky cennych papirt
Investicni spolecnost je opravnéna v ramci investiCnich limita stanovenych v Zakoné o investi¢nich fondech prevadét na dobu
urcitou vlastnictvi k cennym papiriim na treti osoby aZ do vy$e 30 % majetku fondu v ramci véeobecné uznavaného systému
pujcovani cennych papirll, a to za podminky, Ze je tieti osoba zavazana prevést zpét vlastnictvi k cennym papirim po uplynuti
predem stanovené zapuijcni Indty.

§23 Podminky vydavani a zpétného odkupu podilovych listu
Vypocet hodnoty podilu podle § 6 se provadi v eurech.
Vstupni poplatek na uhradu prodejnich nakladd spole¢nosti muze ¢init max. 5 %. V pfipadé podilovych listd investi¢niho fondu
prodavanych v zahrani¢i mize byt k vypocitané hodnoté pripocitana jako Uhrada nakladu na jejich vydani misto vstupniho poplatku
vystupni v max. vy$i 5 % nebo kombinace vstupniho a vystupniho poplatku v max. vysi 5 %.
Odkupni cena se pocita z hodnoty podilu.
Prodej podilovych listi neni zasadné omezen, investi¢ni spolecnost si vSak vyhrazuje pravo jejich prodej do¢asné nebo zcela
zastavit.

§24  Ugetnirok
Ucetnim rokem fondu se rozumi obdobi mezi 1. éervnem a 31. kvétnem nasleduijiciho kalendarniho roku.

§25 Poplatek za spravu, nahrada vydaju
Za spravu majetku fondu obdrzi investi¢ni spole¢nost z majetku fondu ro¢ni odménu az do vyse 2,00 % majetku fondu, ktera se
pocita mési¢né na zakladé hodnoty majetku fondu na konci kazdého mésice.
Investicni spole¢nost ma dale narok na nahradu vSech vydajl, které ji vznikly v souvislosti se spravou, zejména poplatkl za vedeni
Ucth cennych papiru, nakladd na transakce, nakladi na povinné zverejriiovani informaci, poplatk(i hrazenych depozitarii a nakladi na
audit, poradenstvi a Gcetni zavérku.

§26  Pouziti vynosu u podilovych listl s vyplatou vynost
Vynosy dosazené v priibéhu tcetniho roku jsou po uhradé naklad( vyplaceny v piné vysi, pokud se jedna o Uroky a dividendy, nebo
ve vysi dle uvazeni investi¢ni spole¢nosti, pokud se jedna o zisky z prodeje majetku fondu véetné odbérnich prav na cenné papiry.
Vynosy jsou majitelim podilovych listl s vyplatou vynost vyplaceny od 16. srpna nasledujiciho Ucetniho roku pfipadné proti
odevzdani vynosového listu. Zbytek vynosu se prevadi na novy Ucet. Za realizované jsou povazovany vynosy z podilovych prav
fondli s tuzemskym dariovym zastupcem, u nichz jsou vynosy zverejiiovany.
Povolena je také vyplata mimoradnych vynosu fondu. Hodnota majetku fondu vSak po vyplaté vynost nesmi klesnout pod 1 150
000,- eur.
Rovnéz od 16. srpna nasledujiciho Géetniho roku je vyplacena ¢astka stanovena podle §13 véta 3 Zakona o investi¢nich fondech,
kterou je popfipadé nutné pouzit na Uhradu dané z kapitalovych vynosu piipadajici na reinvestovany vynos z podilového listu.
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§27

§ 27a

§ 28

1)

Pouziti vynost u podilovych listi s ¢asteénou reinvestici vynost se srazkou dané z kapitalovych vynosu

Vynosy dosazené v priibéhu Gcetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. U podilovych listl s reinvestici vynosu je od 16.
srpna nasledujiciho Uc¢etniho roku vyplacena ¢astka stanovena podle § 13 véta 3 Zakona o investi¢nich fondech, kterou je
popfipadé nutné pouzit na uhradu dané z kapitalovych vynosu pfipadajici na reinvestovany vynos z podilového listu.

Pouziti vynost u podilovych listi s reinvestici vynosu v pIné vysi bez srazky dané z kapitalovych vynosu (zahraniéni
transe podilovych listi s reinvestici vynost v piné vysi)

Vynosy dosazené v pribéhu Ucetniho roku nejsou po Ghradé nakladu vyplaceny. U tohoto typu podilovych listu s reinvestici vynost
v pIlné vysi se neprovadi zadna vyplata podle § 13 véta 3 Zakona o investi¢nich fondech.

Investicni spolecnost je povinna zajistit formou prislusnych potvrzeni od depozitait, Ze podilové listy s reinvestici vynosu v pIné vysi
jsou v okamziku vyplaty vynost v drZzeni pouze takovych podilnik(, ktefi nejsou platci tuzemské dané z pfijmu fyzickych Ci
pravnickych osob nebo ktefi splruji podminky pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynosu podle § 94 Zakona o dani z pfijmu.

Likvidace
Z Cistého vynosu z likvidace obdrzi depozitai odménu ve vysi 0,5 % majetku fondu.
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Pfiloha k § 16

Seznam burz s ufednim obchodovanim a organizované trhy

1. Burzy s ifednim obchodovanim a organizovanymi trhy v €lenskych statech Evropského hospodaiského prostoru
Podle ¢lanku 16 Smérnice 93/22/EHS (Smérnice o investinich sluzbach v oblasti cennych papirt) musi kazdy ¢lensky stat vést
aktualni seznam povolenych trhil. Tento seznam musi byt poskytovan ostatnim ¢lenskym statim a Komisi EU.
Komise EU je podle tohoto ustanoveni povinna jednou ro¢né zverejiiovat seznam regulovanych trhi, které ji byly nahlaseny.
Vzhledem k niz§im omezenim pfistupu a specializaci v jednotlivych segmentech obchodovani podiéha seznam ,regulovanych trhu*
znaénym zménam. Proto Komise EU kromé roéniho zvefejiiovani seznamu v Utednim véstniku Evropskych spoleéenstvi
zpfistupnuje aktualni znéni seznamu na svych oficialnich internetovych strankach.

1.1. Aktualni seznam regulovanych trhi je k dispozici na internetové strance:
http://www.fma.qgv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/geregelte_maerkte 2008.pdf
odkaz ,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)* (Seznam regulovanych trh{, soubor ve formatu PDF).

1.2. Za soucast seznamu regulovanych trhl jsou povazovany i tyto burzy:
1.21  Finsko OMX Nordic Exchange Helsinki

1.2.2  Svédsko OMX Nordic Exchange Stockholm AB
1.2.3  Lucembursko Euro MTF Luxemburg

1.3. Podle § 20 odst. 3 bod 1 pism. b) Zak. o inv. fondech jsou uznavanymi trhy v EU tyto trhy:

1.3.1  Velka Britanie London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)
2. Burzy v evropskych zemich mimo €lenské staty Evropského hospodarského prostoru

21 Bosna a Hercegovina Sarajevo, Banja Luka

2.2 Chorvatsko Zagreb Stock Exchange

2.3 Svycarsko SWX Swiss Exchange

24 Srbsko a Cerna Hora Bélehrad

2.5 Turecko Istanbul (v pfipadé akciového trhu pouze ,National Market")

2.6 Rusko Moskva (RTS Stock Exchange)

1 Odkaz muze rakousky Urad pro dohled nad finan&nim trhem (FMA) zménit. Aktuaini odkaz najdete na internetové strance FMA:
www.fma.gv.at, Anbieter (poskytovatelé), ,Informationen zu Anbietern am &sterreichischen Finanzmarkt (informace o poskytovatelich na
rakouském finan&nim trhu), Bérse, Ubersicht, Downloads, Verzeichnis der Geregelten Markte (burza, piehled, ke staZeni, seznam
regulovanych trht)
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3. Burzy v mimoevropskych zemich

3.1 Australie

3.2 Argentina

3.3 Brazilie

34 Chile

35 Cina

3.6. Hongkong

3.7. Indie

3.8 Indonésie

3.9. Izrael

3.10  Japonsko

3.11 Kanada

3.12  Jizni Korea

3.13 Malajsie

3.14 Mexiko

3.15  Novy Zéland

3.16  Filipiny

3.17 Singapur

3.18  Jihoafricka republika

3.19  Tchaj-wan

3.20  Thajsko

3.21 USA

3.22 Venezuela

3.23  Spojené arabské emiraty
4.

41 Japonsko

4.2 Kanada

43 Jizni Korea

4.4 Svycarsko

4.5 USA
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Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange

Hongkong Stock Exchange

Bombaj

Jakarta

Tel Aviv

Tokio, Osaka, Nagoja, Kjoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hirodima
Toronto, Vancouver, Montreal

Soul

Kuala Lumpur

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los
Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange, Filadelfie,
Chicago, Boston, Cincinnati

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

Organizované trhy v zemich mimo €lenské staty Evropského spole¢enstvi

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange, Over the Counter Market ¢lent International
Securities Market Association (ISMA), Curych

Over the Counter Market v systému NASDAQ, Over the Counter Market (trhy
organizované NASD, napr. Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond Market,
Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation
Programs), Over the Counter Market for Agency Mortgage-Backed Securities)
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5.1
52
53

5.4
5.5

5.6
5.7
5.8
5.9
5.10
5.11
5.12
5.13
5.14
5.15
5.16

Argentina
Australie
Brazilie

Hongkong
Japonsko

Kanada
Jizni Korea
Mexiko
Novy Zéland
Filipiny
Singapur
Slovensko
Jihoafricka republika
Svycarsko
Turecko
USA

Ugetni rok: 1.6.2009 — 31.5.2010

Raiffeisen — Energeticky akciovy fond

Burzy s terminovymi kontrakty a opcemi

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo
Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, New
York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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