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VyrocCni zprava za ucetni rok
od 1. ¢ervna 2009 do 31. kvétna 2010

Raiffeisen — Akciovy fond rozvijejicich se trhi je fond investujici do akcii po celém svété. Sazi na nadprimérny zis-

kovy potencial firem pUsobicich na rozvijejicich se trzich Asie, Latinské Ameriky, Evropy, Afriky a Stifedniho Vycho-

du. Fond je proto uren pro investory, ktefi chtéji vyuzit vyraznych Sanci vydélavat na investicich do akcii v téchto re-

dita burz téchto zemi.

Obecné udaje fondu

Transe

ISIN podilovych listl s vyplatou vynost (R) (A)

ISIN podilovych listl s ¢astecnou reinvestici vynost (R) (T)

ISIN podilovych listl s reinvestici vynosl v pIné vysi (zahrani¢ni transe) (R) (V)

ISIN podilovych listl s reinvestici vynosl v pIné vysi (zahraniéni transe) (1) (V)

ISIN podilovych listl s vyplatou vynosti pro spofeni ve fondu (R) (A)

ISIN podilovych listl s ¢astecnou reinvestici vynost pro spofeni ve fondu (R) (T)

Charakteristika fondu

Ména fondu:

Ugetni rok:

Den rozdéleni / vyplaty / reinvestice:

Shoda se smérnicemi EU:

Typ fondu:
Cilova skupina:
Depozitar:

Investicni spole¢nost:

Vedeni fondu:
Auditor:

Ugetni rok: 1.6.2009 — 31.5.2010
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EUR
1.6.-315.
15.8.

Shoda se smérnicemi EU

Datum vydani

12.5.1999
12.5.1999
17.8.2005

3.5.2010
12.5.1999
12.5.1999

ISIN
AT0000796404
AT0000796412
AT0000497268
ATOOOOAOFT15
AT0000796420
AT0000796438

(vefejné fondy s investovanim podle § 20 rakouského zakona

o investi¢nich fondech)
Cilovy fond (max. s 10% subfond()

Fondy pro drobné investory

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

A-1010 Viden, Schwarzenbergplatz 3

Telefon +43 1 71170-0, fax +43 1 71170-1092

www.rcm.at

Cislo v obchodnim rejstiku: 83517 w

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

KPMG Austria GmbH



Upozornéni na pravni aspekty

Zveiejnény prospekt (s vyjimkou specialnich fond() v aktualnim znéni véetné veskerych zmén od jeho prvniho zve-
fejnéni je zajemclm k dispozici na strankach www.rcm.at.

Veskeré Udaje a informace byly sestaveny o ovéfeny s maximalni peclivosti. Odpovédnost nebo zaruku za aktual-
nost, spravnost a kompletnost poskytnutych informaci nelze poskytnout. Pouzité zdroje hodnotime jako spolehlivé.
Pouzity software pocita s pfesnosti vy$8i nez na zobrazena dvé desetinna mista. Pfi dalSich vypoctech provadénych
s vykazanymi vysledky nelze vyloucit nepatrné odchylky.

Hodnota jednoho podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosl a poctu podi-

It. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypoéte depozitar jako soucet hodnoty cennych papird, pfislusnych nastrojl
penézniho trhu a kupnich prav na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penéz-
ni hotovosti, zlistatkl na bankovnich Uétech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu se zdsadné stano-
vuje na zakladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud kurz da-
ného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené
skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych poskytovatel(i dat nebo alternativné trzni ceny srovnatel-
nych cennych papirQ &i jiné uznavané metody hodnoceni.
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Vazeni podilnici!

Spole¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje pfedlozit vyro¢ni zpravu Raiffeisen —

Akciového fondu rozvijejicich se trhil za Géetni rok od 1. ¢ervna 2009 do 31. kvétna 2010.

Udaje o fondu v EUR

Majetek fondu

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynosu (R) (A)
Prodejni cena / podil (R) (A)

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (R) (T)
Prodejni cena / podil (R) (T)

Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynost (R) (V)
Prodejni cena / podil (R) (V)

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (1) (V)
Prodejni cena / podil (1) (V)

Rozdéleni / podil (R) (A)
Vyplata / podil (R) (T)
Reinvestice / podil (R) (T)
Reinvestice / podil (R) (V)
Reinvestice / podil (1) (V)

31.5.2009
47 485 823,26

142,23
149,34
147,53
154,91
150,88
158,42

17.8.2009

0,21
0,04
0,00
0,00

31.5.2010

181 308 420,04

203,19
213,35
210,05
220,55
215,24
226,00
217,31
228,18

16.8.2010
2,03

0,14
51,66
53,04
9,03

Vyplata vynosii bude probihat zdarma ve vyplatnich mistech fondu. Uhradu dané z kapitalovych vynost provedou

depozitni banky.

Pocet podili v obéhu

(R) A
Pocet podill v obéhu k 31.5.2009 13 906,589
Prodej 149 693,250
Zpétny odkup - 38 058,464
Pocget podil(l v obéhu 125 541,375

Pocet podili v obéhu k 31.5.2010 celkem

Ugetni rok: 1.6.2009 — 31.5.2010
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RT
265 697,810
545 402,527

- 183 550,076
627 550,261

(R)V
41 801,766
94 489,759

- 34 935,032

101 356,493

nv

10 766,207
- 829,370

9 936,837
864 384,966



Vyvoj fondu v poslednich 5 u€etnich letech v EUR

Vypocet hodnotového vyvoje se provadi za prfedpokladu reinvestice rozdélenych resp. vyplacenych ¢astek v piné

vySi ve vypocitané hodnoté ke dni rozdéleni resp. vyplaty. Podle zakona o dohledu nad cennymi papiry z roku 2007

neni dovoleno uvadét udaje o meziro&nim vyvoji. Dékujeme za pochopeni.

Podily s vyplatou vynosu (R) 31.5.2006 31.5.2007 31.5.2008 31.5.2009 31.5.2010
Majetek fondu celkem 80 301 791,81 178 134 732,69 127 914 280,22 47 485 823,26 181 308 420,04
Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynosu 135,88 172,60 183,45 142,23 203,19
Rozdéleni 2,00 2,00 1,80 0,21 2,03
Zména hodnoty v % 28,71 28,85 7,52 -21,57 42,66
Podily s reinvestici vynos

(R) 31.5.2006 31.5.2007 31.5.2008 31.5.2009 31.5.2010
Majetek fondu celkem 80 301 791,81 178 134 732,69 127 914 280,22 47 485 823,26 181 308 420,04
Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynosu 138,87 176,96 189,92 147,53 210,05
Castka pouzita k reinvestici

vynos( 37,52 8,76 15,71 0,00 51,66
Vyplata podle § 13 (3) zakona o IF 1,58 0,33 1,56 0,04 0,14
Zména hodnoty v % 28,71 28,85 7,52 -21,57 42,66
Podily s reinvestici vynosi

v pIné vysi (R) 31.5.2006 31.5.2007 31.5.2008 31.5.2009 31.5.2010
Majetek fondu celkem 80 301 791,81 178 134 732,69 127 914 280,22 47 485 823,26 181 308 420,04
Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynosu 138,87 178,93 192,38 150,88 215,24
Castka pouzita k Gplné reinvestici 33,86 9,16 17,47 0,00 53,04
Zména hodnoty v % - 28,85 7,52 -21,57 42,66
Podily s reinvestici vynos

v plné vysi (1) 31.5.2010

Majetek fondu celkem

Majetek pfipadajici na podil

s vyplatou vynosu

Castka pouzita k upIné reinvestici

Zména hodnoty v %

181 308 420,04

217,31
9,03

Upozoriiujeme na to, Ze vynosy mohou v dusledku ménovych vykyvi rlst nebo klesat. Vypocéet hodnotového vyvoje

se provadi na zakladé podilu s reinvestici vynosu (v pIné vysi), protoze tim nedochazi k ovliviiovani zohledhovanim

srazky z vyplaty resp. vyplaty dané z kapitalovych vynosl v rozhodny den pro vyplatu posledniho Grokového vynosu,

nebo nasledkem zaokrouhlovani, a investi¢ni spole¢nost Raiffeisen KAG jej provadi metodou rakouské kontrolni

banky OeKB, pficemz vychazi z (idaja depozitare (pfi pozastaveni vyplaty prodejni ceny s pfihlédnutim k pfipadnym,

indikativnim hodnotam). Vydaje spojené s vydavanim a zpétnym odkupem podilovych listl se nezohlednuji. Z vykon-
nosti fondu v minulosti nelze odvozovat mozny vyvoj vykonnosti investi¢niho fondu v budoucnu. Vyvoj hodnoty inves-
tiéniho fondu v procentech (bez vydajl) se zohlednénim veskerych rozdéleni a vyplat.
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Vyvoj majetku fondu a kalkulace vynosti v EUR
Vyvoj hodnoty v ucetnim roce (vykonnost fondu)

Podily s vyplatou vynosu (R)

Majetek pfipadajici na podil na zac¢atku ucetniho roku 142,23
Rozdéleni k 17.8.2009 (vypocitana hodnota: 162,68 EUR) ve vysi 0,21 EUR odpovida 0,001291 podilu

Majetek pfipadajici na podil na konci i€etniho roku 203,19
Celkova hodnota v¢. podilt nabytych rozdélenim (1,001291 x 203,19) 203,45
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 61,22
Podily s reinvestici vynosi (R)

Majetek pfipadajici na podil na zac¢atku ucetniho roku 147,53
Vyplata k 17.8.2009 (vypocitana hodnota: 168,92 EUR) ve vysi 0,04 EUR odpovida 0,000237 podilu

Majetek pfipadajici na podil na konci U¢etniho roku 210,05
Celkova hodnota v¢. podilt nabytych vyplatou (1,000237 x 210,05) 210,10
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 62,57
Podily s reinvestici vynosu v pIné vysi (R)

Majetek pfipadajici na podil na za¢atku ucetniho roku 150,88
Majetek pfipadajici na podil na konci i¢etniho roku 215,24
Cisty vynos / &isté snizeni hodnoty na podil 64,36
Vyvoj hodnoty podilu za Giéetni rok v % 42,66 '
Podily s reinvestici vynost v pIné vysi (1) (od 3.5.2010)

Majetek pfipadajici na podil na zac¢atku zkraceného Ucetniho roku 226,55
Majetek pripadajici na podil na konci zkraceného u€etniho roku 217,31
Cisty vynos / gisté snizeni hodnoty na podil -9,24
Vyvoj majetku fondu

Majetek fondu k 31.5.2009 (321 406,165 podilti) 47 485 823,26
Rozdéleni k 17.8.2009 (0,21 EUR x 14 206,106 podilll s vyplatou vynosu (R)) -2983,28
Vyplata k 17.8.2009 (0,04 EUR x 265 663,125 podill s reinvestici vynosu (R)) -10 626,53

Prodej podill 154 846 559,90
Zpétny odkup podilt - 49 694 827,57
Pomérné vyrovnani vynost -19 589 617,03

Hospodarsky vysledek fondu celkem

Majetek fondu k 31.5.2010 (864 384,966 podili)

1 Upozorfiujeme na to, ze pfi vypoctu vyvoje hodnoty riznych transi dochazi z technickych divodu k odchylkam.

Ugetni rok: 1.6.2009 — 31.5.2010
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85 562 115,30
48 274 091,29
181 308 420,04



Hospodarsky vysledek fondu v EUR
A. Realizovany hospodarsky vysledek

Vysledek hospodareni z bézné ¢innosti fondu
Vynosy (bez kurzovych vysledki)

Vynosy z urokul

Nakladové uroky

Vynosy z dividend (v€. ekvivalentu dividend)

Ostatni vynosy

Naklady

Odména kapitalové investi¢ni spole¢nosti
Naklady na depozitare

Naklady na audit

Naklady na dariové poradenstvi

Poplatek za vedeni tUctu CP

Povinné naklady a naklady na zvefejiiovani

Vysledek hospodareni z bézné ¢innosti (bez vyrovnani vynosti)
Realizovany kurzovni vysledek

Realizované zisky z cennych papirQ

Realizované zisky z derivativnich nastroju

Realizované ztraty z cennych papirQ

Realizované ztraty z derivatovych nastroja

Realizovany kurzovy vysledek (bez vyrovnani vynosu)
Realizovany hospodarsky vysledek (bez vyrovnani vynosi)
B. Nerealizovany kurzovy vysledek

Zména nerealizovaného kurzového vysledku

C. Vyrovnani vynos

Vyrovnani vynost za sledovany ucetni rok

Hospodarsky vysledek fondu celkem

Ugetni rok: 1.6.2009 — 31.5.2010
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Raiffeisen x
Capital Management

31 703,76
-29413,08
3495 743,47

574,25 3 498 608,40
-2135676,58
- 109 435,06
-5 040,00
-2400,00
- 157 497,91

-17 924,99 -2427 974,54

1 070 633,86

25 184 788,83

1898 490,23
- 1408 349,30
- 2186 090,46

23 488 839,30
24 559 473,16

4125 001,10

19 589 617,03

48 274 091,29



Pouziti hospodarského vysledku fondu v EUR

Rozdéleni (EUR 2,03 x 125 541,375 podilu s vyplatou vynosu (R))

Vyplata podle § 13 véty 3 rak. zakona o IF (0,14 EUR x 627 550,261 podilu s ¢astecnou reinvestici vynosu (R))
Castka pouzita na reinvestici (podily s asteénou reinvestici vynosti (R))

Castka pouzita na reinvestici (podily s reinvestici vynost v piné vysi (R))

Castka pouzita na reinvestici (podily s reinvestici vynosti v plné vysi (1))

Celkem

Realizovany hospodarsky vysledek (véetné vyrovnani vynost)
Kryti vydajt a ztrat z majetku
Prevod zisku do nasledujiciho obdobi

Celkem

Ugetni rok: 1.6.2009 — 31.5.2010
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254 848,99
87 857,04

32 418 593,50
5 375 487,06
89 695,00

38 226 481,59

44 149 090,19
-4 000 000,00
- 1922 608,60
38 226 481,59



Raiffeisen
Copial Management x
Zprava z kapitalovych trhi

| kdyz byla pozornost finanénich trhi b&€hem poslednich tydn zaméfena predev$im na dluhovou krizi v eurozéné
(podrobnosti v textu nize), pokracujici ekonomické zotaveni na globalni Urovni Ize povazovat za zklidhujici faktor.
Plati to pfedevsim pro USA, kde redlny hruby domaci produkt, ktery po 5,6% nardstu v pfedchozim &tvrtém kvartalu
zuje i pro pravé probihajici 2. Gtvrtleti vydatné tempo rdstu. Vadou na krase piitom je skuteénost, Ze k navySovani
amerického hrubého domaciho produktu v sou€asné dobé stale jesté podstatné pfispiva vedle soukromé spotifeby
predevsim vyroba na sklad, v éemz nelze spatrovat trvaly efekt. Naproti tomu kladné hodnoceni si zaslouzi americky
pracovni trh, ktery mezitim vykazuje silny riist; to je Zivnou ptidou pro trvalej$i charakter kladného hospodaiského
vyvoje. Situace v eurozoné je tomuto stavu bohuzel prozatim jeSté na hony vzdalena: Po 0,0% ve 4. tvrtleti Cinil na-
rlist rediného HDP v 1. ¢tvrtleti jen 0,8% p.a. Poptavka pfitom byla generovana zejména vy$§imi statnimi vydaiji a po-
kradujicim oZivovanim exportu. Vyrazné zlepseni piedstihovych ukazatell véak naznacuje silny rist ve 2. Gtvrtleti.
Velmi dynamicky naproti tomu hospodafstvi roste i nadale na rozvijejicich se trzich, pfedevsim v Asii a také v Latin-
ské Americe. Tento rust je Ziven predev§im domaci poptavkou, kdy expanduje jak soukroma spotieba, tak také in-
vestice. V téchto zemich se v souvislosti s tim zac&inaji projevovat inflaéni tlaky; naproti tomu na rozvinutych trzich
ceny mirné rostou jen v oblasti surovin.

Tomu odpovida také obraz finanéni politiky: zatimco pro mnohé emerging markets (ale napf. i pro Australii) je penéz-
ni politika jiz vice restriktivni a klitové Urokové sazby rostou (v Cin& a Indii dokonce jiz v 1. &tvrtleti) s cilem odvraceni
prehrati ekonomiky a inflacniho rizika, je tento postup pro vétsinu primyslovych zemi dosud jesté v nedohlednu.

V Japonsku se zpfisnéni finanéni politiky v dohledné dobé beztak neo¢ekava. ZvySovani klicové urokové sazby je
sice i v USA se zlepSujici se situaci na pracovnim trhu stale aktualng;jsi, trh tuto zménu vsak dfiv nez v roce 2011 ne-
oCekava. A zda se, Ze v eurozoné se diky poslednim turbulencim odklada jesté dale na neurcito: snizovani likvidity
avizované Evropskou centralni bankou (ECB) bylo jako odpovéd na dluhovou krizi nakonec odloZzeno resp. dokonce
obraceno.

Ovsem nejen pro ECB, ale i pro kapitalové trhy byla dluhova krize ustfednim tématem poslednich tydnt. To, co za-
€alo jako fecky rozpoctovy debakl a o druhém dubnovém vikendu bylo zalatano uvérem ve vysi 110 miliard EUR, aby
Recko ziskalo &as na konsolidaci rozpo&tu, prerostlo b&éhem dal$iho vyvoje ve véeobecnou krizi divéry ve stabilitu a
bonitu dal$ich strukturainé slabsich ¢lenskych statd EU. Nasledkem toho se i Uroky ze statnich dluhopist Portugal-
ska, Irska a Spanélska zagaly $plhat do zavratnych vysin. Pogatkem kvétna bylo dosaZeno bodu, kdy zavladly vazné
obavy, Ze ani tyto zemé nebudou schopny prostiednictvim trhu pokryt svoji obrovskou potiebu (re)financovani z du-
vodu absence kupcl ochotnych investovat do jejich statnich dluhopis(, a tim — i pfes podstatné nizs$i stupen zadlu-
Zeni nez Recko — by mohly uviznout v platebni neschopnosti s nedozirnymi nasledky pro evropsky finanéni systém.
Nejpozdéji v tomto okamziku se i evropské akcie bank a akciové trhy dostaly pod silny tlak a riziko nové finan¢ni
krize a recese strmé vzrostlo.

Zajimava odpovéd piisla z fad politikti EU dne 9. kvétna: pro zmirnéni obav z finanénich probléma téchto zemi byl
vytvofen novy Uvérovy mechanizmus, podle kterého je mozné v zavaznych pfipadech (spolu s MMF) poskytnout

statim k refinancovani az 750 miliard EUR, dodrzi-li pfisné podminky takové pomoci.
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Copvl ez D0

Kromé toho ECB prolomila dosavadni tabu a zvySila nejen likviditu bankovniho systému, ale zacala s cilenym naku-
pem statnich dluhopisii Recka, Irska a Portugalska, aby sniZila vynosové pfirazky vii&i Némecku. | to slavilo Gspé&ch:
Vynosova piirazka dvouletych feckych dluhopist se béhem par dnl scvrkla z 20 (!) na 7%, portugalské se snizily z
6,5% na 2,3%; refinancovani trhem (s vyjimkou Recka) tak opét ziskalo na realnosti. Z bezpe&ného pfistavu némec-
kych statnich dluhopis(i se v§ak ocividné zatim nechce kazdému: po poklesu rendity desetiletych némeckych spolko-
vych dluhopisli na 2,7% v ramci Utéku od statnich dluhopistli ,europeriferie” se jeji Urover v podstaté nezvedla (dvou-
leté némecké papiry si dale hovély na svych historickych minimech 0,5%).

Rovnéz na akciové trhy pfinesl podptrny balik nejprve znacnou ulevu. Akciové trhy pfechodné umazaly ¢asti svych
vyraznych ztrat. Celkové vzato v§ak od zacatku roku vétsina akciovych index(l preslapuje na misté — a to i pfes opé-
tovné velmi dobré bilan€ni obdobi 1. kvartalu a slibné ekonomické udaje: 1. Etvrtleti zahgjilo lednovou rallye nasledo-
vanou nervoznim a chmurnym unorem (zacatek dluhové krize) a skoncilo opét optimistickym bfeznem. RozSifenim
dluhové krize na dalSi zemé& se mnohé indexy v kvétnu dvakrat propadly k urovni inorovych minim. | pfes od té doby
nastoupivsi zotaveni se némecky hlavni index DAX dostal koncem kvétna na uroveri ze zacatku roku podobné jako
americky S&P500, zatimco Eurostoxx50 a akciové trhy celé fady emerging markets uzaviely dokonce jesté pod
urovni z po¢atku roku.

Naproti tomu kreditni trhy si v uplynulych mésicich vedly celkové velmi dobre. V pribéhu fecké anabaze se rizikové

pfirazky na pfechodnou dobu sice podstatné rozsifily, na rozdil od ostatnich ,risky assets“ se vSak velmi dobfe drze-
ly. Kurzy se v porovnani s po¢atkem roku pohybovaly vyrazné v plusu. Na eurovém nefinanénim primarnim trhu Ize

letos ve zvySené mife pozorovat high yield emitenty.

Naproti tomu hlavni obéti (nejprve dluhové krize a pozd&ji zachranného bali¢ku) se stalo euro, které koncem sledo-
vaného obdobi vic¢i americkému dolaru zkolabovalo na EUR/USD 1,23 a tedy na nejnizsi Uroveri od roku 2006. Jako
brzdny prvek se zde projevilo predev§im potencialni ohrozeni stability politiky ECB v dlsledku ji realizovanych naku-
pl statnich dluhopist a prognozy vyrazné delsi uvolnéné penézni politiky ovénéené nizkymi troky. Tato situace byla
pritézi pro euro i vci Svycarskému franku (EUR/CHF 1,42) a v(ici vétsiné mén rozvijejicich se trhli vazanych na
americky dolar. Statni dluhopisy emerging markets v lokalnich ménach proto vykazovaly velmi dobrou vykonnost.
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Burzy na rozvijejicich se trzich zaznamenaly béhem uplynulych 12 mésicl vyrazné zisky. Dobrou vykonnost podpo-
filo nékolik faktord:

Zaprvé emerging markets dosahly dokonce i v krizovém roce 2009 podstatné vyssiho tempa hospodarského rlstu
nez rozvinuté trhy (USA, Evropa, Japonsko). Zatimco Evropska unie, USA a Japonsko zaradily zpate¢ku, zazname-
naly zemé jako Cina riist 0 9,6% a Indie o pozoruhodnych 7,2%. Tento rstovy rozdil mezi rozvijejicimi se a rozvinu-
tymi trhy bude s nejvétsi pravdépodobnosti pokracovat i v nasledujicich letech.

Zadruhé jsou statni rozpo¢ty emerging markets v podstatné lepSim stavu nez statni rozpocty v USA nebo v Evropé.
Zatimco se primérna zadluzenost podili na hrubém domacim produktu v zemich rozvijejicich se trhii 40%, pak za-
dluzenost rozvinutych zemi ¢ini v priméru 100%. Vétsina emerging markets se z dluhové krize z 90. let poucila a
uvedla svoje statni rozpoéty do poradku, coz se ovéem neda fict o rozvinutych zemich jako je Recko nebo Portugal-
sko.

ZatFeti v zemich s rozvijejici se ekonomikou ziskava spotrebitel na vyznamu. Tak Cina v roce 2009 vysttidala USA
na postu nejvétsiho svétového automobilového trhu a prodala pres 13 milionl novych vozidel. | pies tyto rekordni
prodeje zde v§ak mame trh nasycen teprve zhruba stejné jako v USA v roce 1928! V oblasti mobilni komunikace byla
Indie nejrychleji rostoucim trhem na svété a mésicné pribyvalo priimérné cca 15 milionli novych zakaznikl. Presto
maji zatim jen 4 Indové z 10 vlastni mobil; dal$i rlist nas tedy nemine.

V Raiffeisen — Akciovém fondu rozvijejicich se trhii byl nadale rozvijen a rozsifovan value model. Kromé toho byl do
investi¢niho procesu zahrnut mean reversion model a strategie futures-overlay. Tyto strategie maji fondu slouzit
k dosahovani vyssich zisk( pfi limitovaném riziku (diky stop-loss limit{im).

Na regionalni urovni byly ve sledovaném obdobi vyrazné prevazeny Jizni Korea, Rusko, Turecko a Thajsko, zatimco
indicky a taiwansky akciovy trh mél niz§i zastoupeni. V sektorové Grovni mély nejvy$si vahu primysl a distributofi

k rozhodnému dni jiz byly podvazeny.

K dosazeni dal$ich vynosl byly uskute¢rniovany zapljcky cennych papird.
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Struktura majetku fondu v EUR

Cenné papiry

Hodnota kurzu

%

Strukturované produkty — indexové certifikaty v:

uUsD 1 564 963,61 0,86
Akcie denominované v:

uUsD 53 057 147,25 29,26
KRW 31793 820,68 17,54
HKD 19 840 472,86 10,95
ZAR 16 896 678,68 9,32
TRY 11 326 223,20 6,25
MXN 8 913 726,73 4,91
BRL 7 581 159,63 4,18
INR 7 444 054,04 4,11
THB 5 825 506,67 3,21
MYR 4 262 329,95 2,35
IDR 3249 469,70 1,79
TWD 2 872 877,75 1,59
PLN 2742 775,49 1,51
ILS 1475 398,19 0,81
HUF 1420 279,34 0,78
EUR 1 076 000,00 0,60
Akcie celkem 179 777 920,16 99,16
Cenné papiry celkem 181 342 883,77 100,02
Derivaty

Ocenéni finan¢nich terminovych kontrakt( 595 611,34 0,33
Opce - 127 068,89 -0,07
Derivaty celkem 468 542,45 0,26
Zavazky u bank

Zavazky u bank v méné fondu - 2292 323,94 -1,27
Vklady u bank v cizi méné 464 823,43 0,26
Zavazky u bank celkem -1 827 500,51 -1,01
Casové rozliseni

Pomérné aroky (z vkladd u bank) 17,76 0,00
Prijaté aroky -21 009,68 -0,01
Casové rozlisené naroky na dividendy 1 345 486,25 0,74
Casové rozliseni celkem 1 324 494,33 0,73
Majetek fondu 181 308 420,04 100,00
Ugetni rok: 1.6.2009 — 31.5.2010 13

Raiffeisen — Akciovy fond rozvijejicich se trhii



Seznam majetku fondu v EUR

Copvl ez D0

Letopocty uvadéné u cennych papirll se vztahuji k okamziku emise a splaceni, pficemz pfipadné pravo emitenta na

pred¢asné splaceni neni vyznaceno. Oznaceni ,Y* u cennych papiri odkazuje na bézici splatnost.

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
31.5.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %
AKCIE DENOMINOVANE V BRAZILSKYCH REALECH
BRBBASACNOR3 BANCO DO BRASIL SA O.N. 135 000 135 000 0 25,8900 1 553 503,57 0,86
BRCESPACNPB4 CESP PREF. CL.B 138 500 138 500 0 21,6500 1332 766,63 0,73
BRELETACNOR6  CENTRAIS ELECTRICAS BRASILEIRAS S.A. 33600 0 2500 22,6000 337 515,83 0,19
BRELETACNPB7  CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. 21 400 0 15600 26,0300 247 590,73 0,14
BRELPLACNPBO  ELETROPAULO-ELETRIC PFD B O.N. 78 500 78 500 0 30,4500 1 062 437,50 0,58
BREMBRACNOR4 EMBRAER E.B. AERONAUTICA 111 100 0 8 500 9,8000 483 934,48 0,27
BRUSIMACNOR3  USINAS SID.MIN.GER.S.A. O.N. 60 000 60 000 0 43,8000 1168 077,87 0,64
BRUSIMACNPAG  USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS -A- 69 300 37 700 2400 45,3000 1 395 333,02 0,77
AKCIE DENOMINOVANE V EURECH
AT0000743059 OMV AG 40 000 40 000 0 26,9000 1 076 000,00 0,60
AKCIE DENOMINOVANE V HONGKONGSKYCH DOLARECH
KYG2046Q1073  CHAODA MODERN AGR. 1660 000 3230 000 1570 000 7,5600 1307 079,81 0,72
CNE1000002F5  CHINA CMNCTS CONSTR. 3581 000 3581 000 0 6,6800 2 491 454,76 1,37
HK0002007356 CHINA LIGHT & POWER HOLDINGS 620 000 620 000 0 54,8000 3 538 705,90 1,95
CNE1000002P4  CHINA OILFIELD SVCS 1300 000 1300 000 0 9,7500 1320 140,61 0,73
CNE1000002Q2  CHINA PETRO.+ CHEM. 3260 000 3260 000 0 6,2300 2115 328,73 1,17
BMG211591018  CHINA YURUN FOOD G. 400 000 400 000 0 20,8000 866 553,83 0,48
KYG525621408 KINGB.CHEM.HLDGS 360 000 360 000 0 36,5000 1368 571,80 0,76
KYG525681477 KINGDEE INTL SOFTW. SUBD. 5150 000 5150 000 0 2,6700 1432 157,27 0,79
CNE100000437 SHANGHAI ELECT. GRP 3576 000 3736 000 160 000 3,6100 1344 549,93 0,74
HK0880043028 SJM HLDGS LTD. 3600 000 3600 000 0 5,4200 2 032 235,39 1,12
AKCIE DENOMINOVANE V MADARSKYCH FORINTECH
HU0000061726 OTP BANK 67 500 37 500 18700  5800,0000 1420 279,34 0,78
AKCIE DENOMINOVANE V INDONESKYCH RUPIICH
1D1000111305 ADARO ENERGY TBK 6 600 000 6 600 000 0  1910,0000 1103 892,87 0,61
1D1000057607 ASTRA INTERNATIONAL TBK. (FOREIGN) 590 400 308 900 97 000 41 500,0000 2 145 576,83 1,18
AKCIE DENOMINOVANE V IZRAELSKYCH SEKELECH
1L0006625771 BANK HAPOALIM B.M. 478 452 733 500 472 000 14,5800 1475 398,19 0,81
AKCIE DENOMINOVANE V INDICKYCH RUPIICH
INE371D01029 GEODESIC LTD. 460 800 460 800 0 102,9000 829 676,81 0,46
INEO38A01020 HINDALCO INDS DEMAT 480 000 480 000 0 150,9000 1267 393,81 0,70
INE808B01016 OPTO CIRCUITS (IND.) DEM. 441 046 441 046 0 214,1000 1652 272,45 0,91
INE275A01028 SATYAM COMPUTER SVCS DEM. 944 600 1044 600 100 000 87,1500 1 440 444,20 0,79
INE205A01025 SESA GOA LTD. 180 000 180 000 0 337,3000 1 062 355,70 0,59
INEO81A01012 TATA IRON+ST. DEMAT. 137 100 155 100 18 000 496,8500 1191 911,07 0,66
AKCIE DENOMINOVANE V KOREJSKYCH WONECH
KR7009540006 HYUNDAI HEAVY IND. 9 884 12 600 2716 215 000,0000 1 442 495,95 0,80
KR7012330007 HYUNDAI MOB. REG. SHS. 14 300 14 300 0 197 000,0000 1912 254,40 1,06
KR7005380001 HYUNDAI MOTOR CO. LTD. 25 000 25 000 12600 137 000,0000 2 324 898,41 1,28
KR7004020004 HYUNDAI STEEL CO. 24700 13 200 900 88 100,0000 1477 121,66 0,82
KR7024110009 INDUSTRIAL B.O.KOR. 128 200 128 200 0 13350,0000 1161 750,04 0,64
KR7000270009 KIA MOTORS CORP. IK 84 000 84 000 0 31150,0000 1776 154,50 0,98
KR7003490000 KOREA AIR LINES CO. LTD. 29 000 29 000 0 71800,0000 1 413 402,47 0,78
KR7004940003 KOREA EXCH. BK 152 500 152 500 0 12650,0000 1309 494,79 0,72
KR7030200000 KOREA TELECOM CORP. 47 900 51600 3700 44 700,0000 1 453 404,30 0,80
KR7034220004 LG PHILIPS LCD 56 500 54 200 19000 44 300,0000 1 699 008,61 0,94
KR7023530009 LOTTE SHOPPING 6320 3900 200 314 500,0000 1349 214,91 0,74
KR7005931001 SAMSUNG EL. PREF. 4980 3150 100 516 000,0000 1 744 305,09 0,96
KR7005930003 SAMSUNG ELECTRONICS CO. LTD. 10 500 10 500 0 772 000,0000 5502 372,70 3,03
KR7010140002 SAMSUNG HEAVY INDUSTRY CO. LTD. 84 000 84 000 0 22000,0000 1254 426,94 0,69
KR7055550008 SHINHAN FINL GRP 69 100 42 600 2000 42 500,0000 1993 473 11 1,10
KR7017670001 SK TELECOM LTD. 12 100 12 100 0 159 500,0000 1310 054,80 0,72
KR7053000006 WOORI FINANCE HLDGS 119 600 61700 13800 15 550,0000 1262 423,23 0,70
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
31.5.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %
AKCIE DENOMINOVANE V MEXICKYCH PESECH
MXP000511016  ALFAS.A AO.N. 240 000 420 000 180 000 89,2700 1349 287,72 0,74
MXP200821413  CONTR.COM.MEXICANA UTS O.N. 3895 800 3 895 800 0 11,9700 2 936 828,56 1,62
MXP225611567 CEMEX CPO (2SHS A+1SHS B) O.N. 2 007 060 1 305 560 53 000 14,0900 1 780 980,40 0,98
MXP370711014  GRUPO FIN. BANORTE CL.O O.N. 500 000 500 000 292 500 49,8400 1 569 407,88 0,87
AKCIE DENOMINOVANE V MALAJSKYCH RINGGITECH
MYL688800001  AXIATA GROUP BHD 1581100 1581100 0 3,6900 1 435 436,28 0,79
MYL406500008  PPB GRP BHD 337 500 230 700 33 900 15,5000 1287 074,51 0,71
MYL534700009  TENAGA NASIONAL BERHAD 765 100 765 100 233 000 8,1800 1539 819,16 0,85
AKCIE DENOMINOVANE V POLSKYCH ZLOTYCH
PLKGHMO000017  KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 52 900 27 300 4500 97,7000 1267 757,40 0,70
PLPKNO000018  POLSKI KONCERN NAFTOWY S.A. 156 800 102 000 4100 38,3500 1475 018,09 0,81
AKCIE DENOMINOVANE V THAJSKYCH BAHTECH
THO0001010014 BANGKOK BANK 490 662 316 500 13 000 115,0000 1 405 551,10 0,77
THO148010R15 BANPU PCL -NVDR- 97 000 97 000 0 574,0000 1386 915,50 0,76
TH0646010R18 PTT PCL -NVDR- 276 000 276 000 99 600 242,0000 1 663 760,55 0,92
THO003010R12 SIAM CEMENT -NVDR- 230 000 230 000 0 239,0000 1369 279,52 0,76
AKCIE DENOMINOVANE V NOVYCH TURECKYCH LIRACH
TRAAKBNK91N6  AKBANK TURKA'S. 400 000 400 000 0 7,9500 1 645 877,54 0,91
TRASAHOL91Q5  HACI OMER SABANCI 413 300 413 300 0 6,5500 1401 125,72 0,77
TRETHAL0O0019  TURKIYE HALK BANKASI 230 000 230 000 0 10,5000 1249 935,30 0,69
TRATUPRS91E8  TUPRAS TURKIY PETROL RAF. 83 000 83 000 0 28,7500 1235 055,12 0,68
TRAGARAN91N1  TURKIYE GARANTI BANKASI A S. 490 000 490 000 371712 6,8500 1737 228,92 0,96
TRAISCTR91IN2  TURKIYE IS BANKASI -C- 588 326 776 047 369 721 4,8800 1 485 963,91 0,82
TREVKFB00019  TURKIYE VAKIFLAR BANK. 685 500 685 500 0 3,4000 1 206 304,02 0,67
TRAYKBNK91N6  YAPI VE KREDI BANKASI A S. 640 000 640 000 0 4,1200 1364 732,67 0,75
AKCIE DENOMINOVANE V TAIWANSKYCH DOLARECH
TWO0002409000 AU OPTRONICS CORP. 1940 500 1530 500 182 000 30,9500 1523715,74 0,84
TW0002337003 MACRONIX INTL CO. 2569 000 2999 000 430 000 20,7000 1349 162,01 0,75
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
US48122U2042 AKTSION.FIN.GDR REGS 1/50 68 000 68 000 0 26,1000 1 439 240,97 0,79
US15234Q1085  CENTRAIS ELETRICAS NA JMENO ADR'S 90 500 90 500 0 14,6200 1072 951,38 0,59
US15234Q2075  CENTRAIS ELETRICAS NA JMENO ADR'S 342 928 342 928 0 12,4800 3470 576,52 1,91
US2044096012 CIA EN.GER ADR/1000PFD NV 129 580 129 580 0 14,3700 1510 006,57 0,83
US20441A1025 CIA SANEAMENTO BA. ADR/250 O.N. 46 100 46 100 0 37,8200 1 413 860,44 0,78
US20441B4077 COMP. PARANAENSE ENER. COPEL 88 800 88 800 0 18,5500 1335 798,56 0,74
AEDFXAONFP81  DEPA LTD. 8998 414 8998 414 0 0,7700 5618 763,96 3,10
US29081M1027  EMBRAER E.B.A. PFD (SP. ADRS) 55 700 215 400 159 700 21,7800 983 778,13 0,54
US29274F 1049 ENERSIS ADR'S 97 200 97 200 0 18,8500 1 485 804,65 0,82
RUOOOAOJPNNS  FED.SET.KO.Y.ENER. 150690 000 150 690 000 0 0,0114 1393 071,40 0,77
US31573A1097 FIBRIA CELULOSE 93 000 93 000 0 15,9600 1203 649,19 0,66
US3682872078 GAZPROM (SP. ADRS) REG.S 241 525 167 400 5600 20,6500 4044 513,04 223
US46627J3023 JSC HALYK BK GDRS/4 KT 15 225700 225700 0 8,3000 151912582 0,84
US6778621044 LUKOIL OIL CO. (SP. ADRS) 63 500 45 500 1400 48,4000 2492 316,43 1,37
US6074091090 MOBILE TELESYSTEMS (SP. ADRS) 107 000 107 000 0 19,2300 1 668 580,46 0,92
US4662941057 RUSHYDRO OAO ADR 100 375 800 670 400 294 600 5,4200 1651734,18 0,91
RU0009029557 SBER.BK ROSS. PFD 950 000 950 000 0 1,7793 137074565 0,76
RU0009029540 SBERGAT. BANK ROSSIYSK. FED. 805 900 805 900 802 000 2,2889 1 495 863,85 0,83
US8181503025 SEVERSTAL GDR S OCT 2006/1 134 000 134 000 0 10,8300 1176 839,80 0,65
US8688612048 SURGUTNEFTEGAZ (SP. ADRS) 225000 157 400 5100 8,6979 1587 014,96 0,88
RU0009029524 SURGUTNEFTEGAZ VZ 3495 000 2 542 000 610 000 0,3600 1020 313,83 0,56
US6708312052 TATNEFT GDR REG.S 20 70 367 45600 1900 27,2200 1 553 249,60 0,86
US8792732096 TELECOM ARGENTINA S.A. (SP.ADRS) 192 361 235 500 247 139 16,3000 2542 662,53 1,40
US8792461068 TELEMAR (SP.ADRS) 265 000 265 000 0 15,4500 3320 155,70 1,83
US91912E1055 VALE S.A. ADR 166 000 166 000 0 27,1900 3660 171,11 2,02
US92719A1060 VIMPELCOM LTD. ADR 1/4 125 900 125 900 0 16,0600 1 639 665,90 0,90
US46630Q2021 VTB BANK GDR REG. S 360 000 360 000 204 000 4,7500 1 386 692,62 0,77
AKCIE DENOMINOVANE V JIHOAFRICKYCH RANDECH
ZAE000030060 AFRICAN BANK INV. 710 000 710 000 0 31,8400 2 413 808,20 1,33
ZAE000111829 AVENG LTD. 353755 287 455 102 000 36,2600 1369 625,20 0,75
ZAE000031019 FOSCHINI LTD. 160 000 160 000 0 66,0000 1127 548,60 0,62
ZAE000004875 NEDCOR LTD. 105 200 63 300 3200 135,0000 1516 424,73 0,84
ZAE000143178 REDEFINE PPTYS LTD. 1700 000 1700 000 0 7,2500 1316 007,24 0,73
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL

31.5.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI V EUR FONDU V %

AKCIE DENOMINOVANE V JIHOAFRICKYCH RANDECH

ZAE000024501 RMB HLDGS LTD. 416 000 416 000 0 34,1300 1516 006,17 0,84

ZAE000070660 SANLAM LTD. 660 000 660 000 0 23,6500 1666 657,77 0,92

ZAE000109815 STD BK GRP 196 800 196 800 0 106,9500 2 247 383,73 1,24

ZAE000016176 STEINHOFF INTL HLD. 682 300 682 300 0 19,6100 1428 644,97 0,79

ZAE000132577 VODACOM GROUP PTY LTD. 170 000 170 000 0 62,5000 1134 489,00 0,62

ZAE000009932 WILSON BAYLY HOL.-OVCON 93 500 103 500 10 000 116,2000 1160 083,07 0,64

CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA UREDNICH CI JINYCH REGULOVANYCH TRZICH CELKEM EUR 175 069 438,39 96,56

STRUKTUROVANE PRODUKTY: CERTIFIKATY NA INDEX V AMERICKYCH DOLARECH

XS0445216442 HSBC BANK PALMS N12 2531 595 2531 595 0 0,7623 1 564 963,61 0,86

AKCIE DENOMINOVANE V HONGKONGSKYCH DOLARECH

KYG8020E1017  SEMICONDUCTOR MAN.INTL. 29000000 29 000 000 0 0,6700 2 023 694,83 1,12

AKCIE DENOMINOVANE V KOREJSKYCH WONECH

KR7096770003 SK ENERGY CHEMICAL 19 200 12 900 500 108 000,0000 1407 564,77 0,78

AKCIE DENOMINOVANE V MEXICKYCH PESECH

MXP461181085 GRUPO CARSO NOM. A-1 470 000 470 000 0 43,1500 1277 222,17 0,70

CENNE PAPIRY NEOBCHODOVANE NA UREDNICH €I JINYCH REGULOVANYCH TRZICH CELKEM EUR 6 273 445,38 3,46

MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM EUR 181 342 883,77 100,02

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY ZA UCELEM ZAJISTENi DENOMINOVANE V MEXICKYCH PESECH

IPC INDEX FUTURE K 18.6.2010 MEX -461 31 595,0000 360 173,25 0,20

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V HONGKONGSKYCH DOLARECH NESLOUZICi K ZAJISTOVACIM UCELUM

HS CHINA ENTERPRISES INDEX FUTURE K 29.6.2010 HKSE 165 11 518,0000 235 438,09 0,13

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY CELKEM ' EUR 595 611,34 0,33

OPCNi PRAVA Z CENNYCH PAPIRU NA FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V AMERICKYCH DOLARECH

00EDUOR00090  NEW ORIENTEAL PUT 18/06/2010 90,00 -75 0 75 2,8500 -17 333,66 -0,01

O0EDUOR00095 ~ NEW ORIENTEAL PUT 18/06/2010 95,00 -150 0 150 8,8000 -107 042,94 -0,06

O0RIOOF00037 VALEDO RIO DOCE CALL 18/06/10 37,00 -1 660 0 1660 0,0200 -2 692,29 0,00

OPCNi PRAVA NA CENNE PAPIRY CELKEM * EUR -127 068,89 0,07

ZAVAZKY U BANK

ZAVAZKY V EURECH EUR  -2292 323,94

VKLADY V OSTATNICH MENACH ZEMi EU EUR 0,98

VKLADY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU

BRL EUR 183 649,63

HKD EUR -91 010,01

KRW EUR 604 948,55

MXN EUR -3 948,46

TRY EUR -639 967,86

TWD EUR 227 793,16

usD EUR 183 357,44 EUR -1 827 500,51 1,01

1 Kurzové zisky a ztraty k rozhodnému dni.

2 Kurzové ocenéni k rozhodnému dni.
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MENA HODNOTA PODIL

KURZU  NA MAJETKU
V EUR FONDU V %

CASOVE ROZLISENiI

POMERNE UROKY EUR 17,76

PRIJATE UROKY EUR -21 009,68

CASOVE ROZLISENE NAROKY NA DIVIDENDY EUR 1345 486,25 EUR 1324 494,33 0,73

MAJETEK FONDU EUR 181 308 420,04 100,00

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL

RETAILOVA TRANSE S VYPLATOU EUR 203,19

RETAILOVA TRANSE S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU EUR 210,05

RETAILOVA TRANSE S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI EUR 215,24

INSTITUCIONALNI TRANSE S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI EUR 217,31

POCET PODILU V OBEHU

RETAILOVA TRANSE S VYPLATOU KS 125 541,375

RETAILOVA TRANSE S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU KS 627 550,261

RETAILOVA TRANSE S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI KS 101 356,493

INSTITUCIONALNI TRANSE S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI KS 9 936,837

MAJETEK ZABLOKOVANY V PREHLEDU MAJETKU FONDU (ZAPUJCKY CENNYCH PAPIRU):

AT0000743059 OMV AG EUR 40 000

DEVIZOVE KURZY

MAJETEK FONDU V CIZICH MENACH BYL PREPOCITAN NA EUR PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 28.5.2010:

MENA JEDNOTKA KURZ

BRAZILSKY REAL 1EUR = 2,24985 BRL

BRITSKA LIBRA 1EUR = 0,85285 GBP

HONGKONGSKY DOLAR 1EUR = 9,60125 HKD

MADARSKY FORINT 1EUR = 27565000 HUF

INDONESKA RUPIE 1EUR = 11 419,58640 IDR

IZRAELSKY SEKEL 1EUR = 4,72810 ILS

INDICKA RUPIE 1EUR = 57,15035 INR

KOREJSKY WON 1EUR = 1473,18265 KRW

MEXICKE PESO 1EUR = 15,87860 MXN

MALAJSKY RINGGIT 1EUR = 4,06445 MYR

POLSKY ZLOTY 1EUR = 4,07675 PLN

THAJSKY BAHT 1EUR = 40,14520 THB

NOVA TURECKA LIRA 1EUR = 1,93210 TRY

TAIWANSKY DOLAR 1EUR = 39,41580 TWD

AMERICKY DOLAR 1EUR = 1,23315 USD

JIHOAFRICKY RAND 1EUR = 9,36545 ZAR

VYSVETLIVKY KE ZKRATKAM BURZ:

ZKRATKA BURZA

HKSE HONGKONG STOCK EXCHANGE

MEX MEXICAN EXCHANGE
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NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU __ NAKuP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
AKCIE DENOMINOVANE V BRAZILSKYCH REALECH
BRAMILACNORO  AMIL PARTICIPACOES SA O.N. 0 347 800
BRBRSRACNPB4 BCO ESTADO RIO GR. PFD B 380 000 380 000
BRCLSCACNPB7 CELESC 59 200 59 200
BRCOCEACNPA3 CIA ENERGET. DO CEARA A 160 100 160 100
BRDUFBBDR008  DUFRY SOUTH AMERICA DER 80 000 80 000
BREQTLACNORO EQUATORIAL ENERGIA 0 136 100
BRGOAUACNPR8 GERDAU METALURGICA PFD O.N. 0 54 300
BRGGBRACNPR8 GERDAU S.A. O.N. 0 79 100
BRPDGRACNOR8 PDG REALTY S.A. 220 000 220 000
AKCIE DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH
CZ0009093209 CESKY TELECOM A S. 61 800 61 800
AKCIE DENOMINOVANE V EURECH
AT0000652011 ERSTE GROUP BK ST. AKT. ON 40 500 40 500
AKCIE DENOMINOVANE V BRITSKYCH LIBRACH
IMOOB1HWL911  UNITECH CORP.PARKS PLC. 0 1000 000
AKCIE DENOMINOVANE V HONGKONGSKYCH DOLARECH
CNE1000001T8  ALUMINUM CORP. OF CHINA H 0 680 000
KYG063181021 AUSNUTRIA DAI.HUNA. 300 000 300 000
CNE1000001Z5 BANK OF CHINA LTD. 2 500 000 2500 000
CNE100000221 BEIJING C.INTL AIR 0 940 000
CNE1000002J7 CHINA COSCO HLDGS 0 1242 000
HK0144000764 CHINA MERCHANTS HDG.INTERN.CO.LTD. 0 326 000
HK0941009539 CHINA MOBILE (HONGKONG) LTD. 180 000 180 000
CNE1000009Q7  CHINA PACIFIC INS. 171 600 171 600
CNE100000BGO  CHINA S.LOC.+RO.ST.CORP. H 0 1280 000
CNE1000002S8  CHINA SHIP.DEVELOP. CO. 1116 000 1116 000
CNE1000002V2  CHINA TELECOM 0 1216 000
KYG211221091 CN H.PREC.AUTM.GRP 215000 215000
HK0000056264 CN SOUTH CITY HLGS 1 500 000 1500 000
HK0000049939 CN UNICOM (HK) LTD. 2 342 000 2 342 000
BMG2442N1048  COSCO PACIFIC LTD. 1076 000 1076 000
HK0992009065 LEGEND GROUP LTD. 3000 000 3000 000
KYG5496K1242  LINING CO. LTD. NEW 0 60 000
CNE100000593 PICC PROPERTY+CASU. 3578 000 3578 000
HK0363006039 SHANGHAI IND. HLDGS 243 000 806 000
KYG811661035 SHENGLI 0.+G.H. REGS 3660 000 3660 000
KYG811511131 SHUI ON LAND LTD. 2 483 500 2 483 500
HK0368041528 SINOTRANS SHIPPING 0 1620 646
HK3808041546 SINOTRUK HONG KONG 2 390 000 2390 000
CNE1000004K1 TSINGTAO BREWERY 0 180 000
CNE100000502 ZIJIN MINING GRP 942 000 942 000
AKCIE DENOMINOVANE V MADARSKYCH FORINTECH
HU0000053947 EGIS GYOGYSZERGYAR RT 0 4600
HU0000073507 MAGYAR TELEK. NA JM. A 351 500 351 500
HU0000068952 MOL NYRT. NA JM. A 0 9200
AKCIE DENOMINOVANE V IZRAELSKYCH SEKELECH
1L0006046119 BANK LEUMI LE-ISRAEL B.M. 0 200 953
AKCIE DENOMINOVANE V INDICKYCH RUPIICH
INE258A01016 BHARAT EARTH MOVERS 0 15 650
INEOS0A01013 ICICI BK (DEMAT.) 0 71100
INE306B01029 ICSA INDIA DEMAT. 110 600 248 600
INE877F01012 PTC INDIA LTD. DEMAT. 112 000 283 000
INE330H01018 RELIANCE COMM. VENT. 380 900 380 900
INEO02A01018 RELIANCE INDS (DEMAT) IR 10 REG. 0 7751
INEO62A01012 STATE BK IND. DEMAT. 18 300 36 700
INE268A01031 STERLITE IND.I. DEMAT. 0 55478
AKCIE DENOMINOVANE V KOREJSKYCH WONECH
KR7001300003 CHEIL INDUSTRIAL 41300 41300
KR7005270004 DAEGU BK LTD., THE 113700 113 700
KR7000210005 DAELIM INDL 23600 23600
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
AKCIE DENOMINOVANE V KOREJSKYCH WONECH
KR7006360002 GS ENGIN.+CONSTR. 0 8740
KR7086790003 HANA FINANCIAL 35600 61100
KR7012630000 HYUNDAI DEVELOP. 34 600 49 850
KR7105560007 KB FINANCIAL GRP 0 22 350
KRA1055602W1 KB FINANCIAL GRP -ANR - 1611 1611
KR7015760002 KOREA ELECTRIC POWER CORP. 44 000 68 900
KR7005490008 POSCO 5100 7 946
KR7005280003 PUSAN BANK 132 300 132 300
KR7006400006 SAMSUNG SDI CO. 0 8 000
KR7003600004 SK CORP. 14 000 19 150
AKCIE DENOMINOVANE V MEXICKYCH PESECH
MXP001161019  CONS. ARA SA DE CV O.N. 0 1700 000
MX01ME090003 ~ MEGACABLE HLDGS S.A. CPO 0 560 097
MX01SA030007  SARE HOLDINGS B 6469 100 11 469 100
AKCIE DENOMINOVANE V MALAJSKYCH RINGGITECH
MYL318200002  GENTING BERHAD 0 393 000
MYL115500000  MALAYAN BKG BERH. 0 363 000
AKCIE DENOMINOVANE V POLSKYCH ZLOTYCH
PLBIG0000016 BIG BANK GDANSKI S.A. 0 660 000
PLPGER000010  PL. GR. ENERGETYCZNA 102 300 102 300
PLPGER000028  POLSKA GRUPA ENERG. CERT. 102 300 102 300
PLTLKPL00017 TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. 280 800 280 800
AKCIE DENOMINOVANE V SINGAPURSKYCH DOLARECH
MUO117H00015  GOLDEN AGRI-RES -ANR .- 25248 25248
MUO0117U00026  GOLDEN AGRI-RES 0 148 520
AKCIE DENOMINOVANE V THAJSKYCH BAHTECH
THO016010R14 KASIKORNBK -NVDR- 0 296 000
THO128010R17 MINOR INTL -NVDR- 4900 000 4900 000
THO0015010R16 SIAM COMM. BK -NVDR- 0 249 500
AKCIE DENOMINOVANE V NOVYCH TURECKYCH LIRACH
TRETISB00010 TURKIYE IS BANKASI C NEW 226 721 226721
AKCIE DENOMINOVANE V TAIWANSKYCH DOLARECH
TWO0002357001 ASUSTEK COMPUTER INC. 782 421782
TW0002801008 CHANG HWA COMM. BK. 3514 000 3514 000
TW0003009007 CHI MEI OPTOELECTRON. 2 260 000 3226 000
TW0002883006 CHINA DEV.FINL HLDG 4034 000 6 021 000
TW0002891009 CHINATR.FINL HLDGS 1773 458 2 906 458
TW0002324001 COMPAL ELECTRONICS INC. 30085 618 085
TWO0004904008 FAR EASTONE TELE. 1379 000 1379 000
TW0002892007 FIRST FINL HLDG CO. 1857 375 2733375
TWO0001326007 FORMOSA CHEM.+ FIB. 10 020 369 020
TW0002881000 FUBON FINL. HLDG CO. LTD. 0 618 000
TWO0003481008 INNOLUX DISPLAY CORP. 1551677 1952 677
TW0002301009 LITE-ON TECHNOLOGY 2580 557 580
TW0002886009 MEGA FINL HLDGS 1945 000 2 965 000
TWO0001303006 NAN YA PLASTICS CORP. 11 790 434790
TW0001101004  TAIWAN CEMENT CORP. 0 491 000
TW0005854004  TAIWAN COOPER. BANK 1796 000 2 633 000
TWO0002303005 UNITED MICROELECTRONICS CORP. 0 1370 000
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
RU0009101158 DAL.KOM.ELEKTR. 292 000 292 000
US25030W1009  DESARROLLADORA HOMEX ADR O.N. 0 29 900
US34415V1098 FOCUS MEDIA HLDG ADR/10 162 500 162 500
US36829G1076  GAZPROM NE. ADR 64 100 64 100
XS0363486159 HSBC BANK PALMS N11 A4C 1,900 000 1900 000
US46626D1081 JSC MMC NOR.NICK. ADR 0 75076
RUOOOAOJPKH7 ~ RUSGIDRO OAO 0 18 760 000
US44880R2022 RUSGIDRO OAO GDR 174 600 174 600
US81941U1051 SHANDA GAMES LTD. SP.ADR/2 5000 5000
RUOO0AQJL475 VEROFARM 26 000 26 000
US68370R1095  VIMPEL-KOMMUNIKATSII (SP. ADRS) 98 900 164 200
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
AKCIE DENOMINOVANE V JIHOAFRICKYCH RANDECH
ZAE000067237 ABSA GRP LTD. NEW 113 800 113 800
ZAE000103453 ARCELORMITTAL STH AFRICA 0 50 247
ZAE000134961 ARCELORMITTAL STH AFRICA 117 975 117 975
ZAE000018123 GOLD FIELDS LTD. 27 600 68 029
ZAE000072328 GRINDROD 150 900 400 900
ZAE000015228 HARMONY GOLD MINING CO. LTD. 163 500 163 500
ZAE000067211 IMPERIAL HLDGS NEW 148 800 148 800
ZAE000026480 REMGRO LTD. 95 500 155 300
ZAE000006284 SAPPI LTD. 433 900 433 900
OPCNi PRAVA Z CENNYCH PAPIRU NA FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V HONGKONGSKYCH DOLARECH
00CCC0000008  CHINA COMM.CONS. PUT 30/03/10 8,00 965 965
00CCC0000075  CHINA COMM.CONS. PUT 30/03/10 7,50 500 500
00PICOC00085 PICC PROPERTY + CASUALTY 30/03/10 8,50 163 163
00PICOD00075 PICC PROPERTY + CASUALTY 29/04/10 7,50 163 163
OPCNi PRAVA Z CENNYCH PAPIRU NA FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY V AMERICKYCH DOLARECH
00QOH0A00175  FOCUS MEDIA HLDG CALL 15/01/10 17,50 300 300
00QOHOB00175 ~ FOCUS MEDIA HLDG CALL 19/02/10 17,50 300 300
00QOHOD00020  FOCUS MEDIA HLDG CALL 16/04/10 20,00 1059 1059
00QOH0000125  FOCUS MEDIA HLDG PUT 19/03/10 12,50 200 200
00QOHOP00125  FOCUS MEDIA HLDG PUT 16/04/2010 12,50 500 500

Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. pracuje podle norem jakosti Sdruzeni rakouskych

investiénich spoleénosti (VOIG).

Viden, 27. srpna 2010
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Vyrok auditora

Vyrok auditora bez vyhrad

Ovéfili jsme pfilozenou vyroéni zpravu k 31. kvétnu 2010 spolecnosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.,
Viden, o jim spravovaném Raiffeisen — Akciovém fondu rozvijejicich se trhi, podilovém fondu podle § 20 rakouského
zakona o investi¢nich fondech, za ucetni rok od 1. €ervna 2009 do 31. kvétna 2010 s pfihlédnutim k u¢etnim podkla-
ddm. Cilem auditu bylo rovnéz ovéfit, zda byl dodrzen Zakon o investi¢nich fondech a statut fondu.

Odpovédnost statutarnich zastupcti za vyroéni zpravu, spravu zvlastniho majetku a tcetnictvi

Za vedeni ucetnictvi, ocenéni zvladtniho majetku, vypoclet srdzkovych dani a sestaveni vyroéni spravy, za spravu
zvlastniho majetku v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi zakona o investi¢nich fondech, doplfiujicimi Upravami

v ustanovenich statutu fondu a danovymi predpisy nesou odpovédnost statutarni zastupci kapitalové investi¢ni spo-
le€nosti a depozitafe. Tato odpovédnost zahrnuje: sestaveni, realizaci a udrzovani interniho kontrolniho systému,
ma-li vyznam pro evidenci a ocenéni zvlastniho majetku a sestaveni vyro¢ni zpravy, aby nebyl zatizen vyznamnymi
chybami, a to jak umysInymi tak neimysinymi; vybér a aplikaci vhodnych metod ocenéni; vyuziti odhadu, které se

s ohledem na dané ramcové podminky jevi jako pfiméfené.

Odpovédnost bankovniho auditora a popis zplsobu a rozsahu zakonného ovéfeni vyroéni zpravy

Nasim ukolem je vydani ovéfovaciho vyroku k této vyro&ni zpravé a posouzeni, zda byla pfi spravé zvladtniho majet-
ku dodrzovana ustanoveni zakona o investi¢nich fondech a statut fondu.

Audit jsme provedli podle § 12 odst. 4 zakona o investi¢nich fondech podle zakonnych rakouskych piedpist a smér-
nic o fadném provadéni auditl. Tyto zasady vyzaduji, abychom dodrzovali zakony profesionalni etiky a audit napla-
novali a provedli tak, abychom byli schopni ziskat pfimérenou jistotu, zda je vyro€ni zprava prosta vyznamnych ne-
spravnosti.

Audit zahrnuje vyuziti kontrolnich postupl, s jejichz pomoci Ize ziskat dilkazy o ¢astkach a jinych udajich uvadénych
ve vyrocni zpravé. Volba ovérovacich postupli spada do vlastniho povinného uvazeni bankovniho auditora s piihléd-
nutim k jeho hodnoceni rizik vyskytu vyznamnych nespravnosti, a to jak umysinych tak neumysinych. Pfi vyhodnoco-
vani rizik bere bankovni auditor v Uvahu interni kontrolni systém, ma-li vyznam pro sestaveni vyro€ni zprava a oce-
néni zvlastniho majetku, aby s ohledem na ramcové podminky mohl stanovit vhodné ovéfovaci postupy, avSak nikoli
za Ucelem vydani vyroku o ucinnosti internich kontrol kapitalové spole¢nosti a depozitare. Audit dale zahrnuje posou-
zeni pfimérenosti pouzitych ocenovacich metod a vyznamnych odhad(l u¢inénych zakonnymi zastupci, jakoZz i posou-
zeni celkového vyznéni vyrocni zpravy.

Podle naseho nazoru jsme provedenym auditem ziskali dostate¢né a vhodné dilkazy o tom, Ze nami provedeny audit
poskytuje dostateCny a pfiméreny podklad pro vyjadieni naSeho vyroku.
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Vyrok

Nas audit nezavdal podnét k formulovani namitek. BEhem auditu jsme dospéli k nazoru, Ze vyro€ni zprava Raiffeisen
— Akciového fondu rozvijejicich se trhd, podilového fondu podle § 20 rak. zakona o investi¢nich fondech, sestavena
k 31. kvétnu 2010 vyhovuje zakonnym piedpisiim. Ustanoveni spolkového zakona o investi¢nich fondech a statut
fondu byly dodrzeny.

Viden, 27. srpna 2010

KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mgr. Wilhelm Kovsca p.p. Dr. Franz Frauwallner
auditor auditor
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Danové postupy

Danové postupy stanovené na zakladé auditované vyro€ni zpravy a podrobnosti s tim souvisejici naleznete na
nasich internetovych strankach www.rcm.at.
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Statuty fondu

upravuijici pravni vztah mezi podilniky a investi¢ni spolec¢nosti Raiffeisen Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Viden

(dale jen ,investi¢ni spole¢nost‘), u investi¢nich fondd spravovanych Investi¢ni spoleénosti. V§eobecny statut fondu

plati pouze ve spojeni se Zvlastnim statutem fondu, ktery je vzdy stanoven pro jednotlivé investi¢ni fondy:

§1 Uvodni ustanoveni
Investi¢ni spolecnost podléha predpistim rakouského Zakona o investi¢nich fondech z roku 1993 v platném znéni.
§2 Spoluvlastnické podily

1 Spoluvlastnictvi majetku investi¢niho fondu je v ramci jednoho druhu podilovych listl rozdéleno na stejné spoluvlastnické podily.
Pocet spoluvlastnickych podili neni omezen.

2. Spoluvlastnické podily jsou vyjadieny formou podilovych listl (certifikat(l) majicich charakter cenného papiru. Podle Zvlastniho
statutu fondu mohou byt dle § 5 odst. 7 rakouského zakona o investi¢nich fondech vydavany podilové listy ve vice druzich (tfidach,
transich), zejména pokud jde o pouZiti vynosu, vstupni poplatek, poplatek za zpétny odkup, ménu podilové hodnoty, administrativni
poplatek nebo o kombinaci téchto parametril. Podilové listy jsou pro kazdy druh vedeny v podobé hromadnych podilovych listin (§ 24
Zakona o Uschové cennych papirt v platném znéni) a/nebo v listinné podobé.

3. Kazdy nabyvatel podilového listu jednoho druhu nabyva alikvotni ¢ast spoluvlastnictvi k veSkerému majetku investi¢niho fondu
odpovidajici vysi jeho spoluvlastnickych podilli uvedenych v podilovém listu. Kazdy nabyvatel svého podilu na hromadném
podilovém listu nabyva alikvotni ¢ast spoluvlastnictvi na veskerém majetku fondu, a to ve vysi svych spoluvlastnickych podild
stvrzenych v tomto podilovém listu.

4. Investini spole¢nost je se souhlasem své dozor¢i rady opravnéna rozdélit spoluvlastnické podily, a tim vzniklé nové podilové listy
vydat podilnikiim, nebo staré podilové listy vyménit za nové, pokud na zakladé vyse vypocitané hodnoty podilu (§ 6) uzna v zajmu
podilnikd rozdéleni spoluvlastnickych podilli za vhodné.

§3 Podilové listy a hromadné podilové listiny

1. Podilové listy znéji na majitele.

2. Hromadné podilové listiny jsou opatfeny vlastnoru¢nim podpisem jednatele nebo k tomu povéfeného zaméstnance depozitare a
vlastnoruénimi podpisy nebo faksimile podpist dvou jednatell investic¢ni spolecnosti.

3. Jednotlivé podilové listy jsou opatfeny vlastnoruénim podpisem jednatele nebo k tomu povéfeného zaméstnance depozitare a
vlastnoruénimi podpisy nebo faksimile podpist dvou jednatell investic¢ni spolecnosti.

§4 Sprava fondu

1. Investi¢ni spole¢nost je opravnéna disponovat majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem spojena. Jedna pfitom vliastnim
jménem a na ucet podilnikd. Investini spolecnost je pfi tom povinna dbat zajma podilnikd a chranit integritu trhu, postupovat s péci
fadného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1 Zakona o akciich a dodrZovat ustanoveni Zakona o investi¢nich fondech
a statutll investi¢niho fondu.

Investi¢ni spolec¢nost muze pfi spravé investicniho fondu vyuZit tretich osob a témto osobam téz prenechat pravo disponovat
s majetkem fondu jménem investi¢ni spole¢nosti nebo vlastnim jménem a na ucet podilnikd.

2. Investi¢ni spolecnost nesmi poskytovat penézni pujcky na ucet investi¢niho fondu, ani podstupovat zavazky vyplyvajici
z rucitelskych smluv.

3. Majetek investi¢niho fondu nesmi byt predmétem zastavy s vyjimkou pfipadli uvedenych ve Zvlastnim statutu fondu ani nesmi byt
zatizen jinym zpusobem. Vlastnictvi k majetku investi¢niho fondu nesmi byt pfevedeno ani postoupeno za Ucelem poskytnuti jistiny.
§ 4 odst. 2 rakouského zakona o investi¢nich fondech neni v rozporu s poskytovanim jistin investicnim fondem v souvislosti
s derivatovymi produkty podle § 21 vy$e uvedeného zakona z roku 1993, a to nezavisle na tom, zda jsou jistiny poskytovany ve
formé vkladu na vidénou, nastroju penézniho trhu nebo cennych papird.

4. Investini spole¢nost nesmi na Ucet investi¢niho fondu prodavat cenné papiry, nastroje penézniho trhu ani jiné finanéni investice
podle § 20 Zakona o investi¢nich fondech, které v okamziku uzavieni obchodu nebyly souc¢asti majetku fondu.

§5 Depozitar
Banka povérena ve smyslu § 23 Zakona o investi¢nich fondech vykonem funkce depozitare (§ 13) provadi uschovu podilovych list,
vede Ucty fondu a vykonava vSechny ostatni funkce, které ji byly svérené na zakladé Zakona o investi¢nich fondech, jakoZ i na
zakladé VSeobecného a Zvlastniho statutu fondu.
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Prodejni cena a hodnota podilu

Depozitar je povinen vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnota podilu) pro kazdy druh podilového listu a zvefejnit prodejni cenu a
odkupni cenu (§7) pokazdé, kdy je uskute¢nén prodej nebo zpétny odkup podill, nejméné vSak dvakrat za mésic.

Hodnota jednoho podilu uréitého druhu podilového listu odpovida podilu hodnoty daného druhu podilového listu poétem vydanych
podill tohoto druhu podilového listu.

P¥i prvnim prodeji podilt uréitého druhu podilovych listl se jejich hodnota vypocte na zakladé hodnoty vypocétené pro investi¢ni fond
jako celek.

Nasledné hodnota uréitého druhu podilovych listl odpovida souctu pomérnych hodnot Cistého majetku investi¢niho fondu
vypoctenych pro tento druh podilovych listu.

Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypocte depozitar jako soucet hodnoty cennych papiri a odbérnich prav fondu na cenné
papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu a hodnoty penéznich prostiedku, zUstatkd na bankovnich Gétech, pohledavek a jinych prav
fondu, snizeny o zavazky.

Pri vypoctu kurzovni hodnoty se vychazi podle § 7 odst. 1 rak. Zakona o investi¢nich fondech z posledniho znamého burzovniho
kurzu, resp. posledni stanovené ceny.

Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a pfirazky ke kazdému podilu na kryti prodejnich nakladu spole¢nosti. Takto vznikla cena
je zaokrouhlena smérem nahoru. Vyse této prirazky, popf. zaokrouhleni, je uvedena ve Zvlastnim statutu fondu (§ 23).
Odstupiiovani vstupniho poplatku mize investicni spolecnost provést podle viastniho uvazeni.

Prodejni a odkupni cena jsou podle ustanoveni § 18 rak. Zakona o investi¢nich fondech ve spojeni s § 10 odst. 3 rak. Zakona

o kapitalovém trhu zverejiiovany pro kazdy druh podilového listu v elektronické podobé na internetové strance vydavajici investiéni
spolecnosti.

Zpétny odkup

Podilnikovi je na zakladé jeho Zadosti vyplacen podil na fondu za vzdy aktualni odkupni cenu, a to popf. oproti vraceni podilového
listu, dosud nesplatnych vynosovych listli a obnovovaciho listu.

Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu s odecétenim pripadné srazky a/nebo zaokrouhleni, pokud je tak uvedeno ve Zvlastnim
statutu fondu (§ 23).

Odstupiiovani srazky za zpétny odkup mize investi¢ni spolecnost provést podle vlastniho uvazeni.

Vyplaceni odkupni ceny a vypocet a zverejriovani odkupni ceny podle § 6 mohou byt do¢asné pozastaveny za sou¢asného
oznameni této skutecnosti Uradu pro dohled nad finanénimi trhy a zvefejnéni této skuteénosti v souladu s § 10 statutu fondu a
podminény prodejem majetku investi¢niho fondu a obdrzenim vytéZku z prodeje, jevi-li se takovy postup vzhledem k opravnénym
zajmUm podilnikd jako vhodny. O obnoveni zpétného odkupu podilovych listd musi byt investor rovnéz informovan podle § 10
statutu fondu. K tomu dochazi, zejména pokud fond investoval 5 % a vice svého majetku do cennych papir(, jejichz cena vzhledem
k politické nebo hospodarské situaci zcela zfejmé a nikoli pouze v jednotlivych pfipadech neodpovida skute¢nosti.

Informace o hospodareni

Do ¢ty mésicl po uplynuti Gcetniho roku investiéniho fondu zverejni investi¢ni spole¢nost vyro¢ni zpravu o hospodareni sestavenou
podle § 12 Zakona o investi¢nich fondech.

Do dvou mésicli po uplynuti prvnich $esti mésicli ucetniho roku investi¢niho fondu zverejni Investi¢ni spolecnost pololetni zpravu

o hospodareni sestavenou podle § 12 Zakona o investi¢nich fondech.

Vyro¢ni zprava o hospodareni a pololetni zprava o hospodareni budou vystaveny k nahlédnuti v investi¢ni spole¢nosti a u
depozitare a na internetovych strankach investi¢ni spole¢nosti (www.rcm.at).

Promliéeci doba pro vynosové podily
Narok vlastnik(i podilovych listll na vydani vynosovych podili se promlCuje uplynutim péti let. Tyto vynosové podily jsou po uplynuti
této Ihlty povazovany za vynosy investi¢niho fondu.
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§ 10 Zvefejiovani
Na veskeré zverejnovani informaci tykajici se podilovych listl — s vyjimkou zverejiiovani hodnot zjistovanych podle § 6 — se
uplatriuje § 10 odst. 3 a 4 rak. Zakona o kapitalovém trhu.
Zvefejiiovani se uskutedriuje Uplnym otisténim v Ufednim véstniku Wiener Zeitung nebo tak, Ze vytisky zvefejnéné skute¢nosti
budou k dispozici v dostate¢ném mnozZstvi a zdarma v sidle Investi¢ni spole¢nosti a na obchodnich mistech. Datum vydani této
tiskoviny a mista, na kterych budou k dispozici, budou oznameny v Urednim véstniku Wiener Zeitung nebo podle § 10 odst. 3 bod 3
rak. Zakona o kapitalovém trhu na internetovych strankach vydavajici investi¢ni spolecnosti.
Zvefejiiovani podle § 10 odst. rak. Zakona o kapitalovém trhu se déje v Ufednim véstniku Wiener Zeitung nebo jiném celostatné
vydavaném deniku.
Zmény prospektu podle § 6 odst. 2 rak. Zakona o investi¢nich fondech mohou byt oznamovany podle § 10 odst. 4. rak. Zakona
o kapitalovém trhu také pouze v elektronické podobé na internetové strance investicni spole¢nosti, ktera je emitentem.

§ 11 Zmény statutu fondu
Investi¢ni spolec¢nost mize zménit V§eobecny a Zvlastni statut fondu se souhlasem dozoréi rady a depozitaie. Zména statutu
vyzaduje navic schvaleni Uradem pro dohled nad finanénimi trhy. Tato zména musi byt zvefejnéna. Zména nabyva Uginnosti dnem
uvedenym ve zvefejnéném oznameni o zméné statutu, nejdfive véak 3 mésice po zverejnéni této skutecnosti.

§12 Vypovéd a likvidace

1. Investiéni spole¢nost miize vypovédét spravu fondu se souhlasem Uradu pro dohled nad finanénimi trhy a pii dodrzeni vypovédni
Ihaty v délce nejméné Sesti mésicl (§ 14 odst. 1 rak. Zakona o investi¢nich fondech), pfipadné, pokud majetek fondu klesne pod
hranici 1 150 000 EUR, bez vypovédni Inhtty (§ 14 odst. 2 rak. Zakona o investi¢nich fondech) pouhym zverejnénim této vypovédi (§
10). Vypovéd podle § 14 odst. 2 rak. Zakona o investi¢nich fondech v pribéhu vypovédi podle § 14 odst. 1 rak. Zakona
o investi¢nich fondech neni pripustna.

2. Pokud zanikne pravo Investi¢ni spole¢nosti spravovat fond, bude se sprava fondu nebo jeho likvidace fidit pfislu§nymi ustanovenimi
Zakona o investi¢nich fondech.

§ 12a Slouceni nebo prevod majetku fondu
Investi¢ni spolec¢nost mize majetek fondu sloucit s majetkem jiného investi¢niho fondu pii dodrzeni § 3 odst. 2 popf. § 14 odst. 4
Zakona o investi¢nich fondech nebo prevést majetek fondu do majetku jinych investi¢nich fondl, popr. majetek jinych investi¢nich
fondu prevzit do majetku fondu.
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Zvlastni statut fondu

pro investi¢ni fond Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien, podilovy fond podle § 20 Zakona o investi¢nich fondech (dale

jen ,investi¢ni fond")

Investicni fond splfiuje pozadavky Smérnice 85/611/EHS.

§13

§14

§15

Depozitar
Depozitafem je Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft se sidlem ve Vidni.

Obchodni mista, podilové listy, druhy podilovych listi

Obchodnim mistem pro nakup a odkup podilovych listl a pro pfedavani vynosovych listi je Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft, Viden, zemské banky Raiffeisenbank a Kathrein & Co. Privatgeschéftsbank Aktiengesellschaft, Vider.

Pro investi¢ni fond mohou byt vydavany podilové listy riiznych viastnosti, zejména pokud jde o pouziti vynos(, vstupni poplatek,
poplatek za zpétny odkup, ménu podilové hodnoty, administrativni poplatek nebo o kombinaci téchto parametra.

Tvorba novych forem podilovych listd a vydavani podil( urcitého druhu podilovych listd je na uvazeni investi¢ni spolecnosti.

Naklady na zavadéni novych forem podilovych listl reprezentujicich stavajici zvlastni majetek se Uctuji k tizi cen podill novych
druh(l podilovych listh.

Nabyvani investi¢nich instrumentu je dovoleno jen jednotné pro cely investi¢ni fond a nikoliv jen pro urcity druh podilového listu nebo
skupinu nékolika druhli podilovych lista.

To se netykd ménovych zajistovacich obchod(l. Ty mohou byt uzavirany i vyhradné jen ve prospéch jediné ménové kategorie.
Vydaje a pfijmy ze zajiStovaciho ménového obchodu se pfidéluji vyhradné dané ménové kategorii.

Jako ménové zajistovaci obchody jsou povoleny zejména terminové devizové obchody, ménové futures, opéni devizové obchody a
ménové swapy.

Pro investi¢ni fond jsou vydavany podilové listy s vyplatou vynosu, podilové listy s reinvestici vynosu se sraZzkou dané z kapitalovych
vynosu a podilové listy s reinvestici vynosu bez srazky dané z kapitalovych vynosu.

Pripadny prodej podilovych listl s reinvestici vynosu bez srazky dané z kapitalovych vynosu (zahrani¢ni tran$e) se provadi vyhradné
v zahranici.

Podilové listy jsou vedeny ve formé hromadné podilové listiny a podle uvazeni investi¢ni spole€nosti i v listinné podobé.

U podilovych listi vedenych ve formé hromadné podilové listiny provadi pfipisovani vynost podle § 26, resp. vyplatu vynosu podle §
27 vzdy banka, ktera pro podilnika vykonava funkci depozitare.

Nastroje a zasady investovani
Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany vSechny druhy cennych papirt, nastroji penézniho trhu a dal$ich likvidnich finanénich
investic ve smyslu § 4, 20 a 21 Zakona o investi¢nich fondech a § 16 a nasl. tohoto statutu, pokud tim bude vyhovéno zasadé
diverzifikace rizika a opravnéné zajmy podilnikd pfitom nebudou po$kozeny.
Vybér cennych papirt, nastroji penézniho trhu a dalSich likvidnich finanénich investic pro investi¢ni fond se fidi témito investi¢nimi
zasadami:
— Cenné papiry (véetné cennych papirG zahrnujicich derivaty)
Investi¢ni fond investuje prevazné do akcii a cennych papird podobnych akciim vydavanych podniky, které maji sidlo nebo plsobi
pfevazné na rozvijejicich se trzich Asie, Latinské Ameriky, Afriky, Evropy a Blizkého a Stfedniho Vychodu. Za rozvijejici se trhy
jsou povazovany trhy uvedené v prislu§ném seznamu Svétové banky a vychazi se téz z definice indextit MSCI Emerging Market a
JPM EMBI Global Diversified. Fond mGze investovat téZ do dluhopisu (klasickych) a do vyménitelnych a op¢nich dluhopisu.
— Nastroje penézniho trhu
Investi¢ni fond muZe rovnéz nakupovat nastroje penézniho trhu. V investicni strategii fondu hraji tyto nastroje jen vedlejsi roli.
— Podily v jinych investié¢nich fondech
Pro fond mohou byt nakupovany podily dal$ich kapitalovych investi¢nich fondl podle § 17 statutu az do vyse 10 % majetku fondu.
— Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady
Vklady na vidénou a vklady s vypovédni IhGtou maximalné 12 mésicti mohou v zasadé predstavovat maximainé 25 % majetku
investi¢niho fondu. V rdmci zmény struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni dopadu mozného poklesu kurzu cennych papirQ
vSak investi¢ni fond maze vést vy$si podil vkladl na vidénou nebo vkladii s vypovédni IhGitou maximalné 12 mésict. Minimalni
vyse vkladl na bankovnich Uctech neni predepsana.
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- Derivaty (véetné swapu a ostatnich derivatl obchodovanych mimo regulované trhy)
Derivaty se pouZivaji jako soucast investi¢ni strategie k zajisténi vynosu, jako nahrada za cenné papiry nebo ke zvy$eni vynosu.
Celkové riziko spojené s derivaty, které neslouzi zajiStovacim Ucelim, nesmi prekrocit 60 % celkové Cisté hodnoty majetku fondu.

3. Pokud investi¢ni fond nakupuje cenné papiry a nastroje penézniho trhu, jejichz soucasti je derivatovy produkt, musi tyto derivaty
investi¢ni spole¢nost zapoditat tak, aby byla dodrzena ustanoveni § 19 a 19a. Investice investi¢niho fondu do derivatu zaloZzenych
na indexech se do limitt stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7 a 8d zakona o investi¢nich fondech nezapocitavaiji.

4. Nabyvani ne zcela splacenych akcii a nastroji penézniho trhu a odbérnich prav k témto akciim a nastrojim je povoleno az do vyse
10 % majetku fondu.

5. Cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany ¢lenskym statem vcetné jeho organu statni spravy a
samospravy, tietim statem nebo mezinarodnimi organizacemi verejnopravniho charakteru, jejimiz ¢leny jsou jeden nebo vice
Clenskych statl, sméji byt nabyvany do vyse nad 35 % majetku fondu, pokud se investice fondu uskutec¢ni do alespon $esti riznych
emisi, pficemz investice do jedné a té samé emise nesmi prekrocit 30 % majetku fondu.

§ 156a Cenné papiry a nastroje penézniho trhu

Cenné papiry jsou

a) akcie nebo obdobné cenné papiry,

b) dluhopisy nebo obdobné dluhové cenné papiry,

c) vechny ostatni obchodovatelné financni nastroje (napf. odbérni prava), které opravriuji k nabyvani financnich nastroji ve smyslu
zak. o investi¢nich fondech upisovanim nebo vyménou, av$ak s vyjimkou investi¢nich technik a nastroji uvedenych v § 21 zak.
o investi¢nich fondech.

Cenné papiry museji splfiovat podminky stanovené v § 1a odst. 3 rak. Zakona o investi¢nich fondech.

Ve smyslu § 1a odst. 4 rak. Zakona o investi¢nich fondech zahrnuji cenné papiry také

1. podily v uzavienych fondech v podobé investicni spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu,

2. podily v uzavienych fondech v podobé smlouvy a

3. finanéni nastroje podle § 1a odst. 4 bod 3 rak. Zakona o investi¢nich fondech.

Nastroje penézniho trhu jsou nastroje, nastroje, které se obvykle pouzivaji na penéznim trhu, jsou likvidni a maji hodnotu, kterou

Ize kdykoliv presné urcit, a které splfiuji podminky § 1a odst. 5 az 7 rak. Zakona o investi¢nich fondech.

§ 16  Burzy a organizované trhy

1. Investi¢ni fond smi nabyvat cenné papiry a nastroje penézniho trhu, pokud:

— jsou pfijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje na regulovaném trhu podle § 2 bod. 37 rak. Zakona o bankach,

— jsou obchodovany na verejném trhu v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ktery je oficialné uznany, na kterém se pravidelné
obchoduje a ktery je pfistupny verejnosti,

— byly prijaty k obchodovani na oficialnim trhu burzy cennych papiri v nékteré z tretich zemi uvedenych v pfiloze,

— jsou obchodovany na nékterém jiném uznavaném, regulovaném, fadné fungujicim a verejnosti pfistupném trhu s cennymi papiry
v nékteré z tretich zemi uvedenych v pfiloze,

— podminky emise obsahuji povinnost podat Zadost o registraci k Urfednimu kétovani nebo obchodovani na nékteré z vyse
jmenovanych burz nebo k obchodovani na nékterém z vy$e uvedenych jinych trh( a registrace se uskutec¢ni nejpozdéji do
jednoho roku od zahajeni emise cennych papiru.

2. Pro investi¢ni fond mohou byt nakupovany volné prevoditelné nastroje penézniho trhu neobchodované na regulovaném trhu, které
jsou obvykle obchodovany na penéznim trhu, jsou likvidni, jejich hodnotu Ize kdykoli zjistit a jsou o nich k dispozici dostate¢né
informace vcetné informaci, které umozniuji odpovidajici posouzeni Uvérovych rizik spojenych s investovanim do takovych nastroju,
sméji byt pro fond nabyvany, pokud emise nebo sam emitent podléha predpisim o ochrané investic a investoru a jsou
— vydavany nebo garantovany organy statni spravy nebo samospravy, centralni bankou ¢lenského statu, Evropskou centralni

bankou, Evropskou unii nebo Evropskou investi¢ni bankou, treti zemi nebo (v pfipadé federace) ¢lenskou zemi federace nebo
mezinarodni instituci verejnopravniho charakteru, k jejimz ¢lentm patfi alespon jeden ¢lensky stat,

— vydavany podniky, jejichZ cenné papiry jsou s vyjimkou novych emisi obchodovany na regulovanych trzich uvedenych v bodé 1,

— vydavany nebo garantovany instituci, ktera podle kritérii stanovenych v pravu Evropské unie podléha dozoru, nebo instituci, ktera
podléha predpistim o dohledu a dodrzuje piedpisy o dohledu, které jsou podle nazoru Utadu pro dohled nad finanénimi trhy
pfinejmensim stejné prisné jako predpisy o dohledu obsaZené v pravu Evropské unie, nebo
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— vydavany jinymi emitenty, ktefi patii do kategorie povolené Uradem pro dohled nad finanénimi trhy, pokud se na investice do
takovych nastroji vztahuji stejné prisné predpisy na ochranu investort a pokud se v pfipadé emitenta jedna bud o podnik
s vlastnim kapitalem v minimalni vysi 10 miliont EUR, ktery sestavuje a zverejiiuje svoji roéni ucetni zavérku podle predpist
Smérnice 78/660/EHS, nebo o nositele prav, ktery v ramci jedné skupiny podniku, tvorené jednim nebo nékolika podniky, jejichz
akcie jsou obchodovany na burze, zajistuje financovani skupiny, nebo nositele prav, ktery financuje emisi cennych papirl pro
Uhradu svych zavazkd z bankovnich GvérQ; Gvérovy ramec musi byt zajiStovan financni instituci, ktera sama spliiuje podminky
stanovené v bodé 2 odst. 3.

Do cennych papirt a nastroju penézniho trhu, které nesplruji podminky bodu 1 a 2, smi fond investovat maximalné 10 % svého

majetku.

Podily v jinych podilovych fondech

Podily v jinych investi¢nich fondech (tj. investi¢nich fondech a investi¢nich spolec¢nostech otevieného typu), které spliiuji ustanoveni

Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirtl), mohou byt nabyvany az

do vyse 10 % majetku fondu, pokud takové investi¢ni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do podilli v jinych

investi¢nich fondech.

Podily v jinych investi¢nich fondech, které nesplriuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho

investovani do prevoditelnych cennych papirt a jejichz vyhradnim Gcelem je:

— investovat penize ziskané na spolecny Ucet od vefejnosti podle zasady rozlozZeni rizika do cennych papird a dalSich likvidnich
finan¢nich investi¢nich nastrojt,

— jejichz podily jsou na zadost podilnika pfimo & nepfimo odkupovany nebo vyplaceny z majetku investi¢niho fondu,

mohou byt nakupovany az do vyse 10 % majetku fondu, pokud

a) takové investi¢ni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do podilli v jinych investi¢nich fondech,

b) takové investi¢ni fondy ziskaly opravnéni podle pravnich predpisti, na zakladé nichz podiéhaji dohledu, ktery podle nazoru Uradu
pro dohled nad finanénim trhem odpovida dohledu podle prava Evropské unie a existuje dostate¢na zaruka pro spolupraci mezi
pfislusnymi Grady,

c) mira ochrany podilnika odpovida mife ochrany podilnika investi¢nich fondu, které splriuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS
(Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirQ), je rovnocenna a predpisy upravujici
oddélenou evidenci majetku investi¢niho fondu spravovaného investi¢ni spolecnosti, Cerpani tUvérd, poskytovani Gvéru a fiktivni
prodej cennych papiri a nastroju penézniho trhu splfuji poZadavky Smérnice 85/611/EHS,

d) podnikatelska ¢innost takovych investi¢nich fondu je pfedmétem pololetnich a vyro¢nich zprav, které umoznuji utvorit si pfedstavu
o majetku a zavazcich, vynosech a transakcich investi¢niho fondu ve vykazovaném obdobi.

P¥i posuzovani, zda je podilnikim zaruc¢ena stejna mira ochrany ve smyslu bodu c), se vychazi z podminek stanovenych v § 3 rak.

vyhlasky o posuzovani miry informaci a ochrany investor(i v platném znéni.

Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany také podily v jinych investi¢nich fondech, které jsou pfimo ¢i nepfimo spravovany stejnou

investi¢ni spole¢nosti nebo spolec¢nosti, s niZ je investi¢ni spolec¢nost propojena spole¢nou spravou nebo ovladanim nebo

vyznamnou pfimou ¢&i nepfimou majetkovou Ucasti.

Podily v podilovych fondech podle § 17 bod 1 ve spojeni s § 17 bod 2 statutu fondu sméji byt nabyvany az do vy$e odpovidajici 10

% majetku fondu.

Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady

Investi¢ni spolec¢nost mize pro investi¢ni fond spravovat vklady na bankovnich uétech ve formé vkladi na vidénou nebo vkladl

s vypovédni IhGtou max. 12 mésicl. Minimalni vy$e vklad( na bankovnich uétech neni pfedepsana. Maximalné v§ak nesmi prekrocit
25 % majetku fondu. V ramci zmény struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni dopadu mozného poklesu kurzu cennych papird véak
investi¢ni fond muze vést i vy$§i podil vkladl u bank.

Derivaty

Pro investi¢ni fond sméji byt nabyvany odvozené financni instrumenty (tzv. derivaty), a to véetné rovnocennych nastroji
zUcCtovavanych hotové, které jsou obchodovany na nékterém z regulovanych trhii uvedenych v § 16, pokud se v pfipadé
podkladovych cennych papirli jedna o investi¢ni nastroje ve smyslu § 15a, respektive o financ¢ni indexy, Urokové sazby, devizové
kurzy a mény, do nichz investi¢ni fond smi podle svych investi¢nich zasad (§ 15) investovat. Toto ustanoveni se vztahuje také na
nastroje, jejichz cilem je prevadéni Uvérového rizika spojeného s vys$e uvedenymi polozkami majetku fondu.

Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit ¢istou hodnotu majetku fondu. Pfi vypoctu miry rizika se bere v Uvahu trzni
hodnota zakladniho cenného papiru, riziko nesplaceni, riziko fluktuaci na trhu v budoucnu a mira likvidity jednotlivych pozic.
Investi¢ni fond smi v ramci své investi¢ni strategie nabyvat derivaty podle limitl stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d
Zakona o investi¢nich fondech, pokud celkové riziko zakladnich cennych papirti neprekrodi tyto limity neprekrodi.
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§ 19a Derivaty obchodované na mimoburzovnich trzich (OTC)
1. Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany odvozené finanéni instrumenty, které nejsou obchodovany na burze cennych papirQ (tzv.
OTC derivaty), pokud:
a) se v piipadé podkladovych cennych papirll jedna o cenné papiry podle § 19 bod 1,
b) protistrany transakce jsou institucemi podiéhajicimi dohledu v kategoriich schvalenych vyhlaskou Uradu pro dohled nad
finanénimi trhy,
c) OTC derivaty jsou spolehlivé a kontrolovatelné ocerovany kazdy den a mohou byt kdykoli z podnétu investi¢niho fondu za
pfiméfenou ¢asovou hodnotu prodany, pfeménény na likvidni prostredky nebo vyporadany protiobchodem a
d) investice do téchto OTC derivat neprekroci limity stanovené v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d Zakona o investi¢nich fondech a
tyto limity neprekroci ani celkové riziko spojené se zakladnimi cennymi papiry.
2. Mira rizika nesplaceni v pfipadé obchodu investi¢niho fondu s OTC derivaty nesmi byt vy$si nez:
a) 10 % majetku fondu, pokud je protistranou finanéni instituce, a
b) 5 % majetku fondu v ostatnich pfipadech.
§ 19b Value at risk
NepouZije se.
§20 Cerpani Gvéra
Investi¢ni spole¢nost smi na Ucet investi¢niho fondu pfijimat kratkodobé Gvéry az do vy$e 10 % majetku fondu.
§21 Repooperace
Investi¢ni spolecnost je do vySe investicnich limitl stanovenych v Zakoné o investi¢nich fondech opravnéna nakupovat do majetku
investi¢niho fondu a na jeho Ucet majetek se zavazkem prodavajiciho k zpétnému odkupu tohoto majetku, a to v predem uréeném
terminu a za pfedem stanovenou cenu.
§22  Zapujéky cennych papirt
Investi¢ni spolecnost je opravnéna v ramci investicnich limiti stanovenych v Zakoné o investi¢nich fondech prevadét na dobu urcitou
vlastnictvi k cennym papirim na treti osoby az do vy$e 30 % majetku fondu v ramci v§eobecné uznavaného systému pujcovani
cennych papirQ, a to za podminky, Ze je treti osoba zavazana prevést zpét vlastnictvi k cennym papirlim po uplynuti piedem
stanovené zapujéni Inuty.
§ 23 Podminky vydavani a zpétného odkupu podilovych listu
Vypocet hodnoty podilu podle § 6 se provadi v eurech.
Vstupni poplatek na thradu prodejnich nakladu spole¢nosti muze ¢init max. 5 %.
Odkupni cena se pocita z hodnoty podilu.
Prodej podilovych listl neni zasadné omezen, investi¢ni spolecnost si vSak vyhrazuje pravo jejich prodej do¢asné nebo zcela
zastavit.
§24 Ucetni rok
Ucetnim rokem fondu se rozumi obdobi mezi 1. éervnem a 31. kvétnem nasledujiciho kalendainiho roku.
§ 25 Poplatek za spravu, nahrada vydajt
Investini spole¢nost obdrzi za spravu majetku roc¢ni odménu
— do vyse 1,00% majetku fondu za podilové listy typu ,transe I resp.
— do vyse 2,00% majetku fondu za podilové listy typu ,transe R,
ktera se vypocitava podilem na zakladé kone¢nych meési¢nich hodnot.
Investi¢ni spolec¢nost ma dale narok na nahradu vSech vydaju, které ji vznikly v souvislosti se spravou, zejména poplatkd za vedeni
uéth cennych papirt, nakladi na transakce, naklad(i na povinné zverejiiovani informaci, poplatkii hrazenych depozitaii a nakladi na
audit, poradenstvi a Ucetni zavérku.
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Pouziti vynost u podilovych listii s vyplatou vynosu

Vynosy dosazené v pribé&hu ucetniho roku jsou po Uhradé nakladl vyplaceny v piné vysi, pokud se jedna o Uroky a dividendy, nebo
ve vysi dle uvazeni investi¢ni spole¢nosti, pokud se jedna o zisky z prodeje majetku fondu véetné odbérnich prav na cenné papiry.
Vynosy jsou majitelim podilovych listl s vyplatou vynosl vyplaceny od 16. srpna nasledujiciho Ucetniho roku pripadné proti
odevzdani vynosového listu. Zbytek vynosu se prevadi na novy Ucet. Za realizované jsou povazovany vynosy z podilovych prav
fondu s tuzemskym darovym zastupcem, u nichz jsou vynosy zvefejriovany.

Povolena je také vyplata mimoradnych vynost fondu. Hodnota majetku fondu vSak po vyplaté vynost nesmi klesnout pod

1150 000, eur.

Rovnéz od 16. srpna nasledujiciho Ucetniho roku je vyplacena ¢astka stanovena podle §13 véta 3 Zakona o investi¢nich fondech,
kterou je popfipadé nutné pouzit na Uhradu dané z kapitalovych vynosu piipadajici na reinvestovany vynos z podilového listu.

Pouziti vynost u podilovych listii s ¢asteénou reinvestici vynosu se srazkou dané z kapitalovych vynost

Vynosy dosazené v prubéhu ucetniho roku nejsou po Ghradé nakladu vyplaceny. U podilovych listl s reinvestici vynosu je od 16.
srpna nasledujiciho Géetniho roku vyplacena ¢astka stanovena podle § 13 véta 3 Zakona o investi¢nich fondech, kterou je popfipadé
nutné pouzit na Uhradu dané z kapitalovych vynosu pfipadajici na reinvestovany vynos z podilového listu.

Pouziti vynost u podilovych listii s reinvestici vynosu v plné vysi bez srazky dané z kapitalovych vynosi (zahraniéni transe
podilovych listi s reinvestici vynost v pIné vysi, viz. § 14 bod 3)

Vynosy dosazené v prubé&hu ucetniho roku nejsou po Ghradé nakladu vyplaceny. U tohoto typu podilovych listll s reinvestici vynosu
v plné vysi se neprovadi Zadna vyplata podle § 13 véta 3 Zakona o investi¢nich fondech.

Investi¢ni spolecnost je povinna zajistit formou prislu$nych potvrzeni od depozitait, Ze podilové listy s reinvestici vynosu v pIné vysi
jsou v okamziku vyplaty vynosl v drZzeni pouze takovych podilnik(, ktefi nejsou platci tuzemské dané z pfijmu fyzickych Ci
pravnickych osob nebo ktefi splfiuji podminky pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynosu podle § 94 Zakona o dani z pfijmu.

Likvidace
Z Cistého vynosu z likvidace obdrzi depozitai odménu ve vysi 0,5 % majetku fondu.
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Priloha k § 16

Seznam burz s ufednim obchodovanim a organizované trhy

Burzy s afednim obchodovanim a organizovanymi trhy v €lenskych statech Evropského hospodaiského prostoru

Podle ¢lanku 16 Smérnice 93/22/EHS (Smérnice o investi¢nich sluzbach v oblasti cennych papirt)) musi kazdy ¢lensky stat vést
aktualni seznam povolenych trhi. Tento seznam musi byt poskytovan ostatnim ¢lenskym statim a Komisi EU.

Komise EU je podle tohoto ustanoveni povinna jednou ro¢né zvefejiiovat seznam regulovanych trhi, které ji byly nahlaseny.
Vzhledem k niz§im omezenim pfistupu a specializaci v jednotlivych segmentech obchodovani podléha seznam ,regulovanych trhi“
znaénym zménam. Proto Komise EU kromé roéniho zvefejiiovani seznamu v Utednim véstniku Evropskych spoleéenstvi
zpfistupriuje aktualni znéni seznamu na svych oficidlnich internetovych strankach.

1.1 Aktualni seznam regulovanych trhi je k dispozici na internetové strance:
http://www.fma.qgv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/geregelte_maerkte 2008.pdf '
odkaz ,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)* (Seznam regulovanych trhl, soubor ve formatu PDF).

1.2 Za soucast seznamu regulovanych trhl jsou povazovany i tyto burzy:
1.2.1 Lucembursko Euro MTF Luxemburg
1.3 Trhy uznavané v EHP podle § 20 odst. 3 bodu 1 pism. b rakouského Zakona o investi¢nich fondech

,Trhy v evropském hospodarském prostoru klasifikované pfislusnymi organy dozoru jako uznavané trhy*.

Burzy v evropskych zemich mimo €lenské staty Evropského hospodarského prostoru

2.1 Bosna a Hercegovina Sarajevo, Banja Luka

2.2 Chorvatsko Zagreb Stock Exchange

2.3 Svycarsko SWX Swiss Exchange

24 Srbsko a Cerna Hora Bélehrad

25 Turecko Istanbul (v pfipadé akciového trhu pouze ,National Market")
2.6 Rusko Moskva (RTS Stock Exchange)

-

Odkaz mGze rakousky Ufad pro dohled nad finanénim trhem (FMA) zménit. Aktualni odkaz najdete na internetové strance FMA:

www.fma.gv.at, Anbieter (poskytvatelé), ,Informationen zu Anbietern am 6sterreichischen Finanzmarkt” (informace o poskytovatelich na

rakouském finan&nim trhu), Bérse, Ubersicht, Downloads, Verzeichnis der Geregelten Markte (burza, piehled, ke staZeni, seznam
regulovanych trh).
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3. Burzy v mimoevropskych zemich

3.1 Australie Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentina Buenos Aires

3.3 Brazilie Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 Chile Santiago

3.5 Cina Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange

3.6 Hongkong Hongkong Stock Exchange

3.7 Indie Bombaj

38 Indonésie Jakarta

39 Izrael Tel Aviv

3.10 Japonsko Tokio, Osaka, Nagoja, Kjoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hirodima

3.11 Kanada Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Korea Korea Exchange (Soul, Pusan)

3.13 Malajsie Kuala Lumpur

3.14 Mexiko Mexiko City

3.15 Novy Zéland Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.16 Filipiny Manila

3.17 Singapur Singapur Stock Exchange

3.18 Jihoafricka republika Johannesburg

3.19 Tchaj-wan Taipei

3.20 Thajsko Bangkok

3.21 USA New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los
Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange, Filadelfie,
Chicago, Boston, Cincinnati

3.22 Venezuela Caracas

3.23 Spojené arabské emiraty Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organizované trhy v zemich mimo €lenské staty Evropského spolecenstvi

41 Japonsko Over the Counter Market

42 Kanada Over the Counter Market

4.3 Korea Over the Counter Market

4.4 Svycarsko SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange, Over the Counter Market ¢lenu International
Securities Market Association (ISMA), Curych

45 USA Over the Counter Market v systému NASDAQ, Over the Counter Market (trhy
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Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasileira de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo
Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
EUREX

TurkDEX

5. Burzy s terminovymi kontrakty a opcemi
5.1 Argentina
52 Australie
53 Brazilie
5.4 Hongkong
5.5 Japonsko
5.6 Kanada
5.7 Korea
58 Mexiko
59 Novy Zéland
5.10 Filipiny
511 Singapur
512 Slovensko
513 Jihoafricka republika
514  Svycarsko
515 Turecko
5.16 USA
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American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, MidAmerica Commodity Exchange, New
York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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