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Vazeni podilnici!

Spoleénost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje pfedlozit vyroéni
zpravu Raiffeisen — Evropského Emerging SmallCap fondu, podilového fondu podle § 20
rakouského zakona o investi¢nich fondech, za zkraceny 1. u&etni rok od 2. ¢ervence 2007
do 30. éervna 2008.

k 2.7.2007 k 30.6.2008

Majetek fondu celkem 24 319 000,00 33796 418,85
Vypocitana hodnota na podil s vyplatou vynosu 100,00 71,19
Prodejni cena podilu s vyplatou vynosu 105,00 74,75
Vypocitana hodnota na podil
s ¢astecnou reinvestici vynosu 100,00 71,19
Prodejni cena podilu s ¢aste¢nou reinvestici vynosu 105,00 74,75
Vypocitana hodnota na podil
s reinvestici vynosl v pIné vysi 100,00 71,19
Prodejni cena podilu s Uplnou reinvestici vynosu 105,00 74,75

Podily Podily Podily

s vyplatou s Castecnou s reinvestici
vynosu reinvestici vynost v plné
vynosu vySi

Prodej 119 739,881 399 233,311 150 828,414
Zpétny odkup — 49 691,000 97 210,043 48 201,000
Pocet podilii v obéhu 70 048,881 302 023,268 102 627,414
Pocet podilti v obéhu k 30.6.2008 celkem 474 699,563

" Zlomky podilt vznikly po zavedeni individualnich investiénich pland.
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Do rozdéleni/vyplaty dne 15.9.2008 maji podily s vyplatou vynosu, s ¢aste¢nou i pinou
reinvestici vynosu stejné vypoctené hodnoty.

Vyvoj hodnoty ve zkraceném ucetnim roce (vykonnost fondu)
Podily s vyplatou vynos:

Kalkulace podle metody rakouské kontrolni banky OeKB:
na podil v méné fondu (EUR) bez zohlednéni vstupniho poplatku

Vypocitana hodnota podilu na za¢atku zkraceného ucetniho roku 100,00
Vypocitana hodnota podilu na konci zkraceného uéetniho roku 71,19
Cisty vynos / gisté snizeni hodnoty na podil — 28,81

Podily s ¢astecnou reinvestici vynosti:

Kalkulace podle metody rakouské kontrolni banky OeKB:
na podil v méné fondu (EUR) bez zohlednéni vstupniho poplatku

Vypocitana hodnota podilu na za¢atku zkraceného ucetniho roku 100,00
Vypocitana hodnota podilu na konci zkraceného uéetniho roku 71,19
Cisty vynos / gisté snizeni hodnoty na podil - 28,81

Podily s reinvestici vynost v pIné vysi:

Kalkulace podle metody rakouské kontrolni banky OeKB:
na podil v méné fondu (EUR) bez zohlednéni vstupniho poplatku

Vypocitana hodnota podilu na za¢atku zkraceného ucetniho roku 100,00
Vypocitana hodnota podilu na konci zkraceného uéetniho roku 71,19
Cisty vynos / gisté snizeni hodnoty na podil - 28,81

Vyvoj majetku fondu

Zména prostredku
z prodeje investi¢nich certifikatl 65 117 521,48
ze zpétného odkupu investi¢nich certifikatd 16 911 406,80

Pomérné vyrovnani vynosu - 243 589,29 47 962 525,39
Hospodaisky vysledek fondu celkem - 14 166 106,54
Majetek fondu k 30.6.2008 (474 699,563 podilu) 33 796 418,85

Strana 6



Raiffeisen — Evropsky Emerging SmallCap fond

Hospodarsky vysledek fondu
A. Realizovany hospodarsky vysledek

Vysledek hospodareni z bézné ¢innosti fondu
Vynosy (bez kurzovych vysledki)

Vynosy z urokd 64 574,29

Nakladové uroky - 5 068,29

Vynosy z dividend (v&. ekvivalentu dividend) 528 052,04

Ostatni vynosy 5 358,03 592 916,07
Naklady

Odména kapitalové investicni spoleénosti - 832 030,28

Naklady na depozitare - 36 556,91

Poplatek za vedeni uctu CP - 52 419,35

Povinné naklady a naklady na zvefejhovani - 13 665,44 — 934 671,98
Vysledek hospodareni z bézné ¢innosti (bez vyrovnani vynosii) - 341 755,91
Realizovany kurzovni vysledek

Realizované zisky 1786 338,43

Realizované ztraty - 4 433 543,80

Realizovany kurzovy vysledek (bez vyrovnani - 2 647 205,37
vynosu)

Realizovany hospodarsky vysledek (bez vyrovnani vynosu) - 2 988 961,28
B. Nerealizovany kurzovy vysledek

Zména nerealizovaného kurzového vysledku - 11 420 734,55
C. Vyrovnani vynosu

Vyrovnani vynosu za sledovany zkraceny ucetni rok 243 589,29
Hospodarsky vysledek fondu celkem - 14 166 106,54
Pouziti hospodarského vysledku fondu

Realizovany hospodarsky vysledek (véetné vyrovnani vynosl) - 2745 371,99
Kryti vydaju a ztrat z majetku 2745 371,99
Celkem 0,00
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(sledované obdobi 12 mésicti)

20. ¢ervence pfedchazejiciho roku dopadla krize amerického hypoteéniho trhu plnou tihou i
na evropské akciové trhy. Financni tituly do té doby jiZ néco ze své hodnoty ukrojily, nyni
vS§ak obavy z dopadu na celou ekonomiku (zejména na zakladé restrikci pfi poskytovani
avéru) tlacily do kolen i akcie z jinych odvétvi. Po hektickém a volatilnim obdobi od konce
Cervence do poloviny srpna se vSak nalada na evropskych akciovych trzich brzy opét zklid-
nila. Rozvazny postup centralnich bank a ponékud méné negativni hospodarské vysledky
nékterych americkych broker(, nez se plvodné ocekavalo, pfispély k tomu, Ze se nejdllezi-
téjsi akciové indexy do konce fijna vySplhaly dokonce az tésné pod sva Sestileta maxima.
Oznameni fady finan€nich instituci o provadéni dalSich odpisu a také stale vétsi obavy

z vlivu krize americkych hypotecnich trh(i na ekonomiku jako celek zapficinily v listopadu
opét vyrazné propady kurzu. Presto se evropskym akciovym trhum do konce roku dafilo udr-
Zet se na pozoruhodné urovni. Teprve béhem prvnich tydni nového roku byly rostouci obavy
z globalnich dopad krize Sifici se z USA pfi¢inou padu kurz(, jez i evropskym indexim
ustédrily dalsi minus prekracujici do¢asné 15%. Poté se vSak evropskym akciovym trhim
podafilo mirné se odpoutat od pfiblizujiciho se dna a udrzet si v unoru relativné konstantni
uroven (byt u spodni hranice); pfitom vS8ak zejména obavy z americké recese byly pfi¢inou
opakovanych poklest kurzu. Poté, co nepfiznivé zpravy z amerického finanéniho sektoru
znovu vzbudily neklid na kapitalovych trzich, strhly s sebou v poloviné bfezna 2008 opét
nasledné upevnilo globalni akciové trhy a tak i Evropské indexy dosahly do poloviny kvétna
nejvyssich hodnot od poloviny ledna. Prudce rostouci cena ropy v8ak v investorech postupné
zacala opét vyvolavat obavy z dopadu na dalSi vyvoj zisku. Navic vysoka mira inflace pfi-
spéla k tomu, ze hlavné u americké centralni banky ochabovala ochota k dal§imu snizovani
urokovych sazeb a proto byly koncem kvétna trhy zatizeny obavami, ze ECB pfistoupi ke
zvySovani urokl. V Cervnu se evropské akcioveé trhy dostaly zejména vlivem trvale rostoucich
cen ropy a nevabnych ekonomickych vyhlidek v eurozéné pod silny tlak. Oslabeni bylo jesté
navic umocnéno silné zastoupenymi finanénimi tituly, které stradaly diky obavam z dalSich
zvySenych odpisu v dusledku kreditni krize. Euro Stoxx 50 se tak koncem €ervna propadl na
nejnizsi uroven od Etvrtého Ctvrtleti 2005.

Za podpory ¢&tvrtletnich vysledk podnik( pohybujicich se vyrazné nad zpocatku znaéné
zdrzenlivymi o¢ekavanimi analytik( pfekonaly americké burzy do &ervence predchazejiciho
roku kratkodobé historicky rekordni hodnoty z roku 2000. Vykazované obdobi za druhé
Ctvrtleti nakonec predc€ilo nakonec mnoha i z téch nejodvaznéjsich oéekavani. Nadale se
vyhrocujici krize v souvislosti s americkym trhem hypoték a obavy z jejiho dopadu na ame-
rickou spotiebitelskou sféru a ekonomicky vyvoj jako celek v§ak puvodné slibnému vyvoji na
burze zasadily trpkou ranu. Od poloviny srpna potom v8ak uvazlivy postup americké central-
ni banky a na prvni pohled ponékud méné nepfiznivé hospodarské vysledky nékterych ame-
rickych broker(, nez se puvodné ocekavalo, vzbudily nadéje do budoucna a Siroké americké
akciové indexy poté vzrostly do konce zafi opét vice méné na historicky nejvyssi uroven.
Predstihové ukazatele majici slabnouci tendenci a Jobovy zvésti z finanéniho sektoru vSak
v fijnu opét dolehly opét na americké akcie.

Tento trend v listopadu jesté o to vice zesilil, pfiemz ke znaénému zneklidnéni investoru
pfispély pfedev§im obavy z ekonomického vyvoje v USA a nejistota ohledné dalsich odpisu
béhem krize hypoteéniho trhu.
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| pfes vSechny tyto nepfiznivé vyhlidky dokazaly americké indexy opét nastartovat zotaveni
podporené predevsim znovu se rozhorevsimi spekulacemi na pokles urokovych sazeb.

Na prelomu roku zpUsobily zejména dramaticky zlom v o¢ekavani zisku finanénich koncernu
a evidentné se zhorsujici ekonomicka nalada znaéné propady, které srazily americké akcio-
vé indexy na pfechodnou dobu na uroven, kterou naposledy spatfily koncem Iéta roku 2006.
Relativné dobré firemni vysledky mimo oblast finanéniho sektoru a méné nepfiznivé ukaza-
tele hospodarského vyvoje, nez se puvodné oéekavalo, vSak s sebou v dubnu a kvétnu pfi-
nesly vyrazny obrat, ktery vynesl americké akciové indexy opét na nejvy$si metu od poloviny
ledna. Nové obavy panujici ve finanénim sektoru, vysoka cena ropy a mira inflace véetné
obav z dal$iho ekonomického vyvoje pfispély k dalSimu propadu k hranici roéniho minima.

Na jarfe roku 2007 se japonskému akciovému trhu podafilo opét ziskat zpét znaénou cast
dfive pfechodné ztraceného uzemi. Byt byl stav na zakladé slabych predstihovych ukazatell
a polevujici dynamiky posuzovanych hospodarskych vysledkl charakterizovan do€asnym
setrvanim za mezinarodnimi srovnavacimi indexy, dokazal se trh nasledné opét vysplhat

k maximalnim hodnotam poslednich let. Od konce Cervence pak krize amerického hypoteé-
niho trhu zpusobila obrat v dobré naladé a trpké ztraty na japonském akciovém trhu. Dusled-
kem rovnéz bylo, Ze japonska centralni banka musela ptvodné planované zvys$eni Uroko-
vych sazeb odlozit. 0,5 procentni snizeni Urokovych sazeb amerického Fedu a prvni vysled-
ky americkych makléfskych firem se poté postaraly o pfechodné zmirnéni krize duvéry na
uvérovych a penéznich trzich. Diky tomu se Nikkei 225 sice opét podafilo odpoutat se od
ro¢niho rekordniho propadu. Od poloviny fijna v§ak japonsky akciovy trh opét zaznamenal
znacény pokles kurzu. Vyrazné se projevily obavy z americké recese a s ni spojeny strach, ze
by v roce 2008 mohlo byt poklesem dynamiky ekonomického rustu vyrazné poznamenano i
japonské narodni hospodarstvi. Dalsi tlak na proexportni podnikatelskou sféru vyvijel oproti
americkému dolaru posilujici japonsky jen. Znovu se rodici nadéje na pokles americkych
uroku a oslabuijici jen s sebou poté pfinesly kratky obrat ve vyvoji. Konec roku a také obdobi
od vstupu do nového roku pretrvavajici daleko do bifezna byly ovSem opét poznamenany
intenzivnimi obavami z ekonomického vyvoje a nasledné citelnymi kurzovymi ztratami, které
v poloviné bfezna srazily index Nikkei na nejniZsi uroveri za obdobi od konce léta 2005.
Nasledné vSak zapocalo ozdraveni podpoiené globalnim kli€¢ovym trhem USA, které b&éhem
Sesti tydnu pripsalo Nikkei takrka 20%. Pro japonské podniky byl pfitom k oslabeni inklinujici
japonsky jen opét povzbuzenim. S blizici se polovinou roku se v dusledku rekordnich cen
ropy a souéasnych obav ze zvySovani urokovych sazeb opét za¢ala nalada zhor$ovat.
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Vyvoj vychodoevropskych akciovych trhl byl ve sledovaném obdobi podobné jako na mezi-
narodnich burzach slabsi, pfi€emz vykonnost ve fondu drzenych Small Cap akcii byla nizsi
nez akcii Large Cap. Pfi€ina spociva v tom, Ze dominuje oblast Large Cap, zejména akcie
energetického a surovinového sektoru, které za poslednich dvanact mésicu zaznamenaly
nejlepsi zhodnoceni.

Makroekonomické prostredi ve Vychodni Evropé béhem poslednich mésicu sice oslabilo,
ov§em tempo rlstu zlistava i nadale nad Urovni Zapadni Evropy. Hruby domaci produkt se
tak ve vychodoevropskych zemich v roce 2007 zvysSil v rozmezi 4,5% v Turecku a 8,1%

v Rusku, pouze v Madarsku rostla ekonomika v dusledku uspornych bali¢kl vyrazné poma-
leji. Pro rok 2008 oCekavaji narodohospodafi pokles ristu HDP v priméru zhruba o jeden
procentni bod.

Rovnéz ve Vychodni Evropé zpusobilo vyznamné zvySeni cen energii a potravin rust inflace,
pficemz dopad byl v téchto zemich diky relativné vy$Si vaze potravin ve spotfebnim kosi vy-

raznéj$i nez v Zapadni Evropé. V reakci na rust inflace zvysily centralni banky kli¢ové uroko-
vé sazby.

Rusky akciovy trh zaznamenal podstatné lepSi vyvoj nez ostatni vychodoevropské burzy.
Kromé cen ropy, které vysplhaly opét na rekordni Uroven a které zemi zajistily dal$i navyseni
prilivu deviz pro financovani smélych infrastrukturnich projektll v nadchazejicich letech, mélo
na akciovy trh pfiznivy dopad také hladké pfedani moci Vladimirem Putinem jeho nasledni-
kovi Dmitriji Medvedévovi a s tim spojené ustoupivsi politické napéti. Putin vystfidal na oplat-
ku Medvedéva na postu premiéra a tak je podle v§eho zajisténa kontinuita politiky posled-
nich let.

Polské Small Caps zastoupené ve fondu velmi nizkym podilem se po celé sledované obdobi
vyvijely velmi nepfiznivé. Krome jiz vysokého ocenéni byl akciovy trh vystaven negativnim
vliviim silného odlivu prostredku z lokalnich akciovych fondl. Burza s povdékem kvitovala
vysledek parlamentnich voleb z 21. fijna, ve kterych se prosadila pravicové liberalni platfor-
ma pod vedenim Donalda Tuska. Investofi si od nové vlady slibuji kromé& EU opét pfiznivéji
naklonéného kurzu také navrat k privatizac¢ni politice a pfipadné snizeni dani z pfijm0 prav-
nickych osob; to vée by se mélo pfiznivé odrazit také na akciovém trhu.

Politika se v Turecku stala opét pfevazujicim tématem. Po pfed€asnych parlamentnich vol-
bach v &ervenci 2007, ve kterych strana AKP vedena uradujicim ministerskym piedsedou
Erdoganem ziskala 47 procent hlasu, se zdalo, Ze pokracovani reformni politiky poslednich
let nemuze stat nic v cesté. Nejslabsim obdobim bylo pro turecky akciovy trh jaro poté, co
nejvys$Si statni zastupce podal proti Uradujici viadé AKP Zalobu k Ustavnimu soudu a poza-
doval v ni ukonc&eni €innosti strany a pétilety zakaz politické €innosti pro ministerského pred-
sedu Erdogana a 70 ¢&lenu parlamentu. Pozadi Zaloby tvofi obavy, Zze by Ufadujici viada svoji
politikou — rozuméj: zruSenim zakazu noSeni $atku na univerzitach — podkopala princip se-
kularizace. Navic byl turecky akciovy trh zasazen globalni krizi likvidity; pfi¢ina tkvi zejména
ve znacné zavislosti Turecka na zahraniénich platebnich tocich. Projevilo se to rovnéz ve
vyrazné volatilité turecke liry.

K dosazeni dalSich vynosu byly uskute¢hovany zapuljcéky cennych papirl.
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1. Cenné papiry v tis. EUR %

Akcie denominované v:

americkych dolarech 12 730,80 37,67
polskych zlotych 7 842,25 23,20
novych tureckych lirach 7 362,84 21,78
eurech 1176,93 3,48
ruskych rublech 1134,31 3,36
madarskych forintech 918,31 2,72
Ceskych korunach 632,74 1,87
novych rumunskych lei 557,85 1,65
britskych librach 543,08 1,61
bulharskych leva 380,36 1,13
Cenné papiry celkem 33 279,47 98,47

2. Vklady u bank

Vklady u bank v eurech 579,36 1,71
Zavazky v cizich ménach - 115,76 - 0,34
Vklady u bank celkem 463,60 1,37

3. Casové rozliseni

Pomérné uroky (z vklad(i u bank) 3,15 0,01
Prijaté uroky - 297 - 0,01
Casové rozliené naroky na dividendy 53,17 0,16
Casové rozliseni celkem 53,35 0,16
Majetek fondu 33796,42 100,00
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ISIN

OZNACENI CENNEHO PAPIRU

AKCIE DENOMINOVANE V BULHARSKYCH LEVA

BG1100098059

BULGARIAN-AMER. CR. BK

AKCIE DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH

LU0275164910
CS0008418869

PEGAS NONWOVENS O.N.
PHILIP MORRIS CR AS

AKCIE DENOMINOVANE V EURECH

ATO000AQQY78
US4509391037
US74824B1044

C.AT.OILAG O.N.
IBS GRP HLDGS REGS
QUEENCO LEISURE |. GDRS O.N.

AKCIE DENOMINOVANE V BRITSKYCH LIBRACH

GB0031544546

PETER HAMBRO MIN.

AKCIE DENOMINOVANE V MADARSKYCH FORINTECH

HU0000053947

EGIS GYOGYSZERGYAR RT

AKCIE DENOMINOVANE V POLSKYCH ZLOTYCH

PLAGORAO00067
CY1000031710
PLSOFTB00016
PLBUDMX00013
PLCRMNGO00029
PLCMPLD00016
PLELSTOO00018
PLFRMCL00066
PLKETYO000011
PLLOTOS00025
PLCCCO0000016
PLMEDCS00015
EE3100001751
PLWSIP000015
PLZAPUL00057

AGORA
ASBISC ENTERPRISES PLC O.N.
ASSECO POLAND S.A. ZY 1
BUDIMEX NA JMENO

CERAMIKA NOWA GALA ZY 1
COMPUTERLAND POLAND S.A.
ELSTAR OILS S.A. ZY 1

FARMACOL S A.

GRUPA KETY S.A.

GRUPA LOTOS SA.

NG2 S.A ZY 1

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA
SILVANO FASHION GR. EK 10
WYDAWNICTWA SZKOLNE | PE.
ZAKLADY AZOTOWE P. A ZY 10

AKCIE DENOMINOVANE V NOVYCH RUMUNSKYCH LEI

ROPRLAACNOR7

PRODPLAST BUCUREST N.

ROSNPPACNOR9 SNP PETROM S.A.

AKCIE DENOMINOVANE V RUSKYCH RUBLECH

RUOO0AOJPKH7

FEDERALNAYA GIDROG.

AKCIE DENOMINOVANE V NOVYCH TURECKYCH LIRACH

TREALBKO00011
TRAANACM91F7
TRACIMSA91F9
TRECOLAO00011
TREDOTO00013
TRAGSDHO091Q9
TRAPARSN91H6
TRASKBNK91N8
TRESNGY00019
TRATATKS91A5
TRATRKCM91F7
TRATOASO91H3
TRATRCAS92E6
TRATEBNK91N9
TRETTRKO00010
TRATSKBW91NO
TRAHLKSG9203

ALBARAKA TURK KAT.
ANADOLU CAM SANAYII TN 1
CIMSA C.SAN.VE TIC. TN 1
COCA COLAICECEK C
DOGUS OTOMOTIV SERV. TIC.
GSD HOLDING AS TN 1
PARSAN MAKINA PARC. TN 1
SEKERBANK T.A.S. TN 1
SINPAS GAYRIM.YAT.ORT. TN 1
TAT KONSERVE SANAYII
TRAKYA CAM SANAYII

TURK OTOMOBIL FABR.UTS(1/5 CL.E5000)

TURCAS PETROL AS TN 1
TURK EKONOMI BANKASI TN 1
TURKTRA.VE ZM.NATN 1
TURKIYE SINAI KAL.B. TN 1
YAPI KREDI SIGORTA TN 1

AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH

US0622692046
US68371H2094
RU0009101158
VGG290991014
RUOO0DAOD8G13
US36829G1076
RUOOOAOHG4P4
US4432962078
RU0007247243
RU0009036461
RUO00A0JP3B3
RU0009107684
RUOOOAOBY0ON8
RU0009107338
RU0009046585
RU0009087456

BANK OF GEORGIA GDR S
CHERKIZOVO GRP GDR
DAL.KOM.ELEKTR.

EASTERN PROPERTY HLDGS
EKSPERIMENT.KONSER.
GAZPROM NE.ADR 5/RL-,0016
GRUPPA RAZGULIAY
HRVATSKE TELEKOMUNIK.GDR
KALINA KONTSERN RL 70
MOSK.GOR.TEL.
NUTRINVESTHOLDING
PIVOVAR. CO. BALTIKA
RASPADSKAYA
SEVERO-ZAPAD.TEL.PFD
SEVERO-ZAPAD.TELEKOM
SIBIRTELEKOM

STAV

NAKUP

30.6.2008 PRIRUSTKY 5
VE SLEDOVANEM OBDOBI

12 000 13 500
31050 34 400
1 000 1 000
58 400 62 200
19 850 22 000
33 000 33 000
33 450 36 000
14 150 17 600
35 000 65 000
507 675 573175
20232 50 232
37 000 41 000
500 000 500 000
25042 32 000
115 500 115 500
46 950 52 000
17 950 23 300
93 998 131 598
22 931 26 431
37 550 39 500
76 000 76 000
99 014 123 000
25200 25200
400 000 400 000
1640 000 3 640 000
14 450 786 14 450 786
319 000 319 000
217 000 217 000
108 100 158 100
50 000 50 000
211 800 211 800
1 536 000 2 036 000
330 000 330 000
200 000 200 000
140 000 285 000
490 000 490 000
530 657 530 657
308 450 317 700
310 000 330 000
150 000 150 000
62 750 127 000
1378 750 1415750
44 200 44 200
55 250 61200
21 000 21 000
192 000 212700
8 500 8 500
6800 6800
28 000 95 300
71 500 91 500
9 050 10 000

9 400 9 400
13 000 13 000
14 450 16 000
15 450 17 100
70 000 70 000
600 000 600 000
997 450 1105 000
10 031 200 10 920 000

PRODEJ
UBYTKY

1500

3350

3800
2150

2 550

3450

30 000
65 500
30 000
4 000
0

6 958
0
5050
5350
37 600
3 500
1950
0

23 986
0

0
2 000 000

0

0

50 000
0

0

500 000
0

0

145 000
0

0

9250
20 000

64 250
37 000

5950
20700
67 300

20 000
950

1550
1650

107 550
888 800

KURZ

62,0000

343,5000
4 468,0000

8,7500
19,6000
8,3900

12,8400

15 410,0000

34,5100
8,1000
58,1500
76,0000
3,6700
22,2000
4,8700
34,4400
99,9000
26,0000
40,0000
57,0000
7,0900
15,3000
122,9000

3,2000
0,4620

2,0956

3,6600
2,3700
4,4400
11,9000
3,1000
1,0000
2,3000
2,3700
4,3600
2,9400
1,3500
3,5000
4,9600
1,0000
9,2000
0,9000
16,3000

21,4000
15,2800
4,0000
67,0000
81,7500
40,2500
8,1500
60,3000
33,0000
33,6000
28,9000
43,4828
9,4000
0,7800
1,2676
0,0930

HODNOTA
KURZU
V EUR

380 358,38

445 936,03
186 808,82

511 000,00
389 060,00
276 870,00

543 084,02

918 304,91

359 827,21
1225 044,31
350 485,08
837 715,05
546 659,72
165 616,27
167 568,33
481 703,43
534 208,68
728 069,71
273 252,40
637 625,68
160 524,32
451 303,85
922 642,44

350 420,92
207 427,28

819 913,85

603 021,46
265 625,08
247 896,08
307 310,90
339 116,29
793 326,96
392 015,08
244 815,74
315 264,83
744 053,92
370 005,91
557 588,51
794 153,35

77 473,34
298 169,05
640 898,17
372 109,60

750 674,58
203 726,87
487 603,57
361 575,82
352 941,18
715 532,84
369 972,38
346 474,72
196 946,13
277 324,53
265 137,61
426 532,02
417 764,52
297 133,42
802 747,61
592 299,67

PODIL
NA MAJETKU
FONDU V %

1,13

1,32
0,55

1,51
1,15
0,82

1,61

2,72

1,06

1,04

1,43

1,04
0,61

2,43

1,78

1,00

0,72

2,35

1,90
1,10

2,22
0,60
1,44
1,07
1,04
2,12
1,09
1,03
0,58
0,82
0,78
1,26
1,24
0,88
2,38
1,75
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ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ
30.6.2008 PRIRUSTKY  UBYTKY
VE SLEDOVANEM OBDOBI
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
US82977M2070  SISTEMA-HALS GDR S 88 450 98 000 9550
RUO00AOHGPM9  TKN BP-HOLDING RL 1 771320 833720 62 400
US87260R2013  TRUB.MET.KO. GDRS 18 050 20 000 1950
RUO00AOJNHW? — URSA BANK PFD 198 000 198 000 0
RUO00AOJL475  VEROFARM 30700 61400 30700
RU0009058234  VOLGA TELE. 157 950 175 000 17 050
US9286601094 VOLGA TELEKOM (SP. ADRS) 34 500 34500 0
RU0009084214  VOZRORHDENIYE, BK 19 400 31800 12 400
RU0005344356 WIMM-BILL-DANN PR.P. RL 20 11000 21800 10 800
RU0009043426 YUZHNAYA TELEKOM.K. 2500 000 2500 000 0

CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA UREDNICH €I JINYCH REGULOVANYCH TRZICH CELKEM

AKCIE DENOMINOVANE V RUSKYCH RUBLECH

RUOO0AQJPPG8 MRSK YGA 22 787 038 22 787 038 0
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
RUOOOAODQZE3 AKTSIONERN.FIN.KORP. 658 950 1 030 000 371 050

CENNE PAPIRY NEOBCHODOVANE NA UREDNICH €I JINYCH REGULOVANYCH TRZiCH CELKEM

MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM

VKLADY U BANK

VKLADY V EURECH EUR 579 362,23
ZAVAZKY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU

usD EUR -115 761,32
CASOVE ROZLISENI

POMERNE UROKY EUR 3 154,26
PRIJATE UROKY EUR -2977,19
NAROKY NA DIVIDENDY EUR 53 172,42
MAJETEK FONDU

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI

POCET PODILU S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU

POCET PODILU S CASTECNOU REINVESTICi VYNOSU V OBEHU
POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI V OBEHU

MAJETEK ZABLOKOVANY V PREHLEDU MAJETKU FONDU (ZAPUJEKY CENNYCH PAPIRU):

TRASKBNK91N8 SEKERBANK T.A.S. TN 1 TRY 100 000
RUOOOAOHG4P4 GRUPPA RAZGULIAY RL 3 uUsD 50 000
US82977M2070 SISTEMA-HALS GDR S RL 50 usD 5000

DEVIZOVE KURZY

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

KS
KS
KS

MAJETEK FONDU V CIZICH MENACH BYL PREPOCITAN NA EUR PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 27.6.2008:

MENA JEDNOTKA KURZ

BULHARSKE LEVA 1EUR = 1,95605  BGN
CESKA KORUNA 1EUR = 2391750 CzZK
BRITSKA LIBRA 1EUR = 0,79085  GBP
MADARSKY FORINT 1EUR = 37,45000 HUF
POLSKY ZLOTY 1EUR = 3,35675 PLN
NOVY RUMUNSKY LEU 1EUR = 365275 RON
RUSKY RUBL 1EUR = 3693445 RUB
NOVA TURECKA LIRA 1EUR = 1,93615  TRY
AMERICKY DOLAR 1EUR = 1,57505  USD

KURZ HODNOTA
KURZU

V EUR

7,0000 393 098,63
2,2200 1087 159,39
38,0000 435 478,24
1,2576 158 093,27
55,4203 1080 221,71
4,8173 483 091,04
10,0000 219 040,67
55,0000 677 438,81
71,0000 495 857,27
0,1530 242 849,43
32370 990,89

0,5096 314 395,47
1,4200 594 082,09
908 477,56

33 279 468,45

463 600,91

53 349,49

33 796 418,85

71,19

71,19

71,19

70 048,881

302 023,268

102 627,414

PODIL
NA MAJETKU
FONDU V %

1,16
3,22
1,29
0,47
3,20
1,43

0,65

2,00
1,47
0,72

95,78
0,93

1,76

2,69

98,47

1,37

0,16

100,00
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NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU . NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY
AKCIE DENOMINOVANE V CESKYCH KORUNACH
C€Z0009091500 UNIPETROL 188 600 188 600
AKCIE DENOMINOVANE V EURECH
AT0000603709 AGRANA BETEILIGUNGS-AG 9 500 9 500
AKCIE DENOMINOVANE V BRITSKYCH LIBRACH
IE0000590798 DRAGON OIL PLC. 323 800 323 800
AKCIE DENOMINOVANE V POLSKYCH ZLOTYCH
NL0000474351 AMREST HLDGS N.V. EO- 25 000 25 000
PLCIECH00018 CIECH S.A. 42 640 42640
PLCFRPT00013 CYFROWY POLSAT SA ZY 29 000 29 000
PLDMDVL0O0012 ~ DOM DEVELOPMENT SE.A. 9000 9000
PLMSTSD00019 ~ MOSTOSTAL SIEDLCE S.A. 602 500 602 500
PLMLMDP00015  MULTIMEDIA POLSKA 285 000 285 000
PLPOLND0O0019  POLNORD S.A. 9600 9600
PLPROKMO00013  PROKOM SOFTWARE S A. 35900 35 900
PLTVN0O000017 TUNSA 119 600 119 600
AKCIE DENOMINOVANE V SRBSKYCH DINARECH
RSAIKBE79302 AIK BANKA A.D. $J1700 1000 1000
AKCIE DENOMINOVANE V RUSKYCH RUBLECH
RU0006936044 ZHIGULEVSKAYA GES 0 0
AKCIE DENOMINOVANE V NOVYCH TURECKYCH LIRACH
TRAADANAQ1FO  ADANA CIMENTO SANAYI A 50 000 50 000
TRAAKCNS91F3  AKCANSA CIM.SAN. 80 000 80 000
TRAALARK91Q0  ALARKO HOLDING A S. 140 724 140 724
TRAAYGAZ91EO  AYGAZ NA JM. TN 1 39 000 39 000
TRACEMTS91G6  CEMTAS CELIK MAKINA TN 1 200 000 200 000
TRRGSDH00066  GSD HOLDING AS 1536 000 1 536 000
TRAISGY091Q3 IS GAYRIMENKUL YAT. 200 000 200 000
TRAIZMDC91G6  1IZMIR DEMIR CE.SAN. TN 1 130 000 130 000
TRAKRDMR91G7  KARDEMIR KARABUK DEMIR D 470 000 470 000
TRESLEC00014  SELCUK ECZA DEPOSU 310 000 310 000
TRAYAZIC91Q6  YAZICILAR AS A 83 000 83 000
AKCIE DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
RUOO0AQJP4J4 ARMADA 17 000 17 000
RU0009071187 AVTOVAZ 900 000 900 000
RU0009100945 BK SANKT-PETERBURG 223 000 223 000
RU0009034268 GAZ 8900 8900
US38122G1076 GOLDEN TELECOM INC. 7 800 7 800
RUOOOAOJPGAO  M.VIDEO 140 000 140 000
US67011U2087 NOVOROSS.MORSK.GDR REGS ON 5000 5000
US7171402065 PHARMSTANDARD GDR REGS 41 000 41000
RUOODAOF5UN3  PYATAYA GEN.KOM.OGKS5: 6100 000 6 100 000
RU0009071039 ROSTOVENERGO 4400 000 4 400 000
RU0006914488 SEVERSTAL'-AVTO 24 000 24 000
RU0006936044 ZHIGULEVSKAYA GES 2 400 000 2 400 000
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Turecko
22,12 %

Polsko
19,40 %

Kypr
3,68 %

Rusko
38,45 %

Madarsko
2,76 %

Gruzie
2,26 %

Ostatni
11,33 %

" Pouzity software pocita s presnosti na patnact desetinnych mist, nikoli na zobrazena dvé desetinna mista.

Pfi dalSich vypoctech provadénym s vykazanymi vysledky nelze vyloug€it odchylky.
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Podle zakona o dohledu nad cennymi papiry z roku 2007 neni dovoleno uvadét udaje
o0 meziroénim vyvoji. Dékujeme za pochopeni.

Viden, 12. zafi 2008

Pr. Mathias Bauer ° Mag. Ahdreas Zakostelsky
E
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V souladu s ustanovenim § 12 odst. 4 spolkového Zakona o investi¢nich fondech jsme na
zakladé ucetnictvi ovéfili vyroéni zpravu Raiffeisen — Evropského Emerging SmallCap fondu,
podilového fondu podle § 20 rak. zakona o investiénich fondech, za zkraceny ucetni rok od
2. Cervence 2007 do 30. ¢ervna 2008. Cilem auditu bylo rovnéz ovéfit, zda byl dodrzen Za-
kon o investi€nich fondech a statut fondu.

Za vedeni ucetnictvi, denni hodnoceni, vypoclet srazkovych dani a sestaveni vyroéni spravy,
za spravu zvlastniho majetku v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi zakona o investi¢nich
fondech, dopliujicimi Upravami v ustanovenich statutu fondu a danovymi piedpisy nesou
odpovédnost statutarni zastupci kapitalové investiéni spoleénosti a depozitare.

Nasim ukolem jako auditora je ovéfit na zakladé provedeného auditu informace prokazujici
Udaje ucetni zavérky a ucetnich postupu a obecné informace uvedené ve vyroéni zpravé a
zjistit, zda byla pfi spravé zvlastniho majetku dodrZzovana ustanoveni zakona o investiénich
fondech a statut fondu.

Audit jsme provedli podle § 12 odst. 4 zakona o investi¢nich fondech a podle rakouskych
smérnic pro fadné provadéni audit(. Tyto predpisy vyzaduji, aby audit byl naplanovan a pro-
veden tak, aby auditor ziskal pfiméfenou jistotu, Ze se ve vyroéni zpravé, v Fadném vedeni
Ucetnictvi a pfi dodrzovani zakona a statutu fondu zasadnim zplsobem neprojevily vyznam-
né nespravnosti a pochybeni. Pfi stanoveni auditorskych postupl vychazime z vlastnich
znalosti spravy zvlastniho majetku a z potencialnich chyb, které Ize na zakladé téchto zna-
losti pfedpokladat. V ramci auditu posuzujeme vybérovym zpusobem doklady k udajum uve-
denym v UCetnictvi a ve vyro€ni zpravé. Audit dale zahrnuje ovéreni u€etnich zasad pouzi-
tych ve vyro€ni zpravé. Podle naseho nazoru poskytuje provedeny audit pfiméfeny podklad
pro vyjadieni naseho vyroku.
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Nas audit nezavdal podnét k formulovani namitek. BEéhem auditu jsme dospéli k nazoru, ze
vyroéni zprava vyhovuje zakonnym pfedpisim. Ustanoveni spolkového zakona o investic-
nich fondech a statut fondu byly dodrzeny.

Viden, 12. zafi 2008

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft

Mgr. Wilhelm Kovsca p.p. Dr. Franz Frauwallner
auditor auditor
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Raiffeisen — Evropsky Emerging SmallCap fond, ucetni rok 2007/2008

Podily v soukromém majetku:

PFi pfedlozeni op&niho prohlaseni je zdanéni vynosd fondu ode¢tenim dané z kapitalovych vynosl
konecné; tyto vynosy proto jiz nemuseji byt uvadény v danovém pfiznani.

Podrobnosti tykajici se zdanéni naleznete na naSich internetovych strankach www.rcm.at

Podily v provoznim majetku (fyzické / pravnické osoby) a v majetku soukromych nadaci:
Danova pravidla tykajici se investor(i Raiffeisen — Evropského Emerging SmallCap fondu, ktefi jsou
neomezenymi danovymi platci v Rakousku, naleznete na nasich internetovych strankach www.rcm.at
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upravujici pravni vztah mezi podilniky a investi¢ni spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.,
Viden (dale jen ,investi¢ni spole¢nost®), u investi¢nich fondli spravovanych Investi¢ni spole¢nosti. V§eobecny
statut fondu plati pouze ve spojeni se Zvlastnim statutem fondu, ktery je vzdy stanoven pro jednotlivé investi¢ni
fondy:

§ 1 Uvodni ustanoveni

Investi¢ni spole¢nost podiéha predpistim rakouského Zakona o investi¢nich fondech z roku 1993 v platném
znéni.

§ 2 Spoluvlastnické podily

1. Spoluvlastnictvi majetku fondu je rozdéleno na stejné spoluvlastnické podily. Pocet spoluvlastnickych
podild neni omezen.

2. Spoluvlastnické podily jsou vyjadieny formou podilovych listd (certifikat() majicich charakter cenného
papiru. Podle ustanoveni Zvlastniho statutu fondu mohou byt podilové listy vydavany v rliznych formach.
Podilové listy jsou vedeny v podobé hromadnych podilovych listin (§ 24 Zakona o Uschové cennych papirQ
v platném znéni) nebo jako jednotlivé kusy v listinné podobé.

3. Kazdy nabyvatel podilu na hromadné podilové listiné nabyva spoluvlastnictvi k veSkerému majetku
investi¢niho fondu odpovidajici vysi jeho spoluvlastnickych podilli uvedenych v hromadné podilové listiné.
Kazdy nabyvatel podilového listu nabyva spoluvlastnictvi k veSkerému majetku investi¢niho fondu
odpovidajici vysi jeho spoluvlastnickych podilt uvedenych v podilovém listu.

4. Investi¢ni spolec¢nost je se souhlasem své dozor€i rady opravnéna rozdélit spoluvlastnické podily, a tim
vzniklé nové podilové listy vydat podilnikiim, nebo staré podilové listy vyménit za nové, pokud na zakladé
vy$e vypocitané hodnoty podilu (§ 6) uzna v zajmu podilnikl rozdéleni spoluvlastnickych podil za
vhodné.

§ 3 Podilové listy a hromadné podilové listiny
1. Podilové listy znéji na majitele.

2. Hromadné podilové listiny jsou opatfeny vlastnoruénim podpisem jednatele nebo zaméstnance depozitare,
ktery je k tomu povéfen, a vlastnoruénim podpisem nebo faksimile podpisu dvou jednatelll investi¢ni
spolecnosti.

3.  Podilové listy jsou opatieny vlastnoru¢nimi podpisy nebo faksimile podpist jednatele nebo zaméstnance
depozitare, ktery je k tomu povéren, a dvou jednatell investi¢ni spolecnosti (§ 5).

§ 4 Sprava fondu

1. Investi¢ni spole€nost je opravnéna disponovat majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem
spojena. Jedna piitom vlastnim jménem a na Ucet podilnikd. Investiéni spole¢nost je pii tom povinna dbat
zajmu podilnik( a chranit integritu trhu, postupovat s péci fadného a svédomitého hospodare ve smyslu §
84 odst. 1 Zakona o akciich a dodrzovat ustanoveni Zakona o investi¢nich fondech a statutli investi¢niho
fondu.

Investi¢ni spolec¢nost miiZe pfi spravé investi¢niho fondu vyuzit tietich osob a témto osobam téz prenechat
pravo disponovat s majetkem fondu jménem investi¢ni spole¢nosti nebo vlastnim jménem a na ucet
podilnika.

2. Investi¢ni spole¢nost nesmi poskytovat penézni pljcky na ucet investi¢niho fondu, ani podstupovat
zavazky vyplyvajici z rucitelskych smluv.

3.  Majetek investi¢niho fondu nesmi byt pfedmétem zastavy s vyjimkou pfipadl uvedenych ve Zvlastnim
statutu fondu ani nesmi byt zatizen jinym zplsobem. Vlastnictvi k majetku investi¢niho fondu nesmi byt
pfevedeno ani postoupeno za ucelem poskytnuti jistiny.
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4. Investi¢ni spole¢nost nesmi na ucet investi¢niho fondu prodavat cenné papiry, nastroje penézniho trhu ani
jiné financni investice podle § 20 a 21 Zakona o investi¢nich fondech, které v okamziku uzavfeni obchodu
nebyly sou¢asti majetku fondu.

§ 5 Depozitar

Banka povérena ve smyslu § 23 Zakona o investi¢nich fondech vykonem funkce depozitare (§ 13) provadi
uschovu podilovych listl, vede ucty fondu a vykonava véechny ostatni funkce, které ji byly svéiené na zakladé
Zakona o investinich fondech, jakoz i na zakladé VSeobecného a Zvlastniho statutu fondu.

§ 6 Prodejni cena a hodnota podilu

1.  DepozitaF je povinen vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnota podilu) pro kazdy druh podilového listu a
zvefejnit prodejni cenu a odkupni cenu (§ 7) pokazdé, kdy je uskuteénén prodej nebo zpétny odkup podil(i,
nejméné vSak dvakrat za mésic.

Hodnota podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosl a poctu
podild. Celkovou hodnotu investiéniho fondu vypocte depozitar jako soucet hodnoty cennych papirli a
odbérnich prav fondu na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu a hodnoty penéznich prostiedki,
zlistatkd na bankovnich Uétech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Hodnota podilu se vypocita podle § 7 odst. 1. rak. Zakona o investi¢nich fondech jako podil celkové
hodnoty investi¢niho fondu v&etné jeho vynosl a poctu podild.

2. Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a pfirazky ke kazdému podilu na kryti prodejnich nakladu
spole¢nosti. Takto vznikla cena je zaokrouhlena smérem nahoru. VySe této pfirazky, popf. zaokrouhleni, je
uvedena ve Zvlastnim statutu fondu (§ 25).

3. Prodejni cena a odkupni cena jsou zvefejriovany pro kazdy druh podilového listu zvlast v ,Priloze
o investi¢nich fondech” Ufedniho véstniku Videnské burzy.

§ 7 Zpétny odkup

1. Podilnikovi je na zakladé jeho zadosti vyplacen podil na fondu za vzdy aktualni odkupni cenu, a to popf.
oproti vraceni podilového listu, dosud nesplatnych vynosovych listd a obnovovaciho listu.

2. Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu s odeétenim srazky a/nebo zaokrouhlenim smérem dol(, pokud
je tak uvedeno ve Zvlastnim statutu fondu (§ 25). Vyplaceni odkupni ceny a vypocet a zvefejnéni odkupni
ceny podle § 6 miZe byt dodasné pozastaveno za sougasného oznameni této skuteénosti Uradu pro
dohled nad finan¢nimi trhy a podminéno prodejem majetku investi¢niho fondu, jakoz i obdrzenim vytézku z
prodeje, pokud nastanou mimoradné okolnosti, které si tento postup vyzadaji v zajmu opravnénych zajmi
podilnika.

K tomu dochazi, zejména pokud fond investoval 5 % a vice svého majetku do cennych papird, jejichz cena
vzhledem k politické nebo hospodarské situaci zcela ziejmé a nikoli pouze v jednotlivych pfipadech
neodpovida skutecnosti.

§ 8 Informace o hospodareni

1. Do ¢&tyi mésicli po uplynuti U€etniho roku investi¢niho fondu zvefejni Investi¢ni spole¢nost vyroéni zpravu
o hospodareni sestavenou podle § 12 Zakona o investi¢nich fondech.

2. Do dvou mésictl po uplynuti prvnich $esti mésicl ucetniho roku investi¢niho fondu zvefejni Investi¢ni
spole¢nost pololetni zpravu o hospodareni sestavenou podle § 12 Zakona o investi¢nich fondech.

3. Vyroc¢ni a pololetni zprava jsou ukladany k nahlédnuti v sidle kapitalové investi€ni spole€nosti a u
depozitare.
§ 9 Promliceci doba pro vynosové podily

Narok vlastnik(i podilovych listli na vydani vynosovych podild se promlCuje uplynutim péti let. Tyto vynosové
podily jsou po uplynuti této IhGty povazovany za vynosy investi¢niho fondu.
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§ 10 Zveiejnovani

Na veskeré zverejiiovani informaci tykajici se podilovych listl — s vyjimkou zvefejiiovani hodnot zjistovanych
podle § 6 — se uplatiiuje § 10 Zakon o kapitalovém trhu. Zvefejfiovani se uskuteénuje tplnym otisténim

v Urednim vé&stniku Wiener Zeitung nebo tak, Ze vytisky zvefejnéné skutegnosti budou k dispozici

v dostate€ném mnozZstvi a zdarma v sidle Investi¢ni spole€nosti a na obchodnich mistech. Datum vydani této
tiskoviny a mista, na kterych budou k dispozici, budou oznameny v Urednim vé&stniku Wiener Zeitung.

§ 11 Zmény statutu fondu

Investicni spole¢nost miize zménit V§eobecny a Zvlastni statut fondu se souhlasem dozoréi rady a depozitare.
Zména statutu vyZaduje navic schvaleni Uradem pro dohled nad finan&nimi trhy. Tato zmé&na musi byt
zvefejnéna. Zména nabyva ucinnosti dnem uvedenym ve zvefejnéném oznameni o zméné statutu, nejdfive
vSak 3 mésice po zvefejnéni této skutecnosti.

§ 12 Vypovéd a likvidace

1. Investi¢ni spole¢nost mlize vypovédét spravu fondu poté, co k tomu obdrzela svoleni od Spolkového
ministra financi a pfi dodrZeni vypovédni Ih(ty v délce nejméné Sesti mésicl, popf. pokud majetek fondu
klesne pod hranici 370 000 EUR, bez vypovédni lhiity pouhym zvefejnénim této vypovédi (§ 10).

2. Pokud zanikne pravo investini spole€nosti spravovat fond, bude se sprava fondu nebo jeho likvidace fidit
prisluSnymi ustanovenimi Zakona o investi¢nich fondech.

§ 12a Slouceni nebo pifevod majetku fondu

Investicni spole¢nost miiZze majetek fondu slouéit s majetkem jiného investi¢niho fondu pfi dodrzeni § 3 odst. 2,

popf. § 14 odst. 4 Zakona o investi¢nich fondech nebo prevést majetek fondu do majetku jinych investiénich
fondd, popi. majetek jinych investi¢nich fond( prevzit do majetku fondu.

Strana 22



Raiffeisen — Evropsky Emerging SmallCap fond

Zvlastni statut fondu

pro investi¢ni fond Raiffeisen-EmergingEurope-SmallCap, podilovy fond podle § 20 Zakona o investi¢nich
fondech (dale jen ,investi¢ni fond)

Investi¢ni fond spliuje pozadavky Smérnice 85/611/EHS.

§ 13 Depozitar

Depozitafem je Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft se sidlem ve Vidni.

§ 14 Obchodni mista, podilové listy

1. Obchodnim mistem pro nakup a odkup podilovych listl a pro pfedavani vynosovych listll je Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Viden, zemské centraly Raiffeisenbank a Kathrein & Co.
Privatgeschaftsbank Aktiengesellschaft, Vider.

2. Pro investi¢ni fond jsou vydavany podilové listy s vyplatou vynost, podilové listy s reinvestici vynost se
srazkou dané z kapitalovych vynosu a podilové listy s reinvestici vynostli bez srazky dané z kapitalovych
vynosu.

Podilové listy s reinvestici vynosli bez srazky dané z kapitalovych vynosU jsou prodavany pouze

v zahranici.

Podilové listy jsou vedeny ve formé& hromadné podilové listiny a podle uvazeni investi¢ni spole¢nosti i
v listinné podobé. Vydavani podilovych listl v listinné podobé muze byt z technickych pfi¢in (narocnost
jejich vytisténi) opozdéno.

3. U podilovych listli vedenych ve formé& hromadné podilové listiny provadi pfipisovani vynosti podle § 28,
resp. vyplatu vynosi podle § 29 vZdy banka, ktera pro podilnika vykonava funkci depozitare.

§ 15 Nastroje a zasady investovani

1. Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany véechny druhy cennych papirli, nastrojli penézniho trhu a dal$ich
likvidnich finanénich investic ve smyslu § 4, 20 a 21 Zakona o investi¢nich fondech a § 16 a nasl. tohoto
statutu, pokud tim bude vyhovéno zasadé diverzifikace rizika a opravnéné zajmy podilnikl pfitom nebudou
poskozeny.

2. Vybér cennych papirQ, nastrojii penézniho trhu a dal$ich likvidnich finan¢nich investic pro investi¢ni fond

se Fidi témito investi¢nimi zasadami:

— Cenné papiry (véetné cennych papira zahrnujicich derivaty)
Fond investuje minimalné 2/3 svého majetku (po odecteni likvidnich prostredkil) do akcii a jim
podobnych cennych papirli vydavanych podniky s nizkou trzni kapitalizaci do 5 mld. eur, které maji
sidlo nebo svoji €innost vykonavaji pfevazné v zemich stfedni a vychodni Evropy a v Turecku. Déle
investuje fond maximalné 1/3 svého majetku do standardnich dluhopist a pfipadné i do sménitelnych
a opénich dluhopisu.

— Nastroje penézniho trhu
Investi¢ni fond mize rovnéz nakupovat nastroje penézniho trhu, a to z do vyse 1/3 svého majetku.
V investi¢ni strategii fondu vSak nastroje penézniho trhu hraji pouze vedlejsi roli.

— Podily v jinych investi¢nich fondech
Investi¢ni fond mlze nakupovat podily jinych investi¢nich fond podle § 17 tohoto statutu, a to az do
vyse 10 % svého majetku.

— Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady
Vklady na vidénou a vklady s vypovédni Ihitou maximalné 12 mésicl mohou piedstavovat maximalné
1/3 majetku fondu. V ramci zmény struktury portfolia fondu nebo ke zmirnéni dopadu mozného
poklesu kurzu cennych papirl véak miiZze fond doasné a jako doplnék k dal$im investicim vykazovat i
vy$8i podil likvidnich prostiedk, tj. vklad(i na vidénou nebo vklad(l s vypovédni IhGtou maximalné 12
mésicl. Minimalni vy$e vkladll na bankovnich Gétech neni piedepsana.
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— Derivaty (véetné derivatti obchodovanych mimo regulované trhy)
Ve své investi¢ni strategii vyuziva investi¢ni fond derivaty podle uvazeni investi¢ni spole¢nosti jednak
k zajisténi, jednak jako aktivni investi¢ni nastroj (k zajisténi, resp. zvySeni vynosu, jako nahradu za
cenné papiry, k fizeni rizik investiéniho fondu, resp. k syntetickému Fizeni likvidity). Celkové riziko
spojené s derivaty, které neslouzi k zajistovacim ucellim, je omezeno na 60 % celkové &isté hodnoty
majetku fondu.

Pokud investi¢ni fond nakupuje cenné papiry a nastroje penézniho trhu, jejichz soucasti je derivatovy
produkt, musi tyto derivaty investi¢ni spoleCnost zapocitat tak, aby byla dodrzena ustanoveni § 19 a 19a.
Investice investi¢niho fondu do derivatli zaloZenych na indexech se do limitli stanovenych v § 20 odst. 3
bod 5, 6 a 7 nezapocitavaji.

Nabyvani ne zcela splacenych akcii a nastrojii penézniho trhu a odbérnich prav k témto akciim a
nastrojlim je povoleno az do vy$e 10 % majetku fondu.

Cenné papiry a nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany ¢lenskym statem véetné
jeho organt statni spravy a samospravy, tretim statem nebo mezinarodnimi organizacemi verejnopravniho
charakteru, jejimiz ¢leny jsou jeden nebo vice ¢lenskych statd, sméji byt nabyvany do vyse nad 35 %
majetku fondu, pokud se investice fondu uskute¢ni do alesporn $esti rliznych emisi, pficemz investice do
jedné a té samé emise nesmi prekrocit 30 % majetku fondu.

§ 16 Burzy a organizované trhy

1.

Investi¢ni fond smi nabyvat cenné papiry a nastroje penézniho trhu, pokud:

> byly pfijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje na regulovaném trhu podle § 2 bod 2 rak. Zakona
0 bankach,

> jsou obchodovany na vefejném trhu v jiném clenském staté Evropské unie, ktery je oficialné uznany, na
kterém se pravidelné obchoduje a ktery je pristupny verejnosti,

> byly pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu burzy cennych papird v nékteré z tietich zemi uvedenych
v priloze,

> obchoduje se s nimi na vefejném trhu se sidlem v nékterém z neclenskych statt uvedenych v priloze,
ktery je oficialné uznany, na kterém se pravidelné obchoduje a ktery je pfistupny vefejnosti,

> podminky vydavani obsahuji zavazek, Ze bude podana Zadost o pfijeti k obchodovani na nékterém z
vy$e uvedenych regulovanych a oficialné uznanych vefejnych trhil, a takova zadost bude podana tak,
aby cenny papir byl pfijat k obchodovani do 1 roku ode dne, ke kterému bylo ukonéeno jeho vydavani.

Pro investi¢ni fond mohou byt nakupovany nastroje penézniho trhu neobchodované na regulovaném trhu,

které jsou obvykle obchodovany na penéznim trhu, jsou likvidni a jejichz hodnotu Ize kdykoli zjistit, pokud

emise nebo sam emitent podIéha predpistim o ochrané investic a investorl a jsou

> vydavany nebo garantovany organy statni spravy nebo samospravy, centralni bankou &lenského statu,
Evropskou centralni bankou, Evropskou unii nebo Evropskou investi¢ni bankou, tieti zemi nebo (v
pripadé federace) ¢lenskou zemi federace nebo mezinarodni instituci vefejnopravniho charakteru,
k jejimz ¢lenlim patfi alespori jeden ¢lensky stat,

> vydavany podniky, jejichz cenné papiry jsou s vyjimkou novych emisi obchodovany na regulovanych
trzich uvedenych v bodé 1,

> vydavany nebo garantovany instituci, ktera podle kritérii stanovenych v pravu Evropské unie podléha
dozoru, nebo instituci, ktera podléha predpistim o dohledu a dodrZuje piedpisy o dohledu, které jsou
podle nazoru Utadu pro dohled nad finanénimi trhy pfinejmensim stejné& pfisné jako predpisy o dohledu
obsazené v pravu Evropské unie, nebo

> vydavany jinymi emitenty, ktefi patfi do kategorie povolené Uradem pro dohled nad finan&nimi trhy,
pokud se na investice do takovych nastrojli vztahuji stejné prisné predpisy na ochranu investorti a
pokud se v pfipadé emitenta jedna bud o podnik s vlastnim kapitalem v minimalni vysi 10 miliond EUR,
ktery sestavuje a zvefejiiuje svoji roéni ucetni zavérku podle piedpisti Smérnice 78/660/EHS, nebo o
nositele prav, ktery v ramci jedné skupiny podnikd, tvofené jednim nebo nékolika podniky, jejichz akcie
jsou obchodovany na burze, zajistuje financovani skupiny, nebo nositele prav, ktery financuje emisi
cennych papirli pro thradu svych zavazk(i z bankovnich tvérd.

Do cennych papir( a nastrojli penézniho trhu, které nespliiuji podminky bodu 1 a 2, smi fond investovat
maximalné 10 % svého majetku.
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§ 17 Podily v jinych podilovych fondech

1.

Podily v jinych investi¢nich fondech (ij. investi¢nich fondech a investi¢nich spole€nostech otevieného
typu), které splruji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papir(l), mohou byt spole¢né s investi¢nimi fondy podle bodu 2 nize nabyvany az
do vySe 10 % majetku fondu, pokud takové investi¢ni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého
majetku do podild v jinych investi¢nich fondech.

Podily v jinych investi¢nich fondech, které nesplnuji ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o

subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirli a jejichz vyhradnim acelem je:

> investovat penize ziskané na spole¢ny ucet od verejnosti podle zasady rozlozeni rizika do cennych
papirt a dal$ich likvidnich finanénich investi¢nich nastrojl,

> jejichz podily jsou na Zadost podilnika pfimo &i nepfimo odkupovany nebo vyplaceny z majetku
investi¢niho fondu,

sméji byt spoleéné s investi¢nimi fondy podle bodu 1 vy$e nabyvany az do vySe 10 % majetku fondu,

pokud

a) takové investi¢ni fondy samy neinvestovaly vice nez 10 % svého majetku do podilG v jinych
investi¢nich fondech,

b) takové investi¢ni fondy ziskaly opravnéni podle pravnich piedpisti, na zakladé nichz podléhaji
dohledu, ktery podle nazoru Utadu pro dohled nad finanénim trhem odpovida dohledu podle prava
Evropské unie a existuje dostatecna zaruka pro spolupraci mezi pfisluSnymi urady,

c) mira ochrany podilnika odpovida mife ochrany podilnika investi¢nich fondd, které spliuji
ustanoveni Smérnice 85/611/EHS (Smérnice o subjektech kolektivniho investovani do
pfevoditelnych cennych papirtl), je rovnocenna a predpisy upravujici oddélenou evidenci majetku
investi¢niho fondu spravovaného investi¢ni spole¢nosti, Cerpani Gvérd, poskytovani uvérd a
fiktivni prodej cennych papirli a nastroji penézniho trhu spliiuji pozadavky Smérnice 85/611/EHS,

d) podnikatelska ¢innost takovych investi¢nich fondl je predmétem pololetnich a vyroénich zprav,
které umoznuji utvofit si pfedstavu o majetku a zavazcich, vynosech a transakcich investi¢niho
fondu ve vykazovaném obdobi.

Pro investi¢ni fond mohou byt nabyvany také podily v jinych investiénich fondech, které jsou pfimo &i
nepfimo spravovany stejnou investi¢ni spolecnosti nebo spolenosti, s niz je investiéni spoleénost
propojena spole¢nou spravou nebo ovladanim nebo vyznamnou pfimou & nepfimou majetkovou Uc€asti.

Podily v témze investiénim fondu sméji byt nabyvany az do vySe 10 % majetku fondu.

§ 18 Vklady na vidénou a vypovéditelné vklady

Investicni spole¢nost miZe pro investi¢ni fond spravovat vklady na bankovnich uétech ve formé vklad(i na
vidénou nebo vkladd s vypovédni Ihitou max. 12 mésicl. Minimalni vy$e vklad( na bankovnich uctech neni
prfedepsana. Maximalné v§ak nesmi prekrocit 1/3 majetku fondu. V ramci zmény struktury portfolia fondu nebo
ke zmirnéni dopadu mozného poklesu kurzu cennych papirQ v§ak investi¢ni fond miize vést i vy$si podil
likvidnich prostiedkl (vklad( u bank).

§ 19 Derivaty

1.

Pro investi¢ni fond sméji byt nabyvany odvozené finanéni instrumenty (tzv. derivaty), a to véetné
rovnocennych nastrojli zu¢tovavanych hotové, které jsou obchodovany na nékterém z regulovanych trhi
uvedenych v § 16, pokud se v pfipadé zakladnich cennych papirli jedna o cenné papiry, nastroje
penézniho trhu nebo jiné likvidni financni investi¢ni nastroje ve smyslu § 15, respektive o finan¢ni indexy,
urokové sazby, devizové kurzy a mény, do nichz investi¢ni fond smi podle svych investi¢nich zasad (§ 15)
investovat. Celkové riziko spojené s derivaty, které neslouzi k zajistovacim ucellim, je omezeno na 60 %
celkové ¢isté hodnoty majetku fondu.

Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit Cistou hodnotu majetku fondu. Pfi vypoctu miry rizika se
bere v Uvahu trzni hodnota zakladniho cenného papiru, riziko nesplaceni, riziko fluktuaci na trhu
v budoucnu a mira likvidity jednotlivych pozic.

Investi¢ni fond smi v ramci své investi¢ni strategie nabyvat derivaty podle limitl stanovenych v § 20 odst. 3
bod 5, 6, 7, 8a a 8d Zakona o investi¢nich fondech, pokud celkové riziko zakladnich cennych papirQ tyto
limity nepfekroci.
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§ 19a Derivaty obchodované na mimoburzovnich trzich (OTC)

1. Proinvesti¢ni fond mohou byt nabyvany odvozené finanéni instrumenty, které nejsou obchodovany na
burze cennych papird (tzv. OTC derivaty), pokud:

a) se v pripadé podkladovych cennych papirli jedna o cenné papiry podle § 19 bod 1,

b) protistrany transakce jsou institucemi podléhajicimi dohledu v kategoriich schvélenych vyhlaskou
Uradu pro dohled nad finanénimi trhy,

c) OTC derivaty jsou spolehlivé a kontrolovatelné ocefiovany kazdy den a mohou byt kdykoli z podnétu
investi¢niho fondu za pfimérfenou ¢asovou hodnotu prodany, pfeménény na likvidni prostfedky nebo
vyporadany protiobchodem a

d) investice do téchto OTC derivatli neprekrodi limity stanovené v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d
Zakona o investi¢nich fondech a tyto limity neprekroci ani celkové riziko spojené se zakladnimi
cennymi papiry.

2. Mira rizika nesplaceni v pfipadé obchodu investi¢niho fondu s OTC derivaty nesmi byt vy$si nez:
a) 10 % majetku fondu, pokud je protistranou finanéni instituce, a
b) 5 % majetku fondu v ostatnich pfipadech.

§ 19b Value at risk

Nepouzije se.

§ 20 Prijeti Gvéru

Investi¢ni spole€nost smi na ucet investi¢niho fondu pfijimat kratkodobé uvéry az do vyse 10 % majetku fondu.

§ 21 Repooperace

Investi¢ni spole¢nost je do vy$e investi¢nich limitl stanovenych v Zakoné o investi¢nich fondech opravnéna
nakupovat do majetku investi¢niho fondu a na jeho ucet majetek se zavazkem prodavajiciho k zpétnému
odkupu tohoto majetku, a to v pfedem uréeném terminu a za predem stanovenou cenu.

§ 22 Urokové swapové operace

Investicni spoleénost je opravnéna v ramci investi¢nich limit( stanovenych v Zakoné o investi¢nich fondech
vymeénovat variabilni irokové naroky za pevné stanovené urokové naroky nebo pevné stanovené urokové
naroky za variabilni Urokové naroky, pokud jsou Uhrady urokl z podild dal$ich fond( v majetku fondu vyvazeny
urokovymi naroky stejného druhu v majetku fondu.

§ 23 Devizové swapové operace

Investini spolecnost je opravnéna vymeénovat majetek fondu za majetek, ktery zni na jinou ménu, pfi dodrzeni
investi¢nich omezeni podle Zakona o investi¢nich fondech.

§ 24 Zapujcky cennych papira

Investicni spoleénost je opravnéna v ramci investi¢nich limit( stanovenych v Zakoné o investi¢nich fondech
pfevadét na dobu urcitou vlastnictvi k cennym papirdim na tieti osoby az do vyse 30 % majetku fondu v ramci

v§eobecné uznavaného systému pljéovani cennych papird, a to za podminky, Ze je tieti osoba zavazana
pievést zpét vlastnictvi k cennym papirdm po uplynuti pfedem stanovené zapuijéni Ihity.
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§ 25 Podminky pro vydavani a zpétny odkup podilovych listu

Vypocet hodnoty podilu podle § 6 se provadi v eurech.

Vstupni poplatek na Uhradu prodejnich nakladl spole¢nosti mGze ¢init max. 5 %. V pfipadé podilovych list
investi¢niho fondu prodavanych v zahrani¢i mize byt k vypocitané hodnoté jako Uhrada nakladl na jejich vydani
pfipocitan misto vstupniho poplatku vystupni poplatek v max. vysi 5 % nebo kombinace vstupniho a vystupniho
poplatku v max. vysi 5 %.

Odkupni cena se pocita z hodnoty podilu.

Jejich vydavani je ukonceno v okamziku, kdy celkova hodnota majetku fondu dosahne ¢astky 200 mil. eur.
Investi¢ni spole¢nost si ale v kazdém pfipadé vyhrazuje pravo vydavani podilovych listd do¢asné pierusit nebo i
trvale ukongit.

§ 26 Ugetni rok

Ugetnim rokem fondu se rozumi obdobi mezi 1. &ervencem a 30. &ervnem nasledujiciho kalendarniho roku.

§ 27 Poplatek za spravu, nahrada vydaji

Za spravu majetku fondu obdrzi Investi¢ni spole¢nost z majetku fondu ro¢ni odménu az do vySe 2 % majetku
fondu, ktera se pocita mési¢né na zakladé hodnoty majetku fondu na konci kazdého mésice.

Investi¢ni spolecnost ma dale narok na nahradu véech vydajli, které ji vznikly v souvislosti se spravou, zejména
poplatkd za vedeni Gétl cennych papird, nakladl na transakce, naklad( na povinné zverejiiovani informaci,
poplatkd hrazenych depozitafi a nakladd na audit, poradenstvi a ucetni zavérku.

§ 28 Pouziti vynosti u podilovych listli s vyplatou vynos(

Vynosy dosazené v prab&hu Gcéetniho roku jsou po Uhradé nakladl vyplaceny v pIné vysi, pokud se jedna

o uroky a dividendy, nebo ve vysi dle uvazeni investicni spolecnosti, pokud se jedna o zisky z prodeje majetku
fondu véetné odbérnich prav na cenné papiry. Vynosy jsou majitelim podilovych listd s vyplatou vynosu
vyplaceny od 15. zafi nasledujiciho ucetniho roku pripadné proti odevzdani vynosového listu. Zbytek vynosu se
pfevadi na novy ucet. Za realizované jsou povazovany vynosy z podilovych prav fondl s tuzemskym dariovym
zastupcem, u nichz jsou vynosy zverejiiovany.

§ 29 Pouziti vynosti u podilovych list(i s ¢aste¢nou reinvestici vynosu se srazkou dané z kapitalovych
vynosu

Vynosy dosazené v prabéhu ucetniho roku nejsou po Uhradé nakladl vyplaceny. U podilovych listd s reinvestici
vynosu je od 15. zafi nasledujiciho tcetniho roku vyplacena ¢astka stanovena podle §13 véta 3 Zakona

o investi¢nich fondech, kterou je popfipadé nutné pouzit na thradu dané z kapitalovych vynosli pfipadajici na
reinvestovany vynos z podilového listu.

§ 29a Pouziti vynos u podilovych listd s reinvestici vynost v plné vysi bez srazky dané z kapitalovych
vynosu (zahraniéni transe podilovych listd s reinvestici vynosu v pIné vysi)

Vynosy dosazené v prabéhu ucetniho roku nejsou po Uhradé nakladi vyplaceny. U tohoto typu podilovych listl
s reinvestici vynosu v pIné vysi se neprovadi zadna vyplata podle § 13 véta 3 Zakona o investi¢nich fondech.
Investicni spole¢nost je povinna zajistit formou prislusnych potvrzeni od depozitail, Ze podilové listy

s reinvestici vynosl v pIné vysi jsou v okamziku vyplaty vynosu v drzeni pouze takovych podilnik(, ktefi nejsou
platci tuzemské dané z pfijmu fyzickych ¢&i pravnickych osob nebo ktefi splfiuji podminky pro osvobozeni od
dané z kapitalovych vynost podle § 94 Zakona o dani z pfijmu.

§ 30 Likvidace

Z Cistého vynosu z likvidace obdrzi depozitaif odménu ve vysi 0,5 %.
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Prilohak § 16

Seznam burz s ufednim obchodovanim a organizované trhy

1. Burzy s urednim obchodovanim a organizovanymi trhy v élenskych statech Evropského spole¢enstvi

Podle ¢lanku 16 Smérnice 93/22/EHS (Smérnice o investi¢nich sluzbach v oblasti cennych papirll) musi kazdy
Clensky stat vést aktualni seznam povolenych trhil. Tento seznam musi byt poskytovan ostatnim ¢lenskym
statim a Komisi EU.

Komise EU je podle tohoto ustanoveni povinna jednou ro¢né zveiejiiovat seznam regulovanych trha, které ji
byly nahlaseny.

Vzhledem k niz§im omezenim pfistupu a specializaci v jednotlivych segmentech obchodovani podiéha seznam
Jregulovanych trh“ znaénym zmé&nam. Proto Komise EU kromé& ro&niho zvefejiiovani seznamu v Urednim
véstniku Evropskych spolecenstvi zpfistupfiuje aktualni znéni seznamu na svych oficialnich internetovych
strankéach.

Aktualni seznam regulovanych trh( je k dispozici na internetové strance:

http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS 1140105592256 /listegeregmaerkte.pdf

odkaz ,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)“ (Seznam regulovanych trhil, soubor ve formatu PDF).

2. Burzy v evropskych zemich mimo ¢lenské staty Evropského hospodarského prostoru

2.1 BOSNA A HERCEGOVINA Sarajevo
22 SRBSKA REPUBLIKA, BIH' Banja Luka

2.3 CHORVATSKO Zahteb, Varazdin

2.4 SVYCARSKO SWX Swiss Exchange

25 SRBSKO A CERNA HORA Bélehrad

26 TURECKO Istanbul (v pfipadé akciového trhu pouze ,National Market)
2.7 RUSKO Moskva (RTS Stock Exchange)

3. Burzy v mimoevropskych zemich

3.1 AUSTRALIE Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 ARGENTINA Buenos Aires

3.3 BRAZILIE Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 CHILE Santiago

3.5 Cina Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6 HONGKONG Hongkong Stock Exchange

3.7 INDIE Bombaj

3.8 INDONESIE Jakarta

3.9. IZRAEL Tel Aviv

3.10 JAPONSKO Tokio, Osaka, Nagoja, Kjoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, HiroSima
3.1 KANADA Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 KOREA Soul

3.13 MALAJSIE Kuala Lumpur

3.14 MEXIKO Mexiko City

3.15 NOVY ZELAND Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.16  FILIPINY Manila

3.17  SINGAPUR Singapur Stock Exchange

3.18 JIHOAFRICKA REPUBLIKA  Johannesburg

3.19 TCHAJ-WAN Taipei

3.20 THAJSKO Bangkok

3.21 USA New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock

Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San
Francisco/Pacific Stock Exchange, Filadelfie, Chicago, Boston,
Cincinnati

3.22 VENEZUELA Caracas

! ,BiH" je oficidlni zkratka nazvu "Bosna a Hercegovina".
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4. Organizované trhy v zemich mimo ¢lenské staty Evropského spole¢enstvi

41
4.2
4.3
4.4

4.5

JAPONSKO
KANADA
KOREA
SVYCARSKO

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange, Over the Counter Market
¢lenll International Securities Market Association (ISMA), Curych

Over the Counter Market v systému NASDAQ, Over the Counter Market
(trhy organizované NASD, napf. Over-the-Counter Equity Market,
Municipal Bond Market, Government Securities Market, Corporate
Bonds and Public Direct Participation Programs), Over the Counter
Market for Agency Mortgage-Backed Securities)

5. Burzy s terminovymi kontrakty a opcemi

5.1
5.2
53

5.4
5.5

5.6
5.7
58
5.9
5.10
511
5.12
5.13

5.14
5.15
5.16

ARGENTINA
AUSTRALIE
BRAZILIE

HONGKONG
JAPONSKO

KANADA

KOREA

MEXIKO

NOVY ZELAND

FILIPINY

SINGAPUR

Slovensko

JIHOAFRICKA REPUBLIKA

SVYCARSKO
TURECKO
USA

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago,
Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid
America Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific
Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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(Stav: 30. cervna 2008)

Fondy pro drobné investory

Kathrein Corporate Bond, Kathrein Euro Bond, Kathrein European Bond Fund, Kathrein European
Equity, Kathrein Geldmarkt+, Kathrein Global Bond, Kathrein Max Return, Kathrein Multi Manager,
Kathrein Q.I.K. 15 (USD), Kathrein Q.I1.K. 25, Kathrein Q.1.K. 50, Kathrein Q.1.K. 70, Kathrein

Q.1L.K. 100, Kathrein Risk Optimizer (EUR), Kathrein Safe (USD), Kathrein US Equity, Kathrein World
Bond, ORS DUO, Prosperity Fonds progressiv, Prosperity Special Opportunities, R-2012 Spezial,
Raiffeisen-Active-Aktien, Raiffeisen-A.R.-Emerging-Markets, Raiffeisen-A.R.-Global-Balanced,
Raiffeisen-A.R.-Global Bonds, Raiffeisen-CZK-Aktien-Fonds, Raiffeisen-CZK-Balanced-Fonds,
Raiffeisen-CZK-Liquid-Fonds, Raiffeisenfonds-Ertrag, Raiffeisenfonds-Sicherheit, Raiffeisenfonds-
Wachstum, Raiffeisen-Dollar-Liquid, Raiffeisen-Dollar-Rent, Raiffeisen-Dynamic-Bonds, Raiffeisen-
EmergingASEAN-Aktien, Raiffeisen-Emerging-Europe-SmallCap, Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien,
Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent, Raiffeisen-Energie-Aktien, Raiffeisen-Energie-Garantiefonds,
Raiffeisen-Ethik-Aktien, Raiffeisen-Eurasien-Aktien, Raiffeisen-Eurasien-Garantiefonds, Raiffeisen-
Europa-Aktien, Raiffeisen-Euro-Corporates, Raiffeisen-Euro-Liquid, Raiffeisen-EuroPlus-Rent,
Raiffeisen-Euro-Rent, Raiffeisen-Europa-HighYield, Raiffeisen-Europa-SmallCap, Raiffeisen-EU-
Spezial-Rent, Raiffeisen-Global-Aktien, Raiffeisen-Global-Equity-Strategies, Raiffeisen-Global-
Fundamental-Aktien, Raiffeisen-Global-Mix, Raiffeisen-Global-Rent, Raiffeisen-HealthCare-Aktien,
Raiffeisen-HealthCare-Garantiefonds, Raiffeisen-Hedge-Dachfonds, Raiffeisen-Inflationsschutz-
Fonds, Raiffeisen-Osterreich-Aktien, Raiffeisen-Osterreich-Rent, Raiffeisen-OK-Rent, Raiffeisen-
Osteuropa-Aktien, Raiffeisen-Osteuropa-Garantiefonds, Raiffeisen-Osteuropa-Rent, Raiffeisen-
OsteuropaPlus-Rent, Raiffeisen-Pazifik-Aktien, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2003, Raiffeisen-
Pensionsfonds-Osterreich 2004, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2005, Raiffeisen-
Pensionsfonds-Osterreich 2006, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2007, Raiffeisen-
Pensionsfonds-Osterreich 2008, Raiffeisen-Russland-Aktien, Raiffeisen-Stabilitatsfonds, Raiffeisen-
Stabilitatsfonds-Wachstumslander, Raiffeisen-Technologie-Aktien, Raiffeisen-TopDividende-Aktien,
Raiffeisen-TopSelection-Garantiefonds, Raiffeisen-Tschechischer Anleihen Fonds, Raiffeisen-US-
Aktien, Raiffeisen-Wachstumslander-Garantiefonds, Raiffeisen-§14-Mix, Raiffeisen-§ 14-MixLight,
Raiffeisen-§14-Rent, Raiffeisenfonds-Anleihen, Raiffeisen-Fondsernte-Garantie 2008, WALSER Euro
Cash AT, WALSER Rent EURO AT, WALSER Rent Global AT, WALSER Valor AT
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Fondy pro institucionalni investory

Aberdeen Sovereign High Yield Bond Fund, Absolute Plus Global Alternative Il Fund, APK Renten,
CEE Fixed Income Fund, Dachfonds Sudtirol, DURA11_1, DURA11_2, DURA3_1, DURA7_1, Global
Protected, Kathrein SF12, Kathrein SF13, Kathrein SF14, Kathrein SF15, Kathrein SF19, Kathrein
SF21, Kathrein SF23, Kathrein SF26, Kathrein SF27, Kathrein SF28, Kathrein SF29, Kathrein SF31,
Kathrein SF35, Kathrein SF36, Kathrein SF37, Kathrein SF39, Kathrein SF40, Kathrein SF41,
Kathrein SF42, Kathrein SF45, Kathrein SF50, MVK B.E.S.T. — MVK Bond Ethic Steady Tendency,

N 192 Ostarrichi-Fonds, Omega, OP Bond Euro hedged, Pallas I, Pension-Equity D1, Pension-Equity
D2, Pension-Equity F1, Pension Equity Global 1, Pension-Income C1, Pension-Income D1, Pensions
Portfolio Fonds 1, Q.I.LK. SF 1, Q.I.K. SF30, Raiffeisen 301 — Euro Gov. Bonds, Raiffeisen 302 — Euro
Gov. Bonds Plus, Raiffeisen 303 — Non-Euro Bonds, Raiffeisen 304 — Euro Corporates, Raiffeisen 305
— Non-Euro Equities, Raiffeisen 306 — Short Term Euro Bond, Raiffeisen 308 — Euro-Equities,
Raiffeisen 310 — CEE Bonds, Raiffeisen 311 — Euro MM Plus, Raiffeisen 312 — Euro MM, Raiffeisen
313 — Euro Trend Follower, Raiffeisen 314 — Euro Inflation Linked, Raiffeisen 315 — Euro Enhanced
MM, Raiffeisen 316 — Hedge FoF Balanced, Raiffeisen 317 — Absolute Return 1, Raiffeisen 318 —
Global Diversified, Raiffeisen 319 — Absolute Return Balanced, Raiffeisen 321 — Hedge FoF Dynamic,
Raiffeisen 322 — Euro Alpha Duration, Raiffeisen 324 — USD MM Plus, Raiffeisen 325 — Euro
Enhanced MM Plus, Raiffeisen 326 — Asset Allocation Alpha, Raiffeisen 327 — Fixed Income Absolute
Return, Raiffeisen 328 — Hedge FoF Balanced Il, Raiffeisen 329 — Euro Macro L/S, Raiffeisen 336 —
GTAA Overlay, Raiffeisen 337 — Strategic Allocation Master A.R. I, Raiffeisen 338 — Strategic
Allocation Master A.R. Il, Raiffeisen 900 — Treasury Zero, Raiffeisen 902 — Treasury Zero |l, Raiffeisen
903 — Euro Bonds, Raiffeisen 904 — Treasury Alpha, Raiffeisen-Dynamic-Mix, Raiffeisen-OK.Spezial-
Rent, Raiffeisen-Profitinvest-Ertrag, Raiffeisen-Profitinvest-Sicherheit, Raiffeisen-Profitinvest-Spezial-
Ertrag, Raiffeisen-Profitinvest-Spezial-Sicherheit, Raiffeisen-Profitinvest-Wachstum, RPIE, RPIW,
Raiffeisen Short Term Strategy, Raiffeisen Short Term Strategy Plus, R-VIP 1, R-VIP 1 Spezial,
R-VIP 12, R-VIP 12A, R-VIP 2, R-VIP 2 Spezial, R-VIP 24, R-VIP 24A, R-VIP 3, R-VIP 3 Spezial,
R-VIP 4, R-VIP Classic Aktien, Tirol Duration Fonds 5, Triton 100, UNIQA Eastern European Debt
Fund, UNIQA Emerging Markets Debt Fund, UNIQA Global ABS, UNIQA High Yield Fund, UNIQA
Structured Credit Fund, UNIQA Vermogensaufbaufonds, UNIQA World Selection, VBV RCM Euro
Bond, VEX 1-Fonds, Vorsorgelnvest-Fonds, WSTW ll-Fonds, ZKV-Aktiv, ZKV-Europa, ZKV-Index,
R2 CEE Bond EUR, R2 Eurobond 1-3, R2 Eurobond 3-5, R2 Eurobond All, R2 Eurocash Plus,

R2 Euro Corporates, R2 Private Portfolio, R2 Total Return Portfolio, R 5-Fonds, R 6-Fonds, R 8-
Fonds, R 9-Fonds, R 12-Fonds, R 14-Fonds, R 15-Fonds, R 16-Fonds, R 17-Fonds, R 18-Fonds,

R 19-Fonds, R 20-Fonds, R 24-Fonds, R 26-Fonds, R 32-Fonds, R 36-Fonds, R 42-Fonds, R 45-
Fonds, R 46-Fonds, R 51-Fonds, R 53-Fonds, R 55-Fonds, R 63-Fonds, R 71-Fonds, R 73-Fonds,

R 77-Fonds, R 78-Fonds, R 81-Fonds, R 85-Fonds, R 86-Fonds, R 87-Fonds, R 88-Fonds, R 91-
Fonds, R 94-Fonds, R 96-Fonds, R 107-Fonds, R 112-Fonds, R 113-Fonds, R 114-Fonds, R 123-
Fonds, R 126-Fonds, R 127-Fonds, R 130-Fonds, R 131-Fonds, R 135-Fonds, R 136-Fonds, R 138-
Fonds, R 139-Fonds, R 140-Fonds, R 142-Fonds, R 143-Fonds, R 146-Fonds, R 157-Fonds, R 158-
Fonds, R 164-Fonds, R 165-Fonds, R 168-Fonds, R 169-Fonds, R 170-Fonds, R 171-Fonds, R 172-
Fonds, R 174-Fonds, R 175-Fonds, R 177-Fonds, R 178-Fonds, R 179-Fonds, R 180-Fonds, R 183-
Fonds, R 184-Fonds, R 185-Fonds, R 187-Fonds, R 188-Fonds, R 189-Fonds, R 190-Fonds, R 350-
Fonds, R 402-Fonds, R 406-Fonds, R 410-Fonds, R 420-Fonds, R 422-Fonds, R 423-Fonds, R 424-
Fonds, R 429N-Fonds, R 431-Fonds, R 435-Fonds, R 438-Fonds, R 449-Fonds, R 453-Fonds, R 461-
Fonds, R 468-Fonds, R 474-Fonds, R 475-Fonds, R 482-Fonds, R 770-Fonds, R 888-Fonds,

R 32000-Fonds, R 32001-Fonds, R 32003-Fonds, R 32025-Fonds, R 32033-Fonds, R 32073-Fonds,
R 32118-Fonds, R 32195-Fonds, R 32250-Fonds, R 32300-Fonds, R 32322-Fonds, R 32395-Fonds,
R 32413-Fonds, R 32415-Fonds, R 32585-Fonds, R 32667-Fonds, R 32800-Fonds, R 32865-Fonds,
R 32880-Fonds, R 32904-Fonds, R 32937-Fonds, 32951-Fonds, R 37000-Fonds
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