Raiffeisen — Dolarovy ShortTerm
dluhopisovy fond [Raiffeisen-
Dollar-ShortTerm-Rent]

Pololetni zprava
2009/2010




Obsah

ODBECNE UAAJE FONUU. ...ttt ettt e ettt e e e e ettt bt e e et e e e e e e e e
CharakteriStiKa FONAU ... ... i ettt et e et e et e e aneeeaaeeens

UpPOZOrn&ni Na Pravini @SPEKLY ........ooiieiiiiiiii ettt e e
Udaje 0 foNAU V USD ...
PoCet POdIIT V ODENU ...t e s
Zprava 0 iNVeStiENT POIITICE FONAU .........ooiii e e
Struktura Majetku FONAU V USD .........oiiiiii e e

Seznam MaJetku fFONAU V USD .......cc..oiiiiiiiii ettt

Pololetni zprava: 16.11.2009 — 15.5.2010
Raiffeisen — Dolarovy ShortTerm dluhopisovy fond



Pololetni zprava za obdobi
od 16. listopadu 2009 do 15. kvetna 2010

Raiffeisen — Dolarovy ShortTerm dluhopisovy fond investuje pfevazné do dluhopisli v dolarovych ménach (americky

dolar, kanadsky dolar, novozélandsky dolar, australsky dolar) se (zbyvajici) dobou splatnosti maximalné péti let.

Primérna zbyvajici doba splatnosti portfolia fondu pfitom nesmi piekrogit tfi roky. Fond je v ramci tohoto spektra

splatnosti aktivné fizen. ProtoZe Raiffeisen — Dolarovy ShortTerm dluhopisovy fond investuje prevazné do dluhopist,

mohou hodnotu podilu ovliviiovat pfedevsim urokové zmény. Pro investory investujici v americkych dolarech je mé-

nové riziko takrka vylouceno; investofi investujici v eurech musi pocitat s ménovym rizikem vyplyvajicim z vyvoje

vzajemného poméru eura k dolaru. Fond je vhodny zejména pro investory, ktefi chtéji jako alternativu k pfimym dola-

rovym investicim vyuzit prednosti diverzifikace dluhopisti.

Obecné udaje fondu

Transe

ISIN podilovych listl s vyplatou vynost (A)

ISIN podilovych listli s ¢astecnou reinvestici vynost (T)

ISIN podilovych listl s reinvestici vynost v pIné vysi (zahraniéni transe) (V)
ISIN podilovych listl s vyplatou vynos pro spofeni ve fondu (A)

ISIN podilovych listl s ¢astecnou reinvestici vynost pro spofeni ve fondu (T)

Charakteristika fondu

Ména fondu:

Ugetni rok:

Den rozdéleni / vyplaty / reinvestice:

Shoda se smérnicemi EU:

Typ fondu:
Cilova skupina:
Depozitar:

Investi¢ni spole¢nost:

Vedeni fondu:
Auditor:

Pololetni zprava: 16.11.2009 — 15.5.2010

Datum vydani ISIN
25.3.1997  AT0000843503
26.3.1999  AT0000805247

21.10.1999  AT0000785456
25.3.1997  AT0000843511
26.3.1999  AT0000805254

usbD
16.11.-15.11.
15.1.

Shoda se smérnicemi EU
(vefejné fondy s investovanim podle § 20 rakouského zakona
o investi¢nich fondech)

Cilovy fond (max. s 10% subfondu)

Fondy pro drobné investory
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KPMG Austria GmbH
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Upozornéni na pravni aspekty

Zveiejnény prospekt (s vyjimkou specialnich fond() v aktualnim znéni véetné veskerych zmén od jeho prvniho zve-
fejnéni je zajemclm k dispozici na strankach www.rcm.at.

Veskeré Udaje a informace byly sestaveny o ovéfeny s maximalni peclivosti. Odpovédnost nebo zaruku za aktual-
nost, spravnost a kompletnost poskytnutych informaci nelze poskytnout. Pouzité zdroje hodnotime jako spolehlivé.
Pouzity software pocita s pfesnosti vy$8i nez na zobrazena dvé desetinna mista. Pfi dalSich vypoctech provadénych
s vykazanymi vysledky nelze vyloucit nepatrné odchylky.

Hodnota jednoho podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty investi¢niho fondu véetné jeho vynosl a poctu podi-

IG. Celkovou hodnotu investi¢niho fondu vypoéte depozitar jako soucet hodnoty cennych papird, pislusnych nastrojl
penézniho trhu a kupnich prav na cenné papiry na zakladé jejich aktualniho kurzu, véetné finanénich investic, penéz-
ni hotovosti, zlistatkll na bankovnich Uétech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky.

Cisté jméni se stanovi podle nasledujicich zasad:

a) Hodnota majetku kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu se zdsadné stano-
vuje na zakladé posledniho znamého kurzu.

b) Pokud neni aktivum kotovano nebo obchodovano na burze nebo na jiném regulovaném trhu nebo pokud kurz da-
ného aktiva kotovaného nebo obchodovaného na burze nebo na jiném regulovaném trhu neodrazi pfimérené
skute¢nou trzni hodnotu, pouziji se kurzy spolehlivych poskytovatel(i dat nebo alternativné trzni ceny srovnatel-
nych cennych papirQ &i jiné uznavané metody hodnoceni.
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Vazeni podilnici!

copt ooz K

Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje predlozit pololetni zpravu Raiffeisen —
Dolarového ShortTerm dluhopisového fondu za obdobi od 16. listopadu 2009 do 15. kvétna 2010.

Udaje o fondu v USD

Majetek fondu

Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynost (A)
Prodejni cena / podil (A)

Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynost (T)
Prodejni cena / podil (T)

Majetek pripadajici na podil s vyplatou vynost (V)

Prodejni cena / podil (V)

Pocet podilli v obéhu

Pocet podil( v obéhu k 15.11.2009

Prodej

Zpétny odkup

Pocet podil(l v obéhu

Pocet podili v obéhu k 15.5.2010 celkem

Pololetni zprava: 16.11.2009 — 15.5.2010
Raiffeisen — Dolarovy ShortTerm dluhopisovy fond

49 135 979,37

A

159 759,541
7 814,542
-11 005,030

15.11.2009
102,91
103,94
138,74
140,13
152,19
153,71

T

206 559,511

33 001,379

-21 712,028

217 848,862

156 569,053

15.5.2010

50 489 846,51
100,98
101,99
138,30
139,68
152,48
154,00

\"

26 510,824
6 792,276
-3 472,462
29 830,638
404 248,553



Zprava o investi¢ni politice fondu

V pribéhu vykazovaného obdobi charakterizovaného rychlej$§im ekonomickym zotavovanim v USA bylo Grokové rizi-
ko Raiffeisen — Dolarového ShortTerm dluhopisového fondu udrzovano vétSinou nad urovni trhu, pfi€¢emz odchylka
rizika urokovych zmén €inila az 0,2 roku. Teprve koncem jara 2010 doSlo kratkodobé k nepatrné redukci na uroven
pod referenénim portfoliem. Od strategii zalozenych na vyvoji irokové kfivky bylo ve velké mife upusténo. Podil pod-
nikovych dluhopist ¢inil zpocatku zhruba 42%; v prabéhu sledovaného obdobi byl v§ak o néco snizen a na konci ob-
dobi ¢inil necelych 37% majetku fondu. Fond investoval pievazné do dluhopistl s nejlepsi bonitou (rating BBB az
AAA). Podil dluhopisli uro¢enych pohyblivou sazbou vazanych na dolar LIBOR byl piitom snizen ze zhruba 15% na
uroveni tésné pod 10% majetku fondu. Fond v prvni fazi profitoval na pfiznivém vyvoji korporatnich dluhopisd, v dal-
§im prlbéhu v ném zanechaly mirné negativni stopy predev§im turbulence kolem dliuhové krize v Evropé resp. opét
se zvySujici mira nejistoty na trzich. Zajisténi devizového rizika spojeného s americkym dolarem bylo ve sledovaném
obdobi minimalni, pficemz fond opétovné nakupoval také kanadské a australské dolary. Celkové americka ména ve
sledovaném obdobi vyrazné posilila, takze investofi v Raiffeisen — Dolarovém ShortTerm dluhopisovém fondu, jejichz
zakladni ménou je euro, zaznamenali zisky v prfesvédcivych dvoucifernych hodnotach.

K dosazeni dal$ich vynosl byly uskutecnovany zapljéky cennych papird.
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Struktura majetku fondu v USD

Cenné papiry

Hodnota kurzu

%

Dluhopisy denominované v:

usD 49 300 364,69 97,64
Derivaty

Ocenéni finan¢nich terminovych kontrakt( -20 195,32 -0,04
Vklady u bank

Vklady u bank v méné fondu 900 958,35 1,79
Zavazky u bank v cizi méné -10 096,09 -0,02
Vklady u bank celkem 890 862,26 1,77
Casové rozliseni

Pomérné Uroky (z cennych papirQ a vkladu na uctech) 333 301,33 0,66
Ostatni zuétovaci polozky

RUzné poplatky -14 486,45 -0,03
Majetek fondu 50 489 846,51 100,00
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Seznam majetku fondu v USD

Letopocty uvadéné u cennych papirll se vztahuji k okamziku emise a splaceni, pficemz pfipadné pravo emitenta na

predcasné splaceni neni vyznac¢eno. Oznaceni ,Y* u cennych papirli odkazuje na bézici splatnost.

ISIN OZNACENI CENNEHO PAPIRU STAV  NAKUP PRODEJ KURZ HODNOTA PODIL
14.5.2010 PRIRUSTKY  UBYTKY KURZU  NA MAJETKU
VE SLEDOVANEM OBDOBI vV Usb FONDU V %

DLUHOPISY DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH
X80282613651 0,2006 EUROP. HYPO BANK FRN 07-17 900 000 0 0 88,6910 798 219,00 1,58
US78008EJTS5  0,2722 ROYAL BK CDA MTN FRN 07-10 129 000 0 0 100,0030 129 003,87 0,26
US68389XAB10  0,3100 ORACLE FRN 07-10 45000 0 0 100,0000 45 000,00 0,09
XS0248294059  0,3210 DT.BANK MTN DL FRN 06-11 270 000 0 0 99,2000 267 840,00 0,53
US46623ECU10  0,3413 JPMORGAN CHASE FRN 07-12 225 000 0 0 99,3960 223 641,00 0,44
US949746NC16  0,3940 WELLS FARGO FRN 06-11 135 000 0 0 98,0990 132 433,65 0,26
X80247658494  0,4072 SIEMENS FINANC. MTN FRN 06-12 426 000 0 0 99,0750 422 059,50 0,84
US36962GM761  0,4313 GENL EL. CAP. MTN FRN 04-11 360 000 0 0 99,0650 356 634,00 0,71
X80224760099  0,4456 ANGLO IRISH BK FRN 05-10 100 000 0 0 99,7660 99 766,00 0,20
US91324PAV40  0,4510 UNITEDHEALTH GRP FRN 07-10 45000 0 0 100,0100 45 004,50 0,09
XS0220816838  0,4522 HYPO REAL ES.I. FRN 05-10 100 000 0 0 99,8960 99 896,00 0,20
XS0225257517  0,4606 INTESA BK IRE. FRN 05-10 200 000 0 0 99,9750 199 950,00 0,40
US59018YXY21  0,5158 MERRILL LYNCH MTN FRN 06-11 180 000 0 0 98,6300 177 534,00 035
XS0373651149  0,5415 RABOBK NEDERLD FRN 08-10 624 000 0 0 100,0110 624 068,64 1,24
USB17446YT02  0,5544 MORGAN STANLEY FRN 06-11 180 000 0 0 99,0140 178 225,20 0,35
US073902KG22  0,5678 BEAR STEARNS FRN 06-11 180 000 0 0 100,0850 180 153,00 0,36
US40429JAS69  0,5836 HSBC FINANCE FRN 06-11 180 000 0 0 98,8350 177 903,00 0,35
US758202AE52  0,5870 REED ELSEV. CAP. FRN 05-10 45000 0 0 99,9670 44 985,15 0,09
US92976GAF81  0,5870 WACHOV. BK FRN 06-16 90 000 0 0 91,9050 82 714,50 0,16
US92857WAL46  0,5970 VODAFONE GRP FRN 06-11 325000 100 000 0 99,9870 324 957,75 0,64
XS0222850686  0,6378 ABU DHABI COM. BK FRN 05-10 100 000 0 0 98,3160 98 316,00 0,19
X80247571887  0,7076 BK OF BAHR. KUW.BSC 06-11 100 000 0 0 96,2960 96 296,00 0,19
US38141GEG55  0,7210 GOLDMAN SACHS GRP 06-16 90 000 0 0 80,4560 72 410,40 0,14
USB1746SBQ12  0,7828 MORGAN STANLEY FRN 05/15 135 000 0 0 85,0090 114 762,15 0,23
US87927VAP31  0,8244 TELECOM ITAL. CAP. FRN 05-11 325 000 100 000 0 100,0734 32523843 0,64
US377372AF47  0,8750 GLAXOSMITHKLINE CAP. FRN 08-10 225 000 0 0 100,0000 225 000,00 0,45
US38143UAV35  0,8878 GOLDMAN SACHS GRP FRN 04-14 90 000 0 0 90,1900 81171,00 0,16
US459200GK14  0,9038 INTL BUS. MACH. FRN 08-11 225000 0 0 100,6850 226 541,25 0,45
US912828KB50 1,150 US TREASURY 09-12 6500000 4700000 0 1006720 6543 680,00 12,96
US912828MB33  1,1250 US TREASURY 09-12 2500 000 2500 000 0 99,8320 2 495 800,00 4,94
X80470451930 1,2500 LAND NRW MTN.LSA DL 09-11 1.000 000 1,000 000 0 99,9000 999 000,00 1,98
US912828KP47  1,3750 US TREASURY 09-12 8000 000 0 0 101,0310 8082 480,00 16,01
US912828LX61  1,3750 US TREASURY 09-12 2700 000 2700 000 0 100,5660  2715282,00 5,38
XS0479894007 1,3750 NED.WATERSCH. MTN 10-12 500 000 500 000 0 100,2460 501 230,00 0,99
USO0828EAJ82 16250 AFR. DEV. BK MTN 10-13 500 000 500 000 0 100,0790 500 395,00 0,99
US912828JUS0  1,7500 US TREASURY 08-11 6 500 000 0 1000 000 101,6330 6606 145,00 13,08
US282649BW10  1,8750 EKSPORTFINANS 10-13 1000 000 1,000 000 0 100,0010 1000 010,00 1,98
XS0453795824  2,0000 RAK., REP 09-12 1.000 000 0 0 100,8550 1 008 550,00 2,00
X80458651261 2,0000 ASFINAG MTN 09-12 750 000 0 0 100,5290 753 967,50 1,49
US465410BU10  2,1250 ITALY (REP.OF) 09-12 750 000 0 0 98,3090 737 317,50 1,46
US471065AB85  2,1250 JAPAN FINANCE 09-12 1.000 000 0 0 101,0320  1010320,00 2,00
US563469TJ41 2,1250 MANITOBA 10-13 500 000 500 000 0 101,0860 505 430,00 1,00
US912828HV51 25000 US TREASURY 08-13 3 400 000 0 0 1034530 3517 402,00 6,97
XS0366188257  3,6250 BP CAPITAL MARK. MTN 08-11 950 000 0 0 101,8500 967 575,00 1,92
US931142BZ52  4,1250 WAL-MART STRS 05-10 765 000 0 0 100,1440 766 101,60 1,52
US514890AF97  4,2500 LDKRBK.BAD.W.ANL R. 5119 05-10 1140 000 0 0 100,9800 1151 172,00 2,28
DEOOOHBEOFC9  4,7500 HYP.BK.ESSEN OPF 05-10 1100 000 0 0 101,7350 1 119085,00 2,22
X80241650356  4,7500 EUROP. HYPO BANK 06-11 660 000 0 0 102,1440 674 150,40 1,33
FR0010533091 4,8750 CIE F.FONCIER MTN 07-10 750 000 0 0 101,4850 761 137,50 1,51
USB822582AB83  4,9500 SHELL INTL FIN. 07-12 600 000 0 0 106,9320 641 592,00 1,27
US683234YS19  5,0000 ONTARIO PROV. 06-11 150 000 0 0 105,6700 158 505,00 0,31
USLO302DAM58 53750 ARCELORMITTAL REGS 08-13 220 000 0 0 106,5060 234 313,20 0,46
MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM usD 49 300 364,69 97,64
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OZNACENiI CENNEHO PAPIRU STAV KURZ HODNOTA PODIL

14.5.2010 KURZU  NA MAJETKU
V UsD FONDU V %

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY ZA UCELEM ZAJISTENi DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH

CBT 10-YR TREASURY NOTES FUT. K 21.6.2010 CBT -5 118,8594 -625,00 0,00

CBT 5-YR TREASURY BONDS FUT. K 30.6.2010 CBT -15 116,5703 -19 570,32 -0,04

FINANCNi TERMINOVE KONTRAKTY CELKEM ' usD -20 195,32 -0,04

VKLADY U BANK

VKLADY V USD usD 900 958,35

ZAVAZKY V EURECH usD -20 624,15

VKLADY V JINYCH MENACH NEZ ZEMi EU

AUD usD 542417

CAD usD 3831,16

NZD usD 127273 usD 890 862,26 1,77

CASOVE ROZLISENi

POMERNE UROKY usbD 333 301,33 0,66

OSTATNi ZUCTOVACi POLOZKY

RUZNE POPLATKY usb -14 486,45 -0,03

MAJETEK FONDU usD 50 489 846,51 100,00

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU usD 100,98

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU usD 138,30

VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI usb 152,48

POCET PODILU S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU KS 156 569,053

POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V OBEHU KS 217 848,862

POCET PODILU S REINVESTICi VYNOSU V PLNE VYSI V OBEHU KS 29 830,638

MAJETEK ZABLOKOVANY V PREHLEDU MAJETKU FONDU (ZAPUJCKY CENNYCH PAPIRU):

US912828KB50 1,1250 US TREASURY 09-12 usD 6 500 000

US912828KP47 1,3750 US TREASURY 09-12 usD 4000 000

DEVIZOVE KURZY

MAJETEK FONDU V CIZICH MENACH BYL PREPOCITAN NA USD PODLE DEVIZOVYCH KURZU K 13.5.2010:

MENA JEDNOTKA KURZ

AUSTRALSKY DOLAR 1USD = 1,11189 AUD

KANADSKY DOLAR 1USD = 1,01807 CAD

EURO 1USD = 0,79580 EUR

NOVOZELANDSKY DOLAR 1USD = 1,39639 NZD

VYSVETLIVKY KE ZKRATKAM BURZ:

ZKRATKA BURZA

CBT CHICAGO BOARD OF TRADE

1 Kurzové zisky a ztraty k rozhodnému dni.
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NAKUP A PRODEJ CENNYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEBYL VYKAZAN V SEZNAMU MAJETKU:

ISIN OZNACENi CENNEHO PAPIRU _ NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY UBYTKY

DLUHOPISY DENOMINOVANE V AMERICKYCH DOLARECH

US74977RAU86 0,2331 RABOBK NEDERLD 144A FRN 07-10 0 449 000
US00182FAB22 0,3613 ANZ NAT.INT.MTN REGS FRN 05-10 0 135 000
US802815AK67 0,3744 SANTANDER US DEBT FRN 06-09 0 400 000
US05565QBE70 0,4634 BP CAP.MKTS FRN 08-10 0 449 000
US02666QYV93 0,4750 AMER.HONDA F. MTN FRN 06-09 0 270 000
X80205241382 0,5044 OKOBK FRN 04-09 0 90 000
XS80212083371 0,6725 EMIRATES BK INTL FRN 05-10 0 100 000
US912828JV34 0,8750 US TREASURY 08-10 0 7 000 000
FR0010606160 2,6250 CIE F.FONCIER MTN 08-10 0 200 000
US298785DJ23 4,0000 EIB EUR.INV.BK 05-10 0 245 000
X80211009781 4,0000 B.N.G. MTN 05-10 0 225 000
US50075NAMES 4,1250 KRAFT FOODS 04-09 0 135 000
XS80231566448 4,3750 SWED. EXP. CRED. 05-09 0 1240 000
X80290059582 5,1250 NATL AUSTR. BK 07-10 0 930 000

Spolec¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. pracuje podle norem jakosti Sdruzeni rakouskych
investiénich spoleénosti (VOIG).

Viden, 30. ¢ervna 2010
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